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1. Goriis

inveo Portfdy Birinci Serbest (Ddviz) Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, nemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ('SPK") belirlenen esasiara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari  hukiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gdoriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu (*KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartiarina

("BDS'ler”) uygun olarak yUratulmastur. Bu Standartlar kapsammdalvgi sorumluluklanimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin  Sorumluluklar bslaminde

3. Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir
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4. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken yonetim:  Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususiari aciklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama sUrecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukiar sunlardir;

Amacimiz, bir butan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli bir yanliglk icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gérusumizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak vyiiriitilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanliliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Slglde bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemili yanliglik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte: bu risklere karsillk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusiimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihiali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski. hata
kaynakli énemli bir yanhghigi tespit edememe riskinden yUksektir.

Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gorls bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasiimaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri jle ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemii bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumiu gorius disinda bir gorlls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.




5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
(Devami)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak (zere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hikiumiere uygunluk sagladigimizi ast yonetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tam iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 8nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendi§i oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1- 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 01.01.-31.12.2022
hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagli oldugu fon i¢ tuzugunin
raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2- TTK’'nin 402. Maddesi'nin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurGtip senuclandiran sorumiu denetgi Eray Yanbol'dur.
RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A S.
Member of RSM International

Eray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOVizZ) FON
31.12.2022 ve 31.12.2022 TARIHLER] ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

I Bagimsiz Denetimden
Get;mig.
Dipnot Cari l Onceki

Referanslar Dinem Dénem
31.12.2022 | 31.12.2021

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri S
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6
Ters Repo Alacaklary 7 -
Takas Alacaklar 8 209.321 -
9
10

6.242.345| 1.100.923
870.507|  102.438

Diger Alacaklar -] 595510
Finansal Varliklar 45.528.617 | 24.309.721
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 -- --
Diger Varliklar 12 - | _l
TOPLAM VARLIKLAR (A) ! 52.850.790 | za.ms.slzJ
YUKUMLULUKLER l

Repo Borglari 13 --
Takas Borglari 8 -
Krediler 14 -
Finansal Yiikiimliiliikler 10 --
Diger Borglar 9 ! 64.069 35.839
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 64.069 35.839
LTOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) [ | 52.786.721 | 26.072.753 |

Takip eden notlar malj tablolarin tamamlayici pargasing olustururlar.



INVEO PORTFOY BiRiNC] SERBEST (DOVizZ) FON
01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot Cari ‘ Onceki
Referanslar Dénem Dinem
01.01.-( 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISM] I
Faiz Gelirleri 20 8.916.855 1.038.753
rgemenﬁ Gelirleri 16, 20 - ﬁ‘
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 20 5.375.218 2.716.208
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 641.487 7.309.538 |
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 237.633 9.0&‘
Esas Faaliyet Gelirleri 15.171.193 | 11.073.529
Yonetim Ucretleri 21 (375.646) (160.6?6}—!
Saklama Ucretler] 21 (104.935) (50.251)
Denetim Ucretleri 21 (20.123) (9.753)
Kurul Ucretler; 21 = -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21 (10.599) (17.609)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 21,22 (72.016) (15.383)
Esas Faalivet Giderleri (583.319) (253.672)
Esas Faalivet Kar/Zarar 14.587.874 | 10.819.857
Net Dénem Kary/Zarar: (A) 14.587.874 | 10.819.857
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM]
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacaklar 24 -- --
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 24 -- --

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

|

14.587.874

10.3193le

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,

11



INVEO PORTFOY BiRiNC] SERBEST (DOVizZ) FON

01.01. -31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras; (TL) olarak ifade edilm istir)

L r Bagimsiz Denetimden
Geemis

Dipnot Cari Onceki

Referanslar Dénem Dénem
| 31.122022] 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 26.072.753 16.752.763
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 15 14.587.874 10.819.857
Katilma Pay: ihrag Tutar (+) 15 74.855.871 19.708.560
Katilma Pay1 fade Tutar (-) ‘ 15 ' (62.729.777) | (21.208.427)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) ‘ l 52.786.721 26.072.751]

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururiar,

11



INVEO PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON
01.01. -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

, Gegmis
’ Gecmis
Cari Dénem Dinem
] Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI | (6.216.603) (557.302
Net Dinem Kari/Zarar: 14.587.874 10.819.857
Net Donem Kari/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (9.558.342) (8.348.291)
Deger Distikligii/iptali jle llgili Diizeltmeler - <
Kargtliklar ile Ilgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [gili Diizeltmeler 20 (8.916.855) (1.038.753)
Gergeklesmemis Yabanc: Para Cevirim Farklar ile ilgili Diizeltmeler -- --
Gergege Uypun Deger Kayplari/Kazanglari ile Igili Diizeltmeler 20 (641.487) (7.309.5W
Kar/Zarar Mutabakat jle lgili Diger Diizelimeler -- --—[
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (20.162.990) (4.067.621
Alacaklardaki Artis/Azalisla [lgili Dizeltmeler 9 386.189 253.689
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Dizeltmeler 9 28.230 (459.753)
Finansal Varliklardaki Artig/Azalis ilgili Diizeltmeler 10 (20.577.409) (3.861.557)
]jaaliyetlcrden Elde Edilen Nakit Akislar 8.916.855 1.038.753
Alinan Temettii -- -
Alinan Faiz 20 8.916.855 1.038.753
Faiz Odemeleri = -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan -- --
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 12.126.094 (1.499.867)
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 15 74.855.871 19.708.560
Katilma Pay: Tadeleri Igin Odenen Nakit 15 (62.729.777) (21 .203.421‘
Kredi Odemeleri - --
Faiz Odemeleri -~ -=
Alman Krediler -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar -- --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 12.126.094 (1.499.867)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 5.909.491 (2.057.169)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKis| -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+() 5.909.491 (2.057.169
’%D()NEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 5 1.203.361 3.260.530
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 [ 7.112.852 1.203.361

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar,



INVEO PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Inveo PortfSy Birinci Serbest Fon (“Fon”) Inveo PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'tinci maddelerine dayanilarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurluguna 657356-0sicil numarasi altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayil; Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtiiziigii
hiikiimlerine gore yénetilmek tizere, halktan katilma belgeleri kargihiginda toplanacak paralarla, katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi
araglarindan olusan portféyii isletmek amactyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12.04.2017 tarih ve E.4683
sayilt izni ile kurulmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin tinvanmmn “ Inveo Portfoy Yonetimi A.S." olarak degismesi
sebebi ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayill izni ile Fon’un
tinvani Inveo PortfSy Birinci Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu

Inveo Portfoy Yénetimi AS.

Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mah.Caml Sok. No:21 Kat:11 Maltepe / Istanbul

Yonetici
Inveo Portféy Yonetimi AS.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mah.Camli Sok. No2] Kat:11 Maltepe / Istanbul

Saklaviet Kurumlar
Denizbank A.S.
Bilyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/Istanbul

Semsive Fonu

Inveo Portféy Yénetimi A.3. Serbest Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacine vilda oldu@u

Fon, Inveo Portfy Yénetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nup 12.04.2017 tarih ve E.4683 576
sayili izni ile kurulmug olup, siiresizdir.

Fon [zahnamesi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanuny hiikiimlerine uygun olarak 02.01.2017 tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 06.01.2017 tarih ve 9236 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir,

Birim Pay Degeri

31122022 | 31.12.2021

Fon Toplam Degeri 52.786.721 I 26.072.753
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 8.604.422| 6295930
| Birim Pay Degeri (TL/Adet) 6,134836 |  4,141208

Katilma Belgeleri Hareketleri

| 31.12.2022] 31.12.2001

1 Ocak (Adet) | 6295930 7.880.890
|
|
l

Satislar (Adet) 13.753.665 9.048.608
Geri Aliglar (Adet) (11.445.173) (10.633.568)
| Dolagimdaki Pay Sayist (Adet) 8.604.422 6.295.936‘




INVEO PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOVIZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST’de islem géren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi

Kanunu’nun 56. maddesi ve bununia ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-56.1 say1li tebligi uyarinca

Diger Hususlar

Fon yénetimi, yatinm Yapacagr menkul kiymetlerin segimini i¢ tliziigiinde belirtilen asagidaki esaslar
dahilinde yapar.

Kurucu, fonun kaulma payi sahiplerinin haklarin Koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendj adina ve fon hesabina mevzuat ve ictilziige uygun olarak tasarrufia
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak fiizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz,

Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simrlamalar gercevesinde yonetilir

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fon
portfdyiiniin  yénetiminde ve yaurim vapilacak sermaye piyasasi araglarinin - segiminde, Tebligin 4.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyii, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon yatirim Gngbriisti dogrultusunda sermaye piyasast
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir,

Fon toplam degerinin en az % 8§0i devamh olarak Hazine Miistesarligi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar! ile yerli thrageilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Fon toplam degerinin azami %20°sj yabanci ihrageilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk
Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilacaktir. Bu kapsamda fon portfoyiine gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin ihrag ettigi USD ve EUR cinsinden Eurobondlar, doviz cinsinden/dévize endeksli
kamu ve/veya 6zel sektor dis borglanma araclari, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilen USD-
EUR cinsinden/USD-EURa endeksli kamu ve/veya 6zel sektdr dis borglanma araclari ile diger sermaye ve
para piyasasi enstrlimanlar: dahil edilebilir.
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NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun yénetim stratejisi, piyasa faiz Ongoriisii gergevesinde portfdy vadesini ve varlik dagihimini dinamik
sekilde kullanarak déviz cinsinden borclanma araglarinin getirilerinden azami olgiide yararlanmaktir. Yatirym
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tiirlii varhigi dayanak olarak alan epo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas1 ve yurtici organize para piyasas islemleri,
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul
kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araclar), yapilandirilmis kredi enstriimanlar: (CLN), kamu veya
ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler veya varlik teminatly
menkul kiymetler, yurtdigt ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
soz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar lizerinden olusturulan endekslere dayal swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari ile yurticinde ve/veya yurt diginda
kurulmus Borsa Yatirim Fonu katilma paylan, Gayrimenkul Yatirm Fonu katilma paylari ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylart dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylart ile her tiirli yatirim
ortaklig1 paylari alinabilir.

PortfSyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sureklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta
degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir. Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il
ozel idareleri, Kamu Ortaklig) Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dovize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk &ze] sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve ozel sektor borglanma araclarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veva benzer yapidaki diger bor¢lanma araclari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarima (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan lilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (yabanci fon katilma paylar) ve
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihtag edilen sermaye piyasasi araclarina,
emtiaya dayali tirev iiriinlere Yatinm yapabilecektir, Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tim varliklara
ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara da
ver verilebilecektir

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag
yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfoytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmig borglanma/yatirim araglarmi, dayanak varligi
ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayah menkul krymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirey triinleri
ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirey islemler hem tezgahiistii
piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindaki
islemlerin yani sira menkul ktymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme kargihigi nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo
voluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim) ve aciga satig gibi diger bor¢lanma yéntemleriyle
gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olusabilecek risklilik dizeyinin bu izahnamede ver alan
sinirlamalar dahilinde kalmas hususuy da goz 6niinde bulundurulur,
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NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alinir., Fon borsa disi
piyasalarda repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinnm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo islemleri
dahil), para piyasas islemleri ve diger islemler aracihigiyla borglanma gergeklestirebilir, Fon portfoyiinde
bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolayi 6diing menkul islemlerine dair Tebli3'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere
dair uygulanacak esaslar ise 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas:
kaydiyla yatirim Yapuigl para ve sermaye piyasasi araglarmi ya da diger finansal varliklari teminat olarak
gosterebilir.

Fon, euro cinsinden kamu veya Ozel sektor dis bor¢lanma araglarina(Eurobond) fon toplam degerinin en fazla
%20’sine kadar yatirim yapabilir.

Kamu veya 6zel sektor borglanma araglarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve ters repo islemlerine fon
toplam degerinin en fazla %20’sine kadar yatirim yapabilir,

Fon'un esik degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar i¢in %100 BIST-KYD 1|
Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir. Tiirk Liras (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar
icin esik deper getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TL getirisi
kullanilarak Tiirk TLiras getiriye dniistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TL getirisi hesaplamasinda
hesaplama dénemi bagi ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da agiklanan
gosterge niteligindeki USD doviz alis kurlart kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt sinirma iliskin esaslar uygulanmaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiir{ine Ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
ortakhk paylari, 6zel sektsr ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger Kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve

finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadel islem ve opsiyon sozlegmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirey
araglar, yapilandiriimis borglanma araglart, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri, varantlar ve sertifikalar

dahil edilir,
Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap sozlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir.
Fon hesabina kredi alinmas: milmkiindiir.

Fon portfsyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalari alinabilir, Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclarinin ve kira sertifikalarinin . tabi otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi |, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dondstiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:

Portféye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yaptlandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araclarinin;
Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa'da islem gbrmesi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayilt haftalik biiltende Yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlar (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmstir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1) Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devami)

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet
c€sasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras (*'TL"") olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergege uygun degeri esas ahinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL™) olarak kabul edilmistir, Fon vasal kaytlari Tiirk Liras;
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

Fon'un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar1 Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmistir,

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (TFRS)a
uygun olarak hazirlanmigtir,

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha éneeki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutari bir sonrakj dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, &nceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve onceki
donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha oncek; donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya a¢iklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dinemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutar geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya ¢iktigi énceki dénemlere
iliskin karsilastirmah tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden Snce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabimimn yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir,
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait karsilastirmal
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baglamadan énce hatanmn kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin Tiirk Ticaret Kanuny (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakia ve hazirlamaktadir. llisikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun ("SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I,
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Fsaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimleri

para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarin; raporlama

2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip
yapilmayacagina yonelik KGK bir aciklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Arahk 2022 tarihli finansal
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamy)
2.6) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agagida ozetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir,

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

* TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlari kolaylastirict uygulamanm
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiriirliktedir);

L)

° COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis
2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
Gdemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup

olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl) kolaylastirict bir uygulama getirmistir.

31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 20217den

30 Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yaymlamustir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas: durumunda gegerli olan hiikktimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler, Bu uygulama kolaylig) §0fu zaman kira Gdemelerinde azalmay:
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig donemlerde kira imtiyazimin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

® TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°da yapilan baz yillik iyilestirmeler;

L]

® I Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
L ]

* TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” da Yapilan degisiklikler: bu
degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin i1k Uygulamasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 4] ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16°nin agiklayici érneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Arahlik 2022 tarihi itibariyla yYaymmlanmis ancak heniiz yiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar-:

¢ TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas: agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin - muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmay: amaglamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itiba riyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

L]

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve vilkiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama
ddnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ik defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler tizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

® TMS 1, Sizlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymas: gereken kosullarin bir yikiimliiligiin
siniflandirmasmi nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda cok gesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh
kanlim dzelligine sahip yatirm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir,

Sirket ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinn gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari iizerinde nemli bir etki yaratmayacagi gbriisiindedir,

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete'de Kamu Gézetim
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Gésterge Faiz Orami Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7°de yapilan Faz | degisikliklerini degerlendirmeye baslamistir,

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarim ve bununla llgili olarak TFRS 9, TMS 39. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamigtir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarthi itibariyla referans faiz oranlari ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamy)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile ahm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
1gili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimats kosulunu tagiyan bir kontrata baglt olan
finansal varliklarin alimi veya sausi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar® ve “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal
varliklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligim elde edilme amacma ve 6zelligine bagl
olarak, ilk kavda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi

durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmas amactyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deZer farki kr veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinilan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote &zkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar olarak
sunflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
6zkaynak araglan gergege uygun degerleri giivenilir olarak olciilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz ybntemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutars haricindeki, gercege uygun degerdeki
degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi va da deger dusikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam  kér/zarar, gelir tablosuna

siniflandirilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar (Devami)

Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar ozkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinm olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir,

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergefe uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildig; para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark kazanglari/zararlar,,
parasal varhigm itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir, Diger kur fark: kazanglari ve zararlar,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelegtirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligm, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modelj kapsaminda
elde tutulmas: ve finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmas1 durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir,

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarmi takiben g
verim orani yéntemi” kullanilarak “ftfa edilmis maliyeti” ile Olgiilmektedir. ftfa edilm is maliyeti ile Slciilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgmn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger distikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in
deger distiklugi tutars gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varhgm etkin faiz oram
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir

Bir kargilik hesabinin kullaniimas: yoluyla defter degerinin azaluldig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger ditsiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugulir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki

degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglary haricinde,
deger diisiikligii zarart sonraki donemde azalirsa ve azalig deger dilgiikligti zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla i]iskilendirjlebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger disiikliigii
zarart, deBer diisukliigiinin iptal  edilecegi tarihte yatinmm deger dusikligii  highir  zaman
muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin agmayacak sekilde gelir

tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire vansitilan finansal varliklar Ozkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger digiikligii  sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan  6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yvatirimlardir,



INVEO PORTFOY BiRiNC] SERBEST (DOViZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNU MUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamy)
Finansal yiikiimliiliikler

Fon'un finansal yiikiimliiliiklers ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yikiimliliizin ve Ozkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gére simiflandirilir, Fon’un tim borclari
dissiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve Ozkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger fark: kar Veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler veya
diger finansal yukiimliliikler olarak siiflandirtlir,

Gercege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal vikimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden deZerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik igin 6denen faiz tutarin da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden armdirtlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yuktmliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas) yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal vikimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: srasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
ddvize endeksli parasal varlik ve yiikumliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikiimliilikler, netlestirmeye ynelik yasal bir hakka Ve yaptinm giicline sahip olunmasi
ve 6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri ahs anlasmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini Ongdren anlasmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulug amaglarina gore
“Gergege uygun deger fark Kér/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari ™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar karsihginda Gdenen faizler kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alum islemlerinde satin alma sGzlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarimna iliskin olan borglardir,

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satiy sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
Kiymet satislarina iliskin olan alacaklardr,

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
simiflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan

toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sati glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmes; suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlary hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artig/azalis” hesabinmn bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azahglar,” hesaplarina aktarilir, Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiktimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satunina ait aracilik komisyonlari da alim ve satun bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri hesabinda izlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyt alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve by degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar le Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler vatirim fonlar
(borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yaurim ortaliklarinin portfsy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yitkiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik deZeri lizerinden giinlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payiun fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giintinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna fliskin Portfoy Degerleme Esaslar
- DeZerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlaryla kayda gecirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Abs tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters Tepo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir,



INVEO PORTFOY BiRINC] SERBEST (DOVIiZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar (Devami)

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlencn déviz alis kuru ile
degerlenir,

6. Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7. Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatni en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yntemle degerlenir,

8. 1114 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde ver alan y6ntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alimir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varlik]ar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve vikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile iligkiler

Fonun, riskin dagitilmas: ve inangh milkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin; koruyacak sekilde
yoénetim, temsil ve varliklarmn saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portféyii, yénetici Inveo Portfdy Yo6netimi A.$. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yénetim sozlesmesi cergevesinde bu igtiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biiyiik
béliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici aracihigiyla yapilmaktadur,

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislar! esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar,, Fon'un portfdylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gisterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri sdemelerini gosterir,

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Va rsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiiktimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yiktmliiliklerin ag¢iklanmasi ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayiumlar. Fon yénetiminin meveut olaylar ve islemlere iliskin en iyl bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir,
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INVEO PORTFOY BiRiNC] SERBEST (DOViZ) FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2021: Yoktur),
NOT 4 - [LISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kayduyla, fon toplam degerinin giinliik %
virgiil yetmis dort) yillik vaklasik %] (yiizde bir) olusan bir yonetim ticreti tah
sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak édenir.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayi asagida agiklanmistir.

0,00274'tinden (yiiz binde iki
akkuk ettirilir. Bu iicret her ay

A¢iklama | 31.12.2022] 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar - -
YUKUMLULUKLER
Diger Borclar 47.729 20.588
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 13.063 8.583
Inveo Portfby Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 34.666]  12.005
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- -
Esas Faalivet Giderleri (34.666) | (140.201)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) - (28.086)
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Y6netim Ucreti) (34.666) | (112.115)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLER]
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 [ 31.12.2021]
Bankalar
Vadesiz Mevduat (TL) 2.453 8.384
Vadesiz Mevduat (USD) 6.239.740 |  1.092.539
Vadesiz Mevduat (EUR) 151 --
| Toplam 6.242.344|  1.100.923
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2022 | 31.12.2021
VIOP nakit teminat 870.507 102.438
| Toplam 870.507|  102.438
NOT 7- TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacaklari
31.12.2022 31.12.2021
Takas Alacaklari 209.321 0
| Toplam 209.321 0




INVEO PORTFOY BiRINC] SERBEST (DOVIiZ) FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Takas Borglar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

31.12.2022 31.12.2021
Diger alacaklar - 595.510
Toplam ~|  59s5510]
Diger Borglar
| 31.12.2022 | 31.12.2021
Yénetim Ucreti 43.207 24.009
Denetim Ucreti 7.614 4328
Diser 13.248 7.502
| Toplam 64.069 35.839 |
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varliklar
[ 31.12.2022| 31.12.2021
| Eurobond 45.528.617 | 24.309.721
Ozel kesim tahvil. senet ve bonolar - --
Toplam 45.528.617| 24.309.721 |
Finansal Yiikiimliiliikler
Yokeur (31.12.2021: Yoktur).
Finansal Varhklar
31.12.2022 1
Nominal [ Toplam |
Nominal | Faiz Deger Giinliik Deger/Net
Menkul Faiz | Odeme| /Kontrat Birim ABD Varlik Grup | Toplam
Tanimi Orami_| Sayisi Sayisi Deger | Dolary/TL Degeri (%) (%)
Eurobond Tiirk
XS1750996206 5,21 200.000 103 | 18,6966 3.836.789 8,43 8,27
XS1496463297 5,31 600.000 101 18,6966 11.309.304 | 24,83 24,37
XS1003016018 3.73 200.000 102 18,6966 3.803.495| 835 8.20
XS1917720911 8.95 400.000 105 18,6966 7.871.498 | 17,29 16,96
US900123CF53 5,86 200.000 101 | 18,6966 3.776.854 | 830 8,14
XS1578203462 8,53 200.000 101 | 18,6966 3.759.747| 8,26 8,10
XS1814962582 5.89 600,000 100 | 18,6966 11.170.931 | 24.54 24,07
Toplam 2.400.000 45.528.617 100 98,11
| Genel Toplam 45528617 100 98,11




INVEO PORTFOY BiRINC] SER

BEST (DOViZ) FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL

-) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31.12.2021
Nominal Toplam
Nominal | Faiz Deger Giinliik Deger/Net

Menkul Faiz  [Odeme| /Kontrat Birim ABD Varhk Grup | Toplam

Tanim Oram_ | Saysi Sayisi Deger | Dolari/TL Degeri (%) (%)
Eurobond Tiirk
X81571399754 7.63 200.000 102,40 12,9775 2.729.662 | 11,23 9,18
US900123BY51 5,93 200.000 101,64 | 12,9775 2709453 | 11,15 9,22
US900123B727 3.47 200.000 102,56 | 12,9775 2.733.931| 1125 20,80
XS1003016018 3,73 200.000 101,46 | 12,9775 2.704.853 | 11,13 12,61
US900123CRY] 6,70 200.000 101,61 12,9775 2.708.726 | 11,14 9,71
XS1917720911 5,78 200.000 105,19 12,9775 2.804.049 | 11,52 9,48
US900123CF53 5,86 200.000 99,55 129775 2.653.704 | 10,92 5,75
XS1578203462 4,50 200.000 98,58 | 129775 2.627.838 | 10,81 1,68
XS1814962582 5,00 200.000 9894 129775 2.637.505| 1085
Toplam 24.309.721| 89,15 78,4%'

78.43

Genel Toplam

|

24.309.721| 89,15

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPI

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyat, belgedeki pay
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimd,
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar esa
geri alinan belgeler ise alis tutarlar: esas alinarak bu hesapt

-AM DEGERINDE ARTIS/AZA LIS

say1si ile pay degerinin garpimi sureti ile bulunan
aki pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Katilma
s alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
an diisiilmektedir,

31.12.2022 31.12.2021

Tutar | Oran (%) Tutar | Oran (%)

A- Fon Portféy Degeri (+) 46.399.124 87.90 24.412.159 93,63

B- Hazir Degerler (+) 6.242.345 11,83 1.100.923 4,22

C-Alacaklar (+) 209.321 0,40 -- --

D- Diger Varliklar (+) 0 0,00 595.510 228

E- Borglar (-) (64.069) -0,12 (35.839) -0,14
Fon Toplam Degeri 52.786.721 100|  26.072.753 100 |
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INVEO PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLA

M DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

| 31.122022] 31.12.2021

Katilma Belgeleri 17.724.930| 5.598.836
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis 2 -
Fon Toplam Deger Artig/Azalis - i
- Cari Y1 14.587.874 | 10.819.857
- Gegmis Yillar 20.473.917|  9.654.060
Toplam 52.786.721| 26.072.753
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022 31.12.2021 |

Adet Tutar Adet Tutar
Acilis 6.295.930| 5.598.836 7.230.890 7.098.703
Satiglar 13.753.665| 74.855.871 9.698.608 | 19.708.560
Geri Alislar (11.445.173) (62.729.777) (10.633.568) | (21 .208.427)
Toplam 8.604.422 | 17.724.930 6.295,930| 5.598.836

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

imtiyazh Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).
Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kism

31.12.2022 doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir (31.12.2021:
Yoktur).

Aract Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari

31.12.2022 tarihi itibariyle ySnetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir
(31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul Kiymet
bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portfoyli igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarin dngoren
anlagmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Dénem iginde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

31.12.2022 tarihi itibariyle dénem iginde elde edilen hisse senedi kar paylari bulunmamaktadir. (31.12.2021:
Yoktur)



INVEO PORTFOY BiRINC] SERBEST (DOViz) FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Alman Teminatlar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLER]

Yoktur (31.12.2021: Yokuur),

NOT 20 - HASILAT

B 01.01.- 01.01-
31.12.2022 | 31.12.2021
Faiz Gelirleri
Eurobond §.861.710 930.268
VIOP faiz gelirleri 39.195 102.604
Ozel sektér tahvil ve bono faiz geliri 625 1.337
BPP faiz gelirleri 15.325 4.544
Temettii Gelirleri
Hisse Senedi = -
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (Net) 5.375.218 2.716.208
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (Net)
B Menkul Kiymet Deger Artig-Azalislar (2.281.618)| (2.923.106)
Gegmis Dénem Finansal Varliklara Iiskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar
iptali 2.923.105| 10.232.644
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 237.633 9.030
Toplam | 15171193 11.073.529
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.- |
31.12.2022 | 31.12.2021
Yénetim Ucretleri (375.646) | (160.676)
Performans Ucretleri - =
Saklama Uecretleri (104.935) (50.251)
MKK Ucretleri - =
Denetim Ucretleri (20.123) (9.753) |
Danismanhik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri - --
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (10.599) (17.609)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (72.016) (15.383) |
Toplam (583.319) (253.672)
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INVEO PORTFOY BIRINCi SERBEST (udvizg FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Diger 237.633 9.030
[ Toplam 237.633 9.030]

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-‘

L 31.12.2022 | 31.12.2021
'jergi, Resim ve Harglar (1.919) (1.485)
Beyanname Géonderim Ucren (6.732) (3.593)
| Diger (63.365) |  (10.303)]
Toplam | (72016)] (15.383)]

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERi

Yoktur. (31.12.2021: Yoktur,)

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiZi
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILERi

01.01.2006 tarihi itibaren gecerli olmak tizere
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinmn (d) bendine

kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan

istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim
gereken vergi karstligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali
Raporlama Standartlari’na (“TFRS™) gore hazirlanmis mali tablolari arasin
gegici zamanlama farklar1 kurumlar vergisinden istisna oldugu igin s6z konusu

yurlirliige giren, 21.06.2006 tarih

NOT 26 - TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

Déviz Pozisyonu:

li ve 5520 sayih Kurumlar
gore Tiirkiye'de kurulu menkul
kazanglar kurumlar vergisinden
fonlan tarafindan hesaplanmas
tablolar1 ile Tiirkiye Finansal
da farkliliklardan kaynaklanan
farkliliklar bulunmamaktadir,

[ 31.12.2022 31.12.2021
TL ABD TL ABD
Karsihg Dolar; Avro GBP CHF Karsilifi | Dolar Avro GBP CHF
Nakit ve Nakit Benzerleri | 6,239,892 333.737 8 - 1.092.539 | 24.187 -- -- --
Finansal Varliklar -- - -- =4 = — xis 3 i e
Toplam 6.239.892 | 333.737 8 - -1 1.092.539 | 84.187 -- - -




INVEO PORTFOY BiRiNC]

SERBEST (DOViZ) FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERi (Devam)

Déviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi:

31.12.2022
Kar/Zarar ﬁzkaynaklar
Yabana Yabanci Paranin | Yabana Paramn Yabana
Paramin Deger | Deger Deger Kazanmast | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
I- ABD Dolari net varlik/yikimlglasn 623.974 (623 974) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 623.974 (623.974) -- -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/vikimlulisia 15 (15) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (=) - - 4 -
6- Avro Net Etki (4+5) 15 (15) - ==
| Diger diviz kurlarimin_ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimliligi — <] o 2
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- - - --
9- Diger Dijviz Varliklar: Net Etki (7+8) -- - - T‘
TOPLAM (3 +6+9) 623.989 (623.989) - -
31.12.2021
Kar/Zarar | Ozkaynaklar
Yabane Yabanci Paramin | Yabanci Paramn Yabana
Paranmn Deger Deger Deger Kazanmasi | Paramn Deger
Kazanmas Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhik/yukimlilaen 109.254 (109.254) - --
2- ABD Dolan riskinden korunan Kisim (-) - - < -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 109.254 (109.254) - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde-
4- Avro net varlik/vikimlalian - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) s - = -
6- Avro Net Etki (4+3) - i s =
Diger diviz kurlarimin ortalama Yo 10 defismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimlalgn -- = - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- - - --
9- Diger Diviz Varliklar: Net Etkj (7+8) -- - - -
TOPLAM (3+6+9) 109.254 (109.254) - -

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUz EYi

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akim1 faiz orani
tadir. Fon'un risk yénetimi programi genel olarak
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

fiyat riski), kredi riski

ve likidite riskine maruz kalmak

finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal

minimize edilmesi iizerine odaklan maktadir,

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar
kaynaklanan bir risk meveuttur. Bu

risk, derecelendirmeler ve

varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir.

20

riski ve

i¢in, karst tarafin anlasma vitkiimliliiklerini yerine getirememesinden
ya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal
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INVEO PORTFOY BiRiNCI SERBEST (DOVIZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diististi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar | 31.12.2022 | 31.12.2021
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara 45.528.617 24.300.7]
Yansitilan Finansal Var]iklar
[tfa edilmis maliyeti ile blgiilen finansal
varhiklar
Finansal viikiimliiliikler -
Degisken faizli finansal
araclar
| Finansal yiikiimlilikler - |

Finansal varliklar

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyle BIST'te islem gbren bu hisselerde
%10’ luk bir aruig/azahs olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas durumunda, portfoyde hisse
senetleri bulunmamas: dolayistyla her hangi bir artis /azalig olusmamaktadr.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegivle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
distirilmektedir. Fon, tahmini ve fiilj nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliliklerin vadelerinin eslegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saflayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Fon'un Ilikidite
yukiimliligi asagidaki gibidir.

F Sdzlesme 5
uyarimnca nakit I-5 yil | yildan
Defter | qikaslar toplami |3 aydan| 3-12 ay arasi | uzun
31.12.2022 Deferi | (=IHI+II+IV) | kisa (1) | arasi (I1) un | av)
Tirev Olmayan Finansal 64.069 64.069 | 64.069 - - -
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar - -- - -- - --
Diger Borclar 64.069 | 64.069 | 64.069 = =] =
r Sdzlesme 5
uyarinca nakit 1-5 yil | yildan
Defter ¢ikislar toplami |3 aydan| 3-12 ay arast | uzun
31.12.2021 Degeri | (=I+IIHII+IV) | kisa (1) | aras: an | dm | av
o ¥ Ounsepun Rl 35.839 35.839| 35.839 e ] -
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari -- -- -- - -- -
[ Diger Borglar 35.839 35.839| 35.839 - = —

w35



INVEO PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOVizZ) FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varhgm karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yiikiimliliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir

pivasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gistergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil

finansal varliklarin gereege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar
olabilecegi dusiiniilerek kayith degerlerine vaklastiz1 8ngoriilmektedir.

olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas

alimir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli olgiide farklilik

gosteremeyecegi varsayilmigtir.
Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimliliikler,
aktif piyasada islem goren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler,
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varhk ve yukiimldlikler, varlik

birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in

bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

ilgili varlik va da yuktimliliigiin birinci seviyede
endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin

—

31.12.2022

31.12.2021

L=

Seviye 1 | Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger
farki kar veya zarara
yYansitilan finansal
varliklar

Eurobond 45.528.617 -- -- | 45.528.617

24.309.72]

24.309.721

Ozel kesim tahvil,
senet ve bonolar

Finansal yiikiimliiliikler == = - 2y

-24.



INVEO PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViZ) FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras; (TL) olarak ifade edilm istir)

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

[ | 31.12.2022] 31122001

Nakit ve Nakit Benzerler; 7.112.852|  1.203.361
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (870.5%(102.438

Faiz Tahakkuku (-) - | e
Toplam | 6.242345] 1.100923

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde Sirket’in bagimsiz denetim kurulusundan aldigz1 bagimsiz denetim
hizmeti i¢in tGdemis oldugu tutar 11,250 TL dir (31.12.2021: 7.200 TL)

-25 .



