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A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi LTS Car
1. Goriis

Inveo Portfdy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) (Eski Unvani: Gedik Portféy Birinci Degisken Fon) 31
Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile, 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugtimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarint, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I114.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hukumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”) tarafindan
yayimianan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS'’ler”) uygun olarak yuratulmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari boliminde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(‘Etik Kurallar’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere
uygun olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, géristimiize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir
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4. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olaniarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolann SPK Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli goérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim: Fon'un surekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar acgiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da fticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl onemli bir yanlishk icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gérusimuiz iceren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul
olglide bekleniyorsa bu yanligliklar &nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishidi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhislig tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon'un i¢ kontrolunun etkinligine iligkin bir gérts bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartiar altinda uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlas/imaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yoénetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
clmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin strekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gérius vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay 4eya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir. 3
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
(Devami)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak (zere genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Uist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin badimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doduracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1- 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 01.01.-31.12.2022
hesap doneminde defter tutma dGzeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagl oldugu fon ig tozugunin
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdanc fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yGratip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

stanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
31.12.2022 ve 31.12.2021 TARIHLERI iTiBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Dipnot Cari Gegmiy
Referanslari | Donem Dinem

31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 30.116.550 8.023.007
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 11.923.038 | 18.602.591
Ters Repo Alacaklari 7 -- --
Takas Alacaklari 8 - 1.367.284
Diger Alacaklar 9 = -
Finansal Varliklar 10 174398951 | 56.522.126
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 - -
Diger Varliklar 12 - --
TOPLAM VARLIKLAR (A) 216.438.539 | 84.515.008
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13 -- -
Takas Borglari 8 4.568.302 8.976.870
Krediler 14 e -
Finansal Yiikiimlilikler 10 -- -
Diger Borglar 9 1.055.074 227.244
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARICQ) (B) 5.623.376 |  9.204.114
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 210.815.163 | 75.310.894

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.




INVEO PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON _
01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslari| Dénem Dinem
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 1.383.777 3.774.356
Temettl Gelirleri 20 1.676.526 743.627
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 20 53.269.948 | 15.429.519
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 5.513.674 2.691.183
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 157.606 54.496
Esas Faalivet Gelirleri 62.001.531 | 22.693.181
Yénetim Ucretleri 21 (2.538.419)| (1.298.886)
Performans Ucretleri 21 o
Saklama Ucretleri 21 (352.164) (96.933)
MKK Ucretleri 21 =
Denetim Ucretleri 21 (11.800) (6.915)
Damismanlik Ucretleri 21 2
Kurul Ucretleri 21 (25.260) (11.796)
Komisyon ve Diser Islem Ucretleri 21 (902362) |  (426.410)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (1.539.287) (60.057)
Esas Faalivet Giderleri (5.369.292) | (1.900.997)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 56.632.239| 20.792.184
Finansman Giderleri 23 -- -
Net Donem Kari/Zarari (A) 56.632.239 | 20.792.184
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 - --
Kar veya Zararda Yeniden Smuflandirilacaklar 24 e =
Diger Kapsamh Gelir (B) ) - --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 56.632.239 | 20.792.184

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY BIiRINCIi DEGISKEN FON

01.01. -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden

Gecmis Gegmis

Dipnot s Gegmi

ReferI:mslarl Cai Dijnem Dﬁfleﬂf
31.12.2022 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 75.310.894 47.173.539
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 15 56.632.239|  20.792.184
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 15 193.528.375| 69.245.575
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 15 (114.656.345) | (61.900.404)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 210.815.163 75.310.894

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Cari Dénem ch mig
Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (63.458.040) 9.126.522
Net Donem KarvZaran 56.632.239 20.792.184
Net Donem KarvZarari Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (6.897.451) (6.465.539)
Deger Dissiikligii/iptali ile [igili Diizeltmeler & -
Karsiliklar ile [lgili Diizeltmeler s -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 20 (1.383.777) (3.774.356)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Tlgili
Diizeltmeler -- --
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglari ile [lgili 20
Diizeltmeler (5.513.674) (2.691.183)
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler - s
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (114.576.605) (8.974.479)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8.9 1.367.284 2.832.968
Borg¢lardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8.9 (3.580.738) 5.064.860
Finansal Varliklardaki Artis/Azahs flgili Diizeltmeler 10 (112.363.151) | (16.872.307)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla
Ilgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.383.777 3.774.356
Alinan Temetti
Alinan Faiz 20 1.383.777 3.774.356
Faiz Odemeleri % s
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar -- --
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 78.872.030 7.345.171
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 15 193.528.375 69.245.575
Katilma Payi fadeleri igin Odenen Nakit 15 (114.656.345) | (61.900.404)
Kredi Odemeleri == =
Faiz Odemeleri - s
Alinan Krediler = -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - =
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 78.872.030 7.345.171
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 15.413.990 16.471.693
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 15.413.990 16.471.693
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 5 26.625.598 10.153.905
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5
(A+B+C+D) 42.039.588 26.625.598

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.06.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 14.06.2018 tarih ve 9600 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Gedik Portfoy
Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere
olugturulacak Gedik Portféy Birinci Degisken Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 02/08/2018 tarihinde onaylanmustir.

Daha sonra Sirket unvaninin Inveo Portfy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasas
Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’un unvani Inveo Portfdy Birinci
Degisken Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portféy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat:11 Maltepe / istanbul

Yonetici
Inveo Portfy Yonetimi A.S. _
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat:11 Maltepe / Istanbul

Saklayicr Kurumlar
Denizbank A_S.
DenizBank Genel Miidiirliik, Bityiikdere Cad. No:141 Esentepe / Istanbul

Semsive Fonu

Inveo Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacineir vilda oldugu

Fon, Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.08.2018 Tarih ve FE.8990
sayili karart ile kurulmusg olup, siiresizdir.

Fon Izahnamesi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu hikiimlerine uygun olarak 13.09.2018. tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 19.09.2018 tarih ve 9663 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.



INVEO PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Birim Pay Degeri

31.12.2022 31.12.2021
Fon Toplam Dejeri 210.815.163 75.310.894
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 58.454.900 34.331.800
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 3,606458 2,193619
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak (Adet) 34.331.800 29.799,100
Satiglar (Adet) 66.783.800 36.733.500
Geri Alislar (Adet) (42.660.700) (32.200.800)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 58.454.900 34.331.800

Fon Siiresi
Fon, stiresiz olarak kurulmustur.

Diger Hususlar

Fon yonetimi, yatirnm yapacagi menkul kiymetlerin secimini izahnamede belirtilen asagidaki esaslar

déahilinde vapar,

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, y&netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya vetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu

ortadan kaldirmaz.

Fon portfyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir,
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NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig deki tiirlerden herhangi birine girmeyen Degisken Fon’dur. Fonun
yatm  stratejisinin ana hedefi, yatimmcilara mevduat getirisinin zerinde getiri saglamaktir. Fonun
yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, basta pair-trading
olmak {izere tim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir portfdy yoOnetim stratejisi
izlenecektir. Yatwin yapilacak sermaye piyasasi araglarmin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, piyasa kosullarini dikkate alarak
varlik dagilimmmi, madde 2.4.'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon'un yatirim
stratejisine uygun yapilandinilmig yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ayrica fonun igindeki nakit
tutarlar kisa vadeli likidite ihtiyaglari kargilanmasi amaciyla BIST Repo ve Ters Repo Piyasasi'nda,
Takasbank Para Piyasasi'nda ve/veya mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilecektir. Yabanc yatirim
araglari fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi
araclari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Fon portfdyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal
vadeli iglemler ve vadeli iglemlere dayali opsivon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini agamaz. Portfoye alinan vadeli islem
sozlegmelerinin Fon’un yatinim stratejisine ve karsilagtirma Slgiitiine uygun olmast gozetilir.

Yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglariyurtici kamu bor¢lanma araglari fon portfoviine dahil
edilebilir, ancak fon toplam degerinin %35'ini gecemez.

Fon, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemlerine fon degerinin en fazla %20’sine
kadar yatirnm yapabilir.

Fon portfSylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon,kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye pivasasi araglarimi 6diing
verebilir Fon portfoylinden 6diing verme islemi,ddiing verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %100’
Kargiliginda kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank'ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasmna iliskin esaslarda
Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fonun egik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat TL endeksidir.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon portfdyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde fon portfoyiine,yurti¢i ve G20 ve OECD iiyesi iilkelerin borsalarda islem goren ortaklik
payidoviz/kur,kiymetli madenler.faiz finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev
arag(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),varant ve sertifikalaririskten korunma amaciyla ise borsa disi
tiirev arag,forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Portfdye borsa digindan repo/ters repo ve tiirev arag sézlesmeleri dahil edilebilir.Borsa disi stzlesmeler fonun
yatrim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilebilir.S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasiherhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
Burada deginilen hususlara iligkin detayli bilgiler Kamu Aydmlatma Platformu’nda bulunmaktadir.

Fon portfdytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen yerli ve yabanci (OECD ve G20
Ulkeleri) ihragcilarin borglanma araglari ve kira sertifikalar, OECD ye iiye iilkelerin borsalarina kote edilmis
menkul kiymet ve tiirev iriinler, OECD’ye iiye iilkelerin diizenleyici kuruluslarina tabi yabanci bankalarla
yapilan borsa digt sézlesmeler dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
uzerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla yurtdisindan borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatum araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin
Fon’un yatinim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gormesi,tabii oldugu otorite
tarfindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim
aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi zorunludur.

Yapilandinilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari 6zel ve/veya kamu sektérii borglanma araglari,ortaklik
paylarifaiz,doviz,alun ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,soz konusu dayanak varliklarin getirisi
ile birlikte tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatirim araglar da portfye dahil edilebilir,

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yaturmm araglarinin  fon portfoyiine alinabilecek olmasi
nedeniyle,Kurul’'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibariyle bor¢lanma
araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan,yatirimer tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
Gdenecegi taahhudinii igeren dzellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandiriimis yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin risk ve getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgm riski ve getirisi dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1) Sunuma lligkin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (" TTK'’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlan (TEFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1) Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devami)

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimlilliklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon'un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (*’TL"’) olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in édenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL™) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Liras:
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

Fon'un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmistir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, énceki dénemlere veya birbirini
izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda: degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki
dénemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar ve
kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin
vapilmadigi kamuya agiklanir,

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degigikligin yapildig1 cari
donemde: gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara

yansitihr,

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donilk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktig1 dnceki ddnemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden énce meydana
geldiginde, séz konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemlere ait karsilastrmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, soz konusu dénem
baglamadan tnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

.5) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadr. ilisikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimleri
uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yuriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir, TMS: Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
dénemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir
ekonomi olduguna isaret edebilecek oézellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29°a gdre bir yiksek
enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standard ayni tarihten itibaren
uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarlihig
saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan vapilacak
agiklamayla tiim isletmelerin aym anda TMS 29°u uygulamaya baslayacag beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip
yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlan diginda oénceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlari Kkolaylastirict uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

° COVID-19salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis
2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigint degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir uygulama getirmistir,

e 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylagtiner uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den 30
Haziran 2022°ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayhg ¢ogu zaman kira &demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelegtirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

e 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

e TMS 37, “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk Uygulamast’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tanimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict Srneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

¢ TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas1 agiklamalarimi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei
olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliklere iliskin ertelenmis vergiye
iligkin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler iizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

e TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

* TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda cok
gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile
istefe bagh katihm &zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari tizerinde Gnemli bir etki yaratmayacagi goriistindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete'de Kamu Gozetim
Kurumu (*KGK?”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7°de yapilan Faz | degisikliklerini degerlendirmeye baslamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarimi ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaynlamigtir. Buna gére; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlan ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gecislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla séz konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

2.7) Karsilastirmal bilgiler ve onceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolari &nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiziinde yeniden siniflandiriir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araglar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan c¢ikarilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(Devamr)

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar™ ve “Itfa edilmig maliyeti ile Slciilen finansal
varliklar™ olarak simiflandinilir. Simflandirma, finansal varhigm elde edilme amacma ve ozelligine bagh
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
dbneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu
kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirilinleri
teskil eden bahse konu finansal varhiklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varhiklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansttilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote ozkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandinilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gbrmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
Ozkaynak araclari gergege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disitkliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiiklugiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettil alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlari,
parasal varhigin itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar: ve zararlar,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgin, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ¢demelerini igeren nakit akislarina yol acmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 8lgitlen finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani ydntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile slgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlciilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(Devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikligii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diigiikligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhfin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger dusiikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsillk hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar haricinde,
deger diisiikliigi zarari sonraki donemde azalrsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikligii
zarari, deger dugukligiiniin iptal edilecegi tarihte yatrmin deger disikligii higchir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarm asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar Ozkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger disuklugii sonrasinda meydana gelen artiy, dogrudan Gzkaynaklarda
muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon'un finansal yikiimlillikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiktmluligiin ve ozkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasmna gore simiflandinlir. Fon'un tiim borglari
digtildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme tzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal vilkiimliilikler veya
diger finansal yuktmliliikler olarak simiflandirilir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal yilkumliilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.



INVEO PORTFOY BIiRiNCI DEGISKEN FON

31.12.2022 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
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2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinm (")zeti(Devaml)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oran iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebeletirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiln as1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon'un, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yitkiimluliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilan¢oda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar: ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 8ngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdytinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun defer farki kér/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihgi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglart ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda Gdenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(Devamn)

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1™ kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen ahm ve geri satim
fiyatlari arasindaki farkin dSneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) oran: yontemi™ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibaryla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sOzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardur. 1

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi vapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir,

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artis veya azalislari
toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul krymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deBer artiglarv/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiiktimliliklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alun satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracihk komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadr.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina
gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili vatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiy(i alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadur.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarimm ﬁzeti(Dc\'aml)

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatnm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat orami 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylan Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alnip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari
- Degerleme her iggiinil itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat
satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varhklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alum satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz als kuru ile
degerlenir.

6. Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7. Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8. 1 ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yvayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir
(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.
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INVEO PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(Devami)

- Fonun diger varlik ve ytiktimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dOviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

- Bir payn ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur,
Kurucu ile fliskiler

Fonun, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.§. sorumludur. Fon portfdyii, yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan, Sermaye Piyasas
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sbzlesmesi gergevesinde bu igtiizik ve

Teblig hitkiimleri dahilinde yénetilir, Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biiyiik
bélimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yénetici aracihfiyla yapilmaktadr,

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklarn ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.9) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikiimliliiklerin tutarlarini,
sarta baglh varliklarin ve yikimliliklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon y&netiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklihk gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 4 - [ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitkk % 0,00624%inden (yiiz binde alt

virgiil yirmi dort) yillik yaklasik % 2,28 (yiizde iki virgiil yirmi sekiz) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak odenir.
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INVEO PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI(Devami)

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayi asagida agiklanmistir.

Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar - -
Inveo Portféy Yonetimi A.S. (Gider Kargiligi Alacaklar) - -
YUKUMLULUKLER
Diger Borg¢lar 256.873 104.686
Gedik Yatinm Men kul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 31.186 -
Inveo Portfoy Yénetimi AS. (Yénetim Ucreti) 225.687 104.686
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsihigi Gelir) -- -
Esas Faalivet Giderleri (225.687) (854.508)
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -- (8.183)
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (225.687) | (846.325)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 | 31.12.2021
Bankalar
Vadesiz Mevduat 30.116.550 8.023.007
Toplam 30.116.550 | 8.023.007
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2022 | 31.12.2021
VIOP nakit teminati 11.923.038 | 18.602.591
Toplam 11.923.038 | 18.602.591
NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacaklari
31.12.2022 31.12.2021
Takas Alacaklar - 1.367.284
Toplam - 1.367.284
Takas Borg¢lar:
31.12.2022 31.12.2021
Takas Borglan 4.568.302 8.976.870
4.568.302 8.976.870

Toplam
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INVEO PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Diger Borglar

31.12.2022 31.12.2021
Denetim Ucreti 7.459 4.328
Yonetim Ucreti 389.003 155.519
Diger 658.612 67.397
Toplam 1.055.074 227.244
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Finansal Varhiklar

31.12.2022 31.12.2021
Hisse Senetleri 139.118.799 46.460.762
Finansman Bonosu 9.808.343 4.034.214
Yatirnm Fonu 25.471.809 6.027.150
Ters Repo -- --
Toplam 174.398.951 56.522.126

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).



INVEO PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varhklar

31.12.2022
MENKUL KIYMET NOMINAL DEGER GUITFL(%IERBR TOPLAM DEGER

Hisse Yabana

ACX SM 11.000 5,00 2036248
ADS GR 1.525 127.00 3872344
AF FP 47.000 1,00 1.153.748
ALM SM 3.000 9,00 545.927
BAMNE NA 43.000 2.00 1.877.698
BAS GR 2300 36,00 3.084 740
BN FP 4,000 50,00 3.963417
BOLS 5.802 10,00 1201 616
BPOST BB 18.000 5.00 1721119
BSGR NA 7.000 5.00 680,558
CA FP 3.400 16.00 1065453
COFB BB 1150 85.00 1.939.579
COLR BB 5.000 21,00 2139244
CON GR 3.750 56.00 4203.837
DWNI GY 8000 20,00 3.189.632
EVK GY 12.000 18,00 4.289.097
FAGR BB 4.000 13,00 1.061.733
FDR SM 4.000 14.00 1151 591
FME GR 6.000 31.00 3.667.691
FRA GY 5.800 38.00 4441531
GRF SM 19.500 11,00 4223830
HFG GY 4.700 21,00 1.937.030
HFG GY 1.000 21,00 412,134
KGX GY 3.900 27,00 2095911
NEXI IM 22.000 7,00 3.269.041
NOEJ GY 9.100 17,00 3.085.090
PALD 9200 S1,00 9355252
PHIA NA 15.000 14.00 3232498
PIRC IM 21.000 400 1,696,301
PROXX BB 5.500 9.00 993 806
PSM GY 11.000 8.00 1.827.052
PUM GY 700 57.00 790.619
RNO FP 2.000 31.00 1249217
SAP.GY 500 97.00 %1972
THYSSENKRUPP AG NPV 18.000 6.00 2.047.187
TLs 60.000 3.00 3058473
TNET BB 4.250 15,00 1293200
VIV FP 11.000 9.00 1.970.178
VNA GY 7500 22.00 3298 738
VOW3 GY 1340 116,00 3.102 693
WLN FP 4.000 36,00 2.908.749
XIOR BB 5.400 29,00 3136456
Toplam 106.032.230,00




INVEO PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Hisse Tiirk

AFYON 50.000 9,00 432 000
AKBNK 174.400 20.00 3.409.520
ALBRK | 3,00 2
GARAN 115.400 30,00 3.466.616
TBORG 123.000 39,00 4.735.500
TBORG 4.000 39,00 154.000
Toplam 12.197.638.00
Hisse Yabana

EPOL US 48.000 16.00 13.956.411
EWY US 1.650 57,00 1.757.600
EWZ US 3.000 28,00 1.570.842
TLT US 1.500 100,00 2.804.411
TQQQ US 2.534 17,00 799.667
Toplam 20.888.931.00
Eurobond Yabanc

US912810TJ79 500.000 84 7.878.580
Toplam 7.878.580
Finansman Bonosu

TRFGKYH12325 1.950.000 99 1.929.763
Toplam 1.929.763
MEVDUAT

DENIZBANK ALS. 2952 13 2.955
Toplam 2,955
TPP

TPP 4.003.945 12 4.003.945
Toplam 4.003.945
Y.Fonu Tiirk

lhe-Inveo Portfoy Inter Serbest Fon 12.783.597 2 20.485.011
][:\-;—!nvco Portfiiy Beser Serbest (T1) Ozel 1.000.000 | 979.898
Toplam 21.464.909
Genel Toplam 21.198.296 174.398.951
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INVEO PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varhklar

31.12.2021

MENKUL KIYMET NOMINAL DEGER GUII;EL(%J;RBR TOPLAM DEGER
Hisse Yabanci
1COV GY 1.700,00 541079 1387.726 41
CON GR 867 93,0734 1217.415,79
FME GR 175000 572417 151127962
HEIGY 525 59,7924 473.586,75
HEN3 GY 143500 71,2953 1.543.501,50
LHA GY 10.000.00 6.1562 928 767.43
MAP SM 27.000,00 1.8055 735.453.09
SAB SM 25.000,00 0,5911 222 94371
Toplam 8.020.675,20
Hisse Tiirk
AKBNK 7.000,00 72 50.400,00
AKBNK 3.000,00 72 21.600,00
BIMAS 8.000,00 61.3 490.400,00
BUCIM 27.000,00 392 105.840,00
DOHOL 457.000,00 2,75 1256.750,00
EKGYO 535.000,00 214 .144.900,00
EKGYO 100.000,00 214 214.000,00
GARAN 175.000,00 11,27 1.972.250.00
GARAN 83.600,00 1127 942.172,00
GENIL 63.000,00 1535 967.050,00
KCHOL 40.700,00 2838 1.155.066,00
KOZAL 5.750,00 1157 665275.00
MAVI 23.000,00 69,7 1.603.100,00
MGROS 3.500.00 37.04 132.790,00
MGROS 20.000,00 37.94 758 800,00
TAVHL 51.000,00 327 1.667.700,00
TAVHL 70.000,00 2.7 2.289.000,00
TCELL 77.000,00 18.46 1.421 420,00
TCELL 19.170,00 18.46 353.878.20
TOASO 220000 757 166.540,00
TSKB 350.000,00 I 44 504.000,00
TSKB 500.000,00 |44 720.000,00
TTKOM 139.100,00 9.63 1339.533.00
TTKOM 84.000.00 963 808.920.00
VKGYO 1.617.000,00 6 2.587.200,00
Toplam 23.338.584.20
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INVEO PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Hisse Yabanci

EPOL US 10.000,00 21,0151 2.801.102 68
EPU US 5.000,00 29.8376 1.988.526,85
EWM US 2.500,00 25,1284 837.341,11
EWP US 14.000,00 26,3732 4.921.39736
EWP US -1.000,00 26,3732 -351.528,38
EWZ US 6.000,00 27,9691 2.236.800,80
ICOL US §.000,00 9,94 1.059.922 08
MCHI US EQUITY 700 63,0251 588.043,09
THD US 1.000,00 76,5171 1.019.896,43
Toplam 15.101.502,02
Finansman Bonosu

TRFGDKM12212 19,39 100,088058 3.002,64
TRFGDKME2212 6,02 100,282937 3.008.488,10
Toplam 3.011.490,74
Ozel Sektsr Tahvil

TRSAKFH22212 10,88 103,305363 1.022.723,10
Toplam 1.022.723,10
Mevduat

DENIZBANK A S. 17,5 17,5 16.037,80
Toplam 16.037,80
TPP

TPP 16,9 16,9 6.011.113,33
Toplam 6.011.113,33
Genel Toplam 56.522.126

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),

NOT 13 - REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),

NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimu sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta

geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.




INVEO PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS(Devami)

31.12.2022 31.12.2021
Tutar | Oran (%) Tutar | Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 186.321.989 88,38 75.124.717 99,75
B- Hazir Degerler (+) 30.116.550 14,29 8.023.007 10,65
C-Alacaklar (+) -- 0,00 1.367.284 1,82
D- Diger Varhklar (+) -- - - --
E- Borglar (-) (5.623.376) (2,67)| (9.204.114) (12,22)
Fon Toplam Degeri 210.815.163 100,00 75.310.894 100,00
31.12.2022 31.12.2021
Katilma Belgeleri 117.021.963 38.149.934
Katllma Belgeleri Deger Artig/Azalis -- --
Fon Toplam Deger Artig/Azalig
- Cari Y1l 56.632.240 20.792.185
- Gegmis Yallar 37.160.960 16.368.775
Toplam 210.815.163 75.310.894
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
Acilis 34.331.800 38.149.934 29.799.100 30.804.763
Satiglar 66.783.800 193.528.375 36.733.500 69.245.575
Geri Aliglar (42.660.700) | (114.656.345) | (32.200.800) | (61.900.404)
Toplam 58.454.900 117.021.964 34.331.800 38.149.934

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLISKiN ACIKLAMALAR

Imtiyazli Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).
Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kism

31.12.2022 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettit alacagi bulunmamaktadir (31.12.2021:
Yoktur).

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari

31.12.2022 tarihi itibariyle y6netici veya kurucu Aract Kurum'dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
(31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKIN
ACIKLAMALAR(Devami)

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlasmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portféyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini Gngéren
anlagmalar cergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Dinem Iginde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

31.12.2022 | 31.12.2021
ASELS -- 2.982
EIDO US -- 8.504
EKGYO -- 27.125
EPU US -- 6.222
ERUS US -- -
EWIUS -- -
EWM US 14.048 25.083
EWP US -- 2.083
EWS US 41.733 23.374
GARAN -- 61.281
ICOL US -- 2.538
ISCTR -~ 90.812
ISHARES US -- --
KCHOL 5 =
MSFT US 847.523 313.247
PAGYO -- 4.931
TAVHL -- —
TCELL 133.781 69.346
TKFEN -- 10.758
TOASO -- 26.400
TTKOM - 57.103
YKBNK -= 11.838
AKBNK 194.322 --
TATGD 29.815 -
KRVGD 21.679 --
GENIL 10.267 --
EWY US 15.008 --
VOW3 GY 54.157 -
BMW GY 47.963 -~
EPOL US 210.469 -
HEN3 GY 55.761 --
Toplam 1.676.526 743.627

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar1
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 18 - TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2021: Yokuur).
NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 20 - HASILAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Faiz Gelirleri
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 102.288 658.904
Devlet tahvili faiz gelirleri 320.493 1.158.013
VIOP faiz gelirleri 555.670 1.223.697
BPP Faiz Gelirleri 397.590 732.221
Mevduat Faiz Gelirleri 7.736 1.521
Temettii Gelirleri
Hisse Senedi 1.676.526 743.627
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 53.269.948 | 15.429.519
Finansal Varliklara {liskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)
Menkul Kiymet Deger Artis-Azalislar (88.939.643) | (94.939.899)
Gegmis Donem Finansal Varliklara [liskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar
Iptali 94.453.318 | 97.631.082
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 157.605 54.496
Toplam 62.001.531| 22.693.181
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Yénetim Ucretleri (2.538.419) | (1.298.886)
Performans Ucretleri -- --
Saklama Ucretleri (352.164) (96.933)
MKK Ucretleri = =
Denetim Ucretleri (11.800) (6.915)
Danismanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri (25.260) (11.796)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (902.362) | (426.410)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.539.287) (60.057)
Toplam (5.369.292) | (1.900.997)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (NET)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Diger 157.606 54.496
Toplam 157.606 54.496 |
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INVEO PORTFOY BiRINCIi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER (NET) (Devam1)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Vergi, Resim ve Harglar (1.919) (5.202)
Beyanname Gonderim Ucreti (5.701) s
Gider kargiliz (953.235) --
Diger (578.432)|  (54.855)
Toplam (1.539.287) (60.057)

NOT 23 - FINANSMAN GIiDERLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiIZi

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 25- GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine goére Turkive'de kurulu menkul
kiymetler yatiim fonlari ve ortakliklarin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2022 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolan ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS™) gére hazirlanmis mali tablolari arasinda farkhlhiklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklar kurumlar vergisinden istisna oldugu igin sz konusu farkhiliklar bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - TUREV ARACLAR

31.12.2022
Sozlesme Tanim1 Vade Pozisyon Adedi S“iiz.!esrpe" lJz!asma Rayi¢ Deger
i Biiyiiklii5ii Fivati
F_USDTRY (423 28.04.2023 Uzun 2(.598 247 247,00 5.087.632
F_USDTRY0523 31.05.2023 Uzun 21.162 344 344,00 7.279.762
GCG3 24.02.2023 Uzun 100 3 3,00 300
GCI3 26.04.2023 Uzun 100 I 1,00 100
JYH3 13.03.2023 Uzun 12.500.000 1 1,00 12.500.000
MGCG3 24.02.2023 Uzun 10 15 15.00 150
MGCI3 26.04.2023 Uzun 10 17 17,00 170
PAH3 P 29.03.2023 Uzun 100 3 3,00 300
PLI3 26.04.2023 Uzun 50 21 21,00 1.050
PLN3 27.07.2023 Uzun 50 3 150
SIH3 29.03.2023 Uzun 935 3 2.805
SILH3 29.03.2023 Uzun 187 14 14 2618
ECDH3 13.03.2023 Kisa 12.500 3 3 37.500
MGEH3 13.03.2023 Kisa 233.729 4 4 934915
31.12.2021
Sizlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Sﬁ{!esrzie._ Uz!asma Rayi¢ Deger
& Biiyiikliigii Fivat
F TCELL0122 31.01.2022 Uzun 525,00 100 18,92 993.300
F_USDTRY0122 31.01.2022 Uzun 145,00 1000 13,92 2.018.502
F_USDTRY0322 31.03.2022 Uzun 4,00 1000 14,85 59.405
FDXMH2 18.03.2022 Uzun 2,00 3 1,00 10
FESBH2 18.03.2022 Uzun 25,00 50 1,00 1.250
FSTBH2 18.03.2022 Uzun 26,00 50 1,00 1.300
FSTVH2 18.03.2022 Uzun 23,00 50 1,00 1.150
NKDH2 10.03.2022 Uzun 1,00 5 1,00 5
F_AKBNKO0122 31.01.2022 Kisa 100,00 100 7.39 73.900
F TOASQ0122 31.01.2022 Kisa 22,00 100 79,22 174.284
F USDTRY0222 28.02.2022 Kisa 1.795,00 1000 14,5033 26.033.424
F_XU0300222 28.02.2022 Kisa 567,00 10 2097 11.889.990
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NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILE

Déviz Pozisyonu

Ri

31.12.2022 31.12.2021
ABD TL ABD
TL Kargihig Dolar Avro GBP | CHF | Karsilig Dolar Avro | GBP | CHF
Nakit ve Nakit Benzerleri | 30.116.550 | 1.322.591 | 271.035 == --18.023.007 | 508.434 | 97.042 = +
Finansal Varliklar i = )| | G = s = =
Toplam 30.116.550 | 1.322.591 | 271.035 e -- [ 8.023.007 | 508.434 | 97.042 =2 =
Déviz Pozisyonu Duyarlihk Analizi:
Cari Dénem
Kar/Zarar 6zkaynak!ar
Yabana Yabanci Yabanci Paramin | Yabanc
Paranin Paranin Deger Kazanmasi | Paranmn
Deger Deger Deger
Kazanmas: Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiiktimliilngi 2.472.795 (2.472.795) - _
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) s B ; ;
3- ABD Dolari Net Etki (1+2} 2.472.795 (2-472'795) = =
Avro kurunun % 10 de@ismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiiktimliiliigi 538.860 (538.860) . o
5- Avrao riskinden korunan kisim (-) - . . R
6- Avro Net Etki (4+5) 538.860 (538.860) . .
TOPLAM (3+6) 3.011.655 | (3.011.655) - »
Ounceki Dénem
Kar/Zarar ﬁzkaynak!ar
Yabanci Yabane Yabanci Paranin | Yabana
Paranin Paranin Deger Kazanmas: | Paranm
Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yitkkiimltliigii

659.821 (659.821)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

659.821 (659.821)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikiimlilig i 142.480 (142.480) =
5- Avro riskinden korunan kisim (-) . ™ = -
6- Avro Net Etki (4+5) 142.480 (142.480) - s
TORLAM (3+6) 802.301 (802.301) = :
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran1 riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlasma yikimliiliklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varhklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarh varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢tkma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal

Cari Dénem | Onceki Dinem
araclar

Gergege Uygun Deger Farki Kar
Zarara Yansitilan Finansal Valiklar
[tfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varhklar

Finansal yiikiimliiliikler - --
Degisken faizli finansal
araclar

Finansal yiikiimliiliikler = -

Finansal varliklar 174.398.951 56.522.126

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senctlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin vol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmakiadir. 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle BIST’te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Fon’un net
kar/zararinda artig /azalig asagidaki gibidir.

Cari Dénem Onceki Donem
Endesteki Degisim Dénem Kar/(Zararma Etkisi) Dinem Kar/(Zararina Etkisi)
BIST 100 10% 1.219.764 2.333.858

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin  dengelenmesiyle
diigtiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip ederek ve finansal varhklarin ve
yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saZlayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibarivle Fon’un likidite
yikiimliiligii asagidaki gibidir.

Sozlesme
uyarmca
nakit eikiglar 3-12 5
toplami ay 1-5yil | yildan
(=I+II+III+I | 3 aydankisa | arasi arasi uzun
Cari Dénem Defter Degeri V) (D (1D (I11) (Iv)
TorevOlmayai Rinansal 5.623376|  5.623.376 5.623.376 - - =
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar 4.568.302 4.568.302 4.568.302 - = ==
Diger Borglar 1.055.074 1.055.074 1.055.074 = A ==
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NOT 28 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamn)

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 3-12 5

toplami ay 1-5yi1l | yildan
. (=I+II+III+I | 3 aydan kisa | arasi arasl uzun
Onceki Donem Defter Degeri V) (I (IT) (I1I) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal 9.204.114|  9.204.114 9.204.114 = = =
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar 8.976.870 8.976.870 8.976.870 = = -
Diger Borglar 227.244 227.244 227.244 - - --

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhgin kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere malivet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklagtig1 éngénilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yikiimlilitklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden o6nemli 6lgiide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve yikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikiimliligiin birinci sevivede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve viikiimliilikler, varlik ya da yikimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir,
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal Varliklar(devanu)

31.12.2022 31.12.2021
Seviye 1 Se“y; Sewy; Toplam Seviye 1 Sev:y; Sewy;: Toplam
Finansal Varhklar
Gerg¢ege uygun deger
farkikar veya zarara | .., o0 g | - 174.398.951 | 56.522.126 | -- w 56.522.126
yansitilan finansal
varhklar
Hisse Senetleri 139.118.799 - -- | 139.118.799 | 46.460.762 - -- | 46.460.762
Finansman Bonosu 9.808.343 -- - 9.808.343 | 4.034.214 -- -- | 4.034.214
Yatirim Fonu 25.471.809 -- -- | 25.471.809 6.027.150 -- - | 6.027.150
Ters Repo -- s = =
Finansal yiikiimliiliikler -- - s e e e - i

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLquE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA [LISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

[ 31.12.2022 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 42.039.588 26.625.598
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (11.923.038) (18.602.591)
Faiz Tahakkuku (-) - --
Toplam 30.116.550 8.023.007

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETiIM KURULUSUNDAN ALINAN {/CRETLER

1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap déneminde Fon’un bagimsiz denetim kurulugundan aldigi bagimsiz denetim
hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 11.250 TL dir (Onceki dénem: 7.200 TL).
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