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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Aura Portfoy ikinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31.12.2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren
hesap donemine ait; k&r veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akislarmi, Yatirnm Fonlarmm Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yirdtulmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrmntih bir sekilde agiklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin sitirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanlishiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe
riskinden yuksektir.)

=  Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

=  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin igletmenin surekliligi esasmi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmaniz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon2un
stirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve
varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacagmimn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor
1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca, Fon’un
01.01.-31.12.2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aydin Dede’dir

Istanbul, 28 Nisan 2023
itimat Bagimsiz Denetim A.S

Aydin Dede
Sorumlu Denetgi
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AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON
31.12.2022 ve 31.12.2021 TARIHLERI iTIBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslar1| Donem Dénem

31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 20.887 532.850
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,23 177.620| 2.528.438
Ters Repo Alacaklari 5 0 0
Takas Alacaklari 5 431.476 527.581
Diger Alacaklar 5 5.339 6.856
Finansal Varliklar 19 4.053.038 | 3.100.070
Teminata Verilen Finansal Varliklar 19 0 0
Diger Varliklar 9 0 0
TOPLAM VARLIKLAR (A) 4.688.360 | 6.695.795
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 5 0 0
Takas Borglari 5 0 559.206
Krediler 20 0 0
Finansal Yukumlulukler 19 0 0
Diger Borglar 5 127.846 17.259
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERIi HARIC) (B) 127.846 576.465
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 4.560.514| 6.119.330

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON
01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE iLiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslar1 |  Donem Donem
01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 753.208 763.736
Temettu Gelirleri 12 49.203 22.296
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 2.722.587 948.067
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 394.907 (106.172)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 80.670 25.511
Esas Faaliyet Gelirleri 4.000.575| 1.653.438
Yonetim Ucretleri 8 (200.073) (154.813)
Performans Ucretleri 8 0 0
Saklama Ucretleri 8 (38.592) (15.245)
MKK Ucretleri 8 0 0
Denetim Ucretleri 8 (17.700) (13.865)
Danismanlik Ucretleri 8 0 0
Kurul Ucretleri 8 (1.353) (1.190)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (42.497) (65.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8, 13 (43.864) (19.643)
Esas Faaliyet Giderleri (344.079) (269.871)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.656.496 | 1.383.567
Finansman Giderleri 0 0
Net Donem KaryZarar (A) 3.656.496 | 1.383.567
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 0 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 3.656.496 | 1.383.567

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON

01.01.-31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DQNEI\/_ILERViNE- AT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Dipnot Cari Gecmis

Referanslar Donem Donem
31.12.2022 | 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 6.119.330 1.747.428
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 3.656.496 1.383.567
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 12.125.280 7.003.741
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 (17.340.592) | (4.015.406)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 4.560.514 6.119.330

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON
01.01. -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Gec¢mis
Cari Dénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2022| 31.12.2021
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.703.349| (2.597.753)
Net Dénem Kan/Zaran 3.656.496| 1.383.567
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (1.197.318) | (679.860)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (753.208) | (763.736)
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevirim Farklari ile flgili Diizeltmeler 0 0
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler 12 (394.907) 106.172
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 12 (49.203) (22.296)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.441.760 | (4.087.492)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 97.622| (271.072)
Borclardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (448.619) 375.686
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler 1.792.757 | (4.192.106)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 3.900.938| (3.383.785)
Alman Temettii 12 49.203 22.296
Alman Faiz 12 753.208 763.736
Faiz Odemeleri 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 0 0
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.215.312) | 2.988.335
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 12.125.280| 7.003.741
Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (17.340.592) | (4.015.406)
Kredi Odemeleri 0 0
Faiz Odemeleri 0 0
Alinan Krediler 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikislart 0 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar (5.215.312) | 2.988.335
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) _ ' (511.963) 390.582
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 0 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (511.963) 390.582
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 532.850 142.268
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 22 20.887 532.850

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon (“Fon”) Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak kurulmus, 23 Temmuz 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844753 sicil
numarasi altinda Taaleri Portfdy Yénetimi A.S. Semsiye Fon’a bagl Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon
kaydedilmistir. 29 Temmuz 2015 ve 8872 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Taaleri Portfoy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hukimlerine gére yonetilmek U(zere
olusturulacak Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fonu’nun katilma paylarinmn ihracia iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 10 Agustos 2017 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
onayi ile kurucusu Troya Portfoy Yonetimi A.S. olan Troya Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon) Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile fonun unvani
Taaleri Portfoy ikinci Degisken Fon (“FON”) olarak degistirilmistir.

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. unvanli Kurucu Sirket’in unvani 30 Mayis 2019 tarihinde tescil edilerek, 10
Haziran 2019 tarih 9844 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmis ve Aura Portfoy Yoénetimi A.S. olarak
degismistir.

Fon’un unvam “Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon” iken kurul izni sonrasi 28 Agustos 2019 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlandiktan ve 11 Eyliil 2019 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edildikten sonra “Aura Portfoy ikinci Degisken Fon” olarak degismistir.

Fon’un Kurucusu ve Faaliyet izni

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Aura Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu’ndan 25.06.2015
tarihli ve PYS/PY.28/682 no’lu Portfdy Y 6neticiligi yetki belgesine sahiptir.

Fon’un Saklayicisi ve Faaliyet izni

Fon’un portfoy saklayicist; 17.07.2014 tarih ve 22/709 no’lu Portfdy saklama faaliyeti iznine sahip Tiirkiye Is
Bankas1 A.S.’dir.

Iletisim Bilgileri
Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Aura Portfdy Yonetimi A.S.’nin merkez adresi, telefon numarasi ve

internet sitesi asagidaki gibidir:

Adres: Biiyiikdere Cad. Levent Loft Binasi No: 201 K:8 Daire: 130 34394
Levent/ISTANBUL Telefon: (212) 909 12 70

Internet Sitesi: www.aura.com.tr


http://www.aura.com.tr/

AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin
Teblig” (“Teblig”) ¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirtirlige
girmig olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) , tamami “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar’” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Uzerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yonetim 28 Nisan 2023 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki vermistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarmm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider
tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.
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Yabanc1 Para
Yoktur.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal durum tablolar1 yeniden diizenlenir. Incelenen dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda Onemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen Génemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fonun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a. 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla yOrUrlUkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler-Gosterge faiz oram reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gésterge
faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak tizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan
hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine
belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar
saglar. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler-TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi;

Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’e ertelemistir. Bu
degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasma iligkin gecici muafiyetin
belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’¢ ertelemistir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya
performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

b. 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 “Kiralamalar-COVID 19 Kira imtiyazlar1” kolaylastirict uygulamanin uzatilmasina iligkin
degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar,
kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde
COVID-19 sebebiyle tanmnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay
veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken Kira dédemesi olarak muhasebelestirilmesine
neden olur. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimmmn yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasia iliskin
degisikligi; yururluk tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS
1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda
mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini
aciklamaktadir. Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yukimliligin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir. S6z konusu degisikligin Fon’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikas:
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarmin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayr amaglamaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 “Isletme birlesmeleri”nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri icin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cergeveye yapilan bir
referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar firetilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde kiiciik degisiklikler
yapmaktadir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici
farklarin esit tutarlarda olugsmasma neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Karsilastirmah Bilgiler

Fonun finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere 31 Aralik 2022
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2021 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Kargilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yikumlaliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabma yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve fon pay degeri

Katilma paylarmin ahm satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinil itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas almarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taminmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 gun itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis Ve azalislar1 toplami) tizerinden
“Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.

Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul kiymetler” hesabmin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/zarar” hesabi bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim Satimma ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem talimatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettt gelirleri

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettll geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda almir.

Fon yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucuya fon toplam degerinin giinlik % 0,007123'inden (yuz
binde yedi virgul yizyirmilg) yillik yaklagik % 2,60 (yuzde iki virgll altmig) olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.

Komisyon Ucretleri

Fon, ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve pay piyasa islemleri icin izahnamede belirtilen oranlarda
komisyon ucreti 6demektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢ Sinifta
muhasebelestirilmektedir. Smniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve gzelligine bagh olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 icermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Finansal
durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmakta ve
kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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Gergcege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumlarinda finansal
varlik, gercege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varhklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iligkin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik
olarak smiflandirilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigU

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigm deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikligl zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger digiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgm etkin kar payr orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar Karsihk hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger disukliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger distikligl
zarar, deger dugiikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disikligii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarmin gergege
uygun degerinde deger dlsiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir nitelikte
o0demelere sahip olan aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenir.

Turev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinir ve sonraki raporlama
dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilir.

Turev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Tiirev
olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerimden olgiiliir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borclar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmaktadir. Kayda alimmayi
muteakiben etkin faiz (i¢ verim) oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayini i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yikimlulikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yukimlilliigin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden ¢ikmasmin muhtemel
oldugu sz konusu yiikiimlUlik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliililkk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik
ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Mliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Mliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yontemi de dahildir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/1 numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kurumu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirnm fonlari dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabidir. Ancak, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu kararia gére Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 igin 01.10.2006 tarihinden itibaren bu oran %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar tzerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmaz. Gegici 67. madde hikimleri
31.12.2022 tarihine kadar uygulanir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

(b)

(©)

i)

iii)
iv)
v)

vi)

v)

vi)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiurev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirQl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim

kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen d6viz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

NOT 3 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli finansal araglara yatirim yapma amaciyla tek faaliyet boliimlii
olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iligkili oldugundan, finansal tablolar fonun tiim

faaliyetlerini yansitmaktadir.

NOT 4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,007123'inden (yuz binde yedi
virgul yizyirmitg) yillik yaklasik % 2,60 (ylzde iki virgiil altmis olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak 6denir.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detayi asagida agiklanmistir.

Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 0 0
Aura Portfdy Yonetimi A.S. (Gider Kargilig1 Alacaklar) 0 0
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 17.880 15.156
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 17.880 15.156
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0 25.511
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Gelir) 0 25.511
Esas Faaliyet Giderleri (200.073) | (154.813)
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) (200.073) | (154.813)
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NOT 5-ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar

Ters Repo Alacaklar:

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Takas Alacaklar:

31.12.2022 | 31.12.2021
Takas Alacaklari 431.476 527.581
Toplam 431.476 527.581
Diger Alacaklar
31.12.2022 | 31.12.2021
Diger Alacaklar 5.339 6.856
Toplam 5.339 6.856
Borgclar
Repo Borg¢lar:
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Takas Borg¢lan
31.12.2022 | 31.12.2021
Takas Borglart 0 559.206
Toplam 0 559.206
Diger Borg¢lar
31.12.2022 | 31.12.2021
Odenecek Fon Ydnetim Ucretleri (Not 4) 17.880 15.156
Denetim Ucreti 0 0
Kupon Faiz Giderleri 0 0
Dovizli Bor¢ Degerleme 0 0
Saklama Komisyonlar: 2.132 1.734
Fon Pay Geri Alimi 0 0
KYD Benchmark Kullanim Ucreti 0 0
Diger 107.834 369
Toplam 127.846 17.259

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa lyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanimn yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina dlzenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her turli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta

kapsamindadir.

31.12.2022 | 31.12.2021
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Déviz Karsilig 0 0
VIOP Nakit Teminat1 177.620| 2.528.438
Toplam 177.620| 2.528.438

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Yonetim Ucretleri (200.073) | (154.813)
Performans Ucretleri 0 0
Saklama Ucretleri (38.592) (15.245)
MKK Ucretleri 0 0
Denetim Ucretleri (17.700) (13.865)
Danismanlik Ucretleri 0 0
Kurul Ucretleri (1.353) (1.190)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (42.497) (65.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (43.864) (19.643)
Toplam (344.079) | (269.871)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri
31.12.2022| 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 4.560.514 6.119.330
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 1.080.936 2.256.930
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 4,219042 2,711351
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
1 Ocak 2.256.930 2.975.230 828.199 (13.105)
Satislar (Adet) 2.767.158 12.125.280 3.084.600 7.003.741
Geri Alislar (Adet) (3.943.152) | (17.340.592) | (1.655.869) | (4.015.406)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 1.080.936 (2.240.082) 2.256.930 2.975.230
Toplam Deger/Net Varlik Degerinde Degisim
31.12.2022| 31.12.2021
Dénem Bas1 Toplam Deger Net Varhik Degeri 6.119.330 1.747.428
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 3.656.496 1.383.567
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 12.125.280 7.003.741
Katilma Pay1 {ade Tutar1 (-) (17.340.592) | (4.015.406)
Donem Sonu Toplam Deger/Net Varlik Degeri 4.560.514 6.119.330
NOT 11-FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31.12.2022 | 31.12.2021
Finansal Durum Tablosundaki Deger 4.560.514 | 6.119.330
Fiyat Raporundaki Deger 4.560.514 | 6.119.330
Fark 0 0
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NOT 12 - HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Faiz Gelirleri 753.208 763.736
Temettl Gelirleri 49.203 22.296
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 2.722.587 948.067
Finansal Varliklara iliskin Gerceklesmemis Karlar/Zararlar (NET) 394.907| (106.172)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 80.670 25.511
Toplam 4.000.575| 1.653.438
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Thragc1 Faiz Geliri 0 0
Kurucu Gider Asim adesi Karsilig1 Gelir 0 25.511
Diger 80.670 0
Toplam 80.670 25.511
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
ilan Giderleri (7.268) (7.080)
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (1.920) (1.409)
EFT Giderleri (2.319) (1.750)
Vergi Odemesi 0 0
KYD Benchmark Bedeli 0 0
Muhasebe Hizmet Bedeli (8.564) (6.116)
Noter ve Tasdik Giderleri (123) (244)
Diger (23.670) (3.044)
Toplam (43.864) (19.643)
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NOT 14 —- FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGiISIMLERININ ETKISi

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak finansal tablo hazirlayan isletmeler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama “ Standardi

uygulanmamugtir.

NOT 18 - TUREV ARAGLAR

31/12/2022
Uzlasma
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Fiyati Rayi¢ Deger
F_XU0300223 3.02.2023 UZUN 12 6.263,50 751.620,00
31/12/2021
Uzlasma
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Fiyat1 Rayi¢ Deger

F_AKBNKO0121 31.01.2022 UZUN 90 7,06 63.540,00
F_AKBNKO0221 28.02.2022 UZUN 25 7,15 17.875,00
F_KCHOLO0121 31.01.2022 UZUN 10 21,44 21.440,00
F_MGROS0121 31.01.2022 UZUN 10 43,29 43.290,00
F_SAHOLO0121 31.01.2022 UZUN 5 11,73 5.865,00
F_TCELLO0121 31.01.2022 UZUN 10 16,38 16.380,00
F_TTKOMO0121 31.01.2022 UZUN 15 8,74 13.110,00
F_ULKERO0121 31.01.2022 UZUN 10 23,62 23.620,00
F_USDTRY0121 31.01.2022 UZUN 85 7,5075 638.137,50
F_USDTRY0122 31.01.2022 KISA 1 8,7858 8.785,80
F_USDTRY0222 28.02.2022 KISA 72 8,9356 643.363,20
F_USDTRY0221 28.02.2022 UZUN 20 7,5837 151.674,00
F_USDTRY0321 31.03.2022 UZUN 10 7,6922 76.922,00
F_USDTRY0421 30.04.2022 UZUN 60 7,7711 466.266,00
F_USDTRY0521 31.05.2022 UZUN 23 7,869 180.987,00
F_USDTRY0621 30.06.2022 UZUN 45 7,9905 359.572,50
F_USDTRY0721 31.07.2022 UZUN 25 8,1134 202.835,00

Toplam 2.933.663,00
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NOT 19 —- FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

31.12.2022 31.12.2021

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 4.053.038 3.100.070
Toplam 4.053.038 3.100.070

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Y ansitilan Finansal Varhklar
31.12.2022 31.12.2021

Maliyet Kayith Deger Maliyet Kayith Deger
Yabanci Hisse Senetleri 0 0 0 0
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 1.118.920 1.427.126 2.334.931 2.236.444
Yabanci Borglanma Senetleri 0 0 0 0
Kamu Kesimi Borglanma Araglari 1.000.567 1.000.567 0 0
Ozel Kesim Borclanma Araglar: 576.401 589.158 833.5632 863.626
Kira Sertifikalar 0 0 0 0
Yatirim Fonlari 1.030.487 1.036.187 0 0
Toplam 3.726.375 4.053.038 3.168.462 3.100.070

NOT 20 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.
Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi

Tiirkiye’dedir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEY] (Devam)

Finansal arac tiirleri itibarivle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
. ] Benzerleri
Cari Donem Iiskili Diger iskili Diger Banka Diger Déviz Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Varhklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 436.815 20.887 177.620 0 4.053.038 | 4.688.360
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi ge¢gmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0 436.815 20.887 177.620 0 4.053.038 | 4.688.360
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger disiikligiine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmus kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilanco dist kredi riski igeren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1 (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan Kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
Benzerleri
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger Banka Diger Déviz Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Varhklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 534.437 2.702 3.058.586 0 3.100.070 | 6.695.795
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0 534.437 2.702 3.058.586 0 3.100.070 | 6.695.795
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegcmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlihig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yuktmliluklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle faiz oranina duyarl: finansal araglarin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan yukaridaki finansal
varliklar1 faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 ve
2021 tarihleri itibariyle Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalisi olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimla sabit getirili menkul kiymetlerin gergege uygun
degerinde ve Fon’un net dénem kar/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31.12.2022 31.12.2021
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar Ters Repo Alacaklari 0 0
Borsa Para Piyasas: Alacaklari 0 0
Degisken faizli finansal araglar
Finansal Varliklar Kamu Kesimi Borglanma Araglar1 | 1.000.567 0
Ozel Kesim Bor¢lanma Araglari 589.158 863.626
31.12.2022
. - . Risk Dénem Karina Net Varhik Degerine
Risk Turd Risk Oram v ini | Etkisi Etkisi
Faiz orani riski 1,00% Yukari 15.897 15.897
Faiz orani riski 1,00% Asagi (15.897) (15.897)
31.12.2021
. Lo . Risk Donem Karma | Net Varhik Degerine
Risk Tiru Risk Oram Yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski 1,00% Yukari 8.636 8.636
Faiz orani riski 1,00% Asagi (8.636) (8.636)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski

Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski

Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikkimliliklerini yerine getirmek istememesi veya yerine

getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
durumunda karg taraf riskinin ortaya ¢ikmasina sebebiyet vermektedir

Operasyonel Risk

Fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi durumunda ortaya ¢ikan risktir.

Yogunlagsma Riski

Belirli bir varliga veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu varligin veya vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidur.

Yabana Yatirim Araglaryla ilgili Riskler

Yabanci yatirim araclart éngorilmesi giic olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu tlkelerdeki politik
riskler, para birimlerinin deger kayb riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak uzere
mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz
etkileyebilecek risklerdir.

Hisse Senedi Fiyat RiskKi

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri
ile oOlgllen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayr gercege uygun degerindeki
degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri Uzerindeki etkisi
asagidaki gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
C s Dénem Kar/(Zararma Doénem Kar/(Zararma
Endesteki Degisim E tkisfi) E tkis(i)
BIST 100 10% 142.713 223.644
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmmn azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydonetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yukimliluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tablo, Fon’un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimluliikler tizerinden ddenecek faiz bulunmamaktadir

SOzlesme 5
uyarinca nakit 1-5yil | yildan
Defter ¢ikislar toplamm | 3 aydan | 3-12 ay arasi | uzun
Cari Donem Degeri E1+1+1H1+1V) | kisa(D) | arasi (D) | (11D (V)
Tarev Olmayan Finansal 127.846 127.846 | 127.846 0 0 0
Y UkUmlulukler
Takas Borglar 0 0 0 0 0 0
Iliskili taraflara diger borglar 17.880 17.880| 17.880 0 0 0
Diger Borglar 109.966 109.966 | 109.966 0 0 0
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-Syil | yildan
Defter cikislar toplamm | 3 aydan| 3-12 ay arast | uzun
Onceki Donem Degeri E1+H+11+1V) | kisa (D) | arass (ID | (11D (1V)
Tarev Olmayan Finansal 576.465 576.465 | 576.465 0 0 0
Yukumldlukler
Takas Borglari 559.206 559.206 | 559.206 0 0 0
Iliskili taraflara diger borglar 15.156 15.156 | 15.156 0 0 0
Diger Borglar 2.103 2.103 2.103 0 0 0

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigm karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen

finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi disiinulerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal Yuktmlulikler

Yonetim tcreti borglar1 ve diger borclar da dahil olmak Gzere finansal yukimlultklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gdstermeyecegi

varsayillmistir.

Gercege Uygun Deger ile Gosterilen Finansal Varliklarin Degerleme Yontemleri

31.12.2022
Seviye 1| Seviye 2| Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar
Yabanci Hisse senetleri 0 -- - 0
Hisse senetleri 1.427.126 - - | 1.427.126
Yabanci Borglanma Senetleri 0 -- -- 0
Kamu Kesimi Bor¢lanma Araglari 1.000.567 -- --| 1.000.567
Ozel Kesim Bor¢lanma Araclari 589.158 -- -- 589.158
Kira Sertifikalari 0 0
Yatirim Fonlar 1.036.187 -- --| 1.036.187
Toplam 4.053.038 0 0| 4.053.038
Finansal yukumlulukler -- -- -- --
31.12.2021
Seviye 1| Seviye 2| Seviye 3 Toplam
Finansal Varlklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar
Yabanci Hisse senetleri 0 -- -- 0
Hisse senetleri 2.236.444 -- -| 2.236.444
Yabanci Borglanma Senetleri 0 -- -- 0
Kamu Kesimi Bor¢lanma Araglari 0 -- -- 0
Ozel Kesim Borglanma Araglar 863.626 -- -- 863.626
Kira Sertifikalar: 0 0
Yatirim Fonlar1 0 -- -- 0
Toplam 3.100.070 0 0| 3.100.070
Finansal yukimlulukler -- -- -- --

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yikimlullkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve Yikiimlillikkler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir
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NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 |31.12.2021
Kasa 0 0
Bankalar 20.887 532.850
Vadesiz Mevduat 20.887 2.702
Vadeli Mevduat 0 530.148
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 20.887 532.850
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 |31.12.2021
VIiOP Nakit Teminat 177.620| 2.528.438
Toplam 177.620| 2.528.438
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 | 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.887 532.850
Faiz Tahakkuklar (-) 0 0
Toplam 20.887 532.850
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NOT 24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve Sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya S0z
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Takasbank’m portfoyii Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
nezdinde saklanmaktadir.

Fon, ictiziigiine gore stiresizdir.
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