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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portféy Unico Sigorta
Serbest (TL) Ozel Fon katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindano4.£:3/2023 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimnin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun XAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmna iliskin
elerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II'nci
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan §emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy Unico Sigorta Serbest (TL) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
5 iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.




1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087
Portfoy Saklayicisi’nin
Unvam: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyetine Iliskin Kurul | Tarih: 17/07/2014
Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/709
1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiylikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimutportfov.com
Telefon numarasi: 0212 244 62 00
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL
www.isbank.com. tr
Telefon numarasi: 021231634 82

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy y&neticiligi hizmeti de dahil olmak
lzere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf0yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dihil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ilgili Tebligi’nin hiikiimleri cergevesinde katilma paylan
sadece nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portf6yline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyiinde yalmzea Tiirk liras: cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir. Aynica, fon portfdyiinde yabanci
para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: organize
piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahistiiti
verilmeyecektir.
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maddesinde tammlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfSy
olusturulmas: esas alinir. Fon tarafindan, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyulacaktir. -

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim 6ngdriisti
dogrultusunda sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf
olunacak s6zlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfSy degerini artirmay1 amaclamaktadir.

Fon portfyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve bor¢lanma
araglan), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayal1 yatinm araclani(CLN), kamu ve/veya dzel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varhiga dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdis: ihraggilarin ¢cikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
lUzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar,
yapilandirilmig yatinm araclan ile yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatiim fonlan, borsa yatirim fonlan ile her tirlii yatinm ortakhig
paylan almabilir. Aynca, fon portfoyiinde, s6zii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilebilecektir. Su
kadar ki, tiirev islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullamimu;

1. Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargiig: nispi
islem yapilabilmesine imkén taniyan kaldirach islemlere yatinm yapilarak,

2. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

3. Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alumi ve agiga satis gibi diger borclanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullammu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas hususu da g6z Sniinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo iglemleri dahil), para piyasas1 islemleri ve diger islemler aracihigiyla borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortakhk paylan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diin
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dai 1@
Yatum Fonlanna Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. FolySatge

& : /NNL
kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi araglamfa Y




2.3. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 300 Baz Puan olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sinirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirac yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve
diger sermaye pivasasi ara¢larma dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev
arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kadar ki,
kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri cergevesinde borsa digindan Tiirk Liras: cinsi tlirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sbzlesmeleri, repo ve ters repo sdzlesmeleri dahil
edilebilecektir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dhil
edilebilir. Bu sézlesmelerin kars: taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri tzerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi, kars: tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in (5.2.) numarali maddesi
dikkate alarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari™ndan
ulasilabilir.

Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabaneci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Fon portf6yiine yalnizca Tiirk Lirasi cinsinden yapilandinlmis yatinm araglan dahil
edilebilecek olup, yapilandirilmis yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinim aracinin, Fon Tebligi’nin
32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinilmig yatiim araglarnna iliskin olarak borsada islem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis Tirk Lirasi cinsinden
yapilandmlmis yatinm araglarmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri
dagitim kanallan aracihfiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatmm aracimin, Fon
Tebligi’'nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri izerinden nakde
doniistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araclanmin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yap
araglan da portfoye dahil edilebilecektir. X




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclann, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
déhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

c- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyline kira sertifikast, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanad saglayan katilim finans diriinlerinin d4hil edilmesi durumunda, séz konusu
yatinmlann getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dhil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminim izerinde pozisyon alinmas: sebebi

ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilizi kaldirag riskini ifade
eder.

S) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizli§i, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas1 sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklanin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
1htimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katlma paylanimin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve duzen]eym
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deglslklerden olun g



10) Aqiga Satis Riski: Piyasanin, fon yatinmlan yapilirken sahip olunan beklentilerin
dogrultusunun aksi yoniinde hareket edebilme olasiliginin gerceklesmesi halinde, fon portfoytinden
ag1@a satilan varliklar nedeniyle ortaya gikabilecek zarar sonucunda fonun baslangi¢ yatrmmindan
daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suclarn
(6rmegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deZerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkhh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi §lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhiginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
nisk Slglimlerinde biiylik Gnem tastyan zaman faktériinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin Olciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

14) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar Riski:
Yapilandinlmis yatinm araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz §demesinin yaninda
dayanak varhigin piyasa performansma bagldir. Yapilandirilmis yatnm araglannin dayanak

varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirime:
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm araglannm giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmis yatinm
araglarimin  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)

hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevecuttur.
Kars1 taraf riski, ihraggi kurumun yapilandinlmis yatimm araglanndan kaynaklanan
yikitimliltiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinlmis yatinm araci yatinmlaninda ihragginin ve/veya varsa yatimm

aracinin Fon Tebligi’'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu
aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldig: deger arasindaki fiyat farkliigs degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismelegi fifip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve Gnemli gelismelere paralel olarak gﬁng%g R r=An YONETI AS
ALt b < Tl 3
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3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyline kaldirac yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylan, ortaklik paylan
endeksleri, diger sermaye piyasas: araglarma dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono iglemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun yatinim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldira¢ yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amac: ile kullamlan
karsilagtirma Sl¢iitii getirisinden farklilagabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler
ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk Y&netimi Birimi tarafindan diizenli olarak
1zlenmektedir.

3.4. Fon’un risk 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz
Deger (Mutlak RMD) y6ntemi kullamlacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25 ini
asamaz. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal
Raporlama Tebligi ve Yatmm Fonlanna Iligkin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir. Risk
Yonetimi Birimi’nce yapilan kaldirach islemlerin limiti asip asmadig: giinliik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirac limiti %200°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarna Iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar saklidir.

3.6. Fon portfoyiine Tiirk Liras: cinsinden yapilandinlmis yatinm araci dahil edilebilecek
olup, kredi riskine dayali yatinm araci sakli tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfdyiine alinan
yapilandirilmis yatinm araclarimin sakli tiirev arag niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan
degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakl: tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk &lglimiine
iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’min malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arac islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfsydeki varliklarin Finansal Raporlaygz
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin \
Portfﬁylermde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Deoerlemc Esasiaghs Baer
{nde hesaplanan degerlerinin toplarmidir. “Fon Toplam Degcp®s cm,qﬁ'gllggﬁr ‘
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu de8er her is giinii sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanarak izleyen is giinii aciklanir ve katilma paylarmin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda

Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlkk ve islemlerin degerleme esaslari Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandimlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarnm tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatinnmei vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 30.03.2023 tarih ve 2023/175 sayil yaz1 ile
Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis basglangi¢ tarthi 22./25./2023diir.
6.1 Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir. Yurt igi piyasalarda yarim
gtin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is
giinii gergeklestirilir.

6.2 Al Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Al talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en seni
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Pay alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirmmemnm dzellikle
nemalandirilmama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar
yatiime1 adina ters repo, gecelik vadeli mevduat ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasas: Fonu'nda
(PPZ) nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma payi
aliminda kullanilabilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas:i’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is glinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde yatinmcilara ddenir.

Iade talimatinin verildigi ginden 6deme giiniine kadar gegen stirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gerceklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma pay1 satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda); 6deme,
pay piyasasi takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylarimin alim ve satim1 yalmzca Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:

Performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MALVABLI(:;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde §denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim ficreti,
Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, SN s
yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son ig:ci&und:
lanacak Kurul ticreti,
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10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn
nedeni ile 6denen hizmet bedell,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1 Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Fon
toplam degerinin giinliik %0,001438'den (ylizbindebirvirgiildértylizotuzsekiz) [yillik yaklasik
%0,50+BSMV] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde kurucuya fondan &denir.

7.1.2 Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu

aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3 Karsilik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan karsilanan giderler (%)

Ydnetim iicreti (Yillik) (Kurucu %100) 0,50+BSMV

Saklama ticreti (Yillik) 0,07
| Diger giderler (Yillik Tahmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defter teminleri +ISIN kodu masraflari+MKK [hrag Bedeli+Kase Masrafi
VIII. VERGILENDIRILME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin” bitimini takip eden 60
gin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarnin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarn yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (1.1.1), (I.1.2.1), (I[), (III), (VI). (6.5. maddesi haric), (VII)
numaral: b6liimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan,
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige giriy tarihinden en az 30 gm0
sahlplermc en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamemn .- -
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resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is glinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Fon portfoytine dahil edilen yapilandinlmis yatirnm araglarinin genel dzelliklerine iligkin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514’tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnmn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢cercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

2.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag

Ttelikli y§tinmer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 30.03.2023 tarih ve 2023/175 yaz ile
‘ i( K bijdirilmistir.

2 m
o> £ ~ 42/8. Katilma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
. ThEtl varliklara ve islemlere yatirlir.

=" [zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz cergevesinde
onaylariz.

19.04.2023

Yénetim Kurulu U
Genel Mid
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