Fon Kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Sarikanarya Sokak Yolbulan
Plaza B Blok N0:16/11-34742

Kozyatagi Kadikdy ISTANBUL

Thraca iligkin yetkili organ
kararvkarar tarihi

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
08/03/2022 tarih ve 2022/18 sayili toplantisinda
ihraca karar vermistir.

Katilma paylarmin pazarlama ve
dagitimim gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin  alim satimina
aracilik edecek yatirnom kuruluslarinin
ticaret unvani

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fibabanka A.S.

Gri Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurti¢inde ve yurtdisinda nitelikli yatirimciya satis

Katilma payna iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvam

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim
Sermayesi Yatirom Fonu (Fon)

Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir.
Bu siire ilk katilma payi satisinin gerceklesmesi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir.

Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon i¢tiiziigiiniin
ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar ¢cer¢evesinde Fon’un siiresine iliskin olarak
Fon igtiiziigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur.
S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige giris
tarthinden en az 30 giin Once katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden
anilan degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma payr sahiplerinin katilma
paylarin1 iade talepleri Yatirim Komitesi Karari
aliarak gerceklestirilir.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Sarikanarya Sokak Yolbulan
Plaza B Blok N0:16/11-34742

Kozyatagi Kadikéy ISTANBUL
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Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat: 6-7 Sisli/ISTANBUL

Fon kurucusunun yoénetim Kkurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Mehmet GULESCI Yonetim Kurulu Baskani
Bogazici Universitesi Isletme Boliimii'nden mezun
olduktan sonra ayni bdliimde Master yapmuistir.
1984-1996  yillar1  arasinda  Ernst&Young
firmasinin Istanbul ve Boston ofislerinde ¢alismis,
Tiurkiye'den ve ABD Massachusetts'den CPA
belgeleri almistir. Sorumlu ortak olarak ¢aligirken
1997 yili basinda Finansbank'a Genel Miidiir
Yardimcist olarak katilmig ve 2009 yili sonuna
kadar Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi olarak
calismistir. Fiba Grubu'nda Yonetim Kurulu ve icra
Kurulu Uyeligi gorevlerinin yani sira, grubun yurt
dis1 ve yurt i¢i finans ve finans dig1 yatirimlarinin
yonetim kurullarinda yer almaktadir.

Omer MERT Yonetim Kur. Baskan VK.

ITU Endiistri Miihendisligi Boliimii'nden mezun
olmasinin ardindan ayni fakiiltede Miihendislik
Yonetimi yiiksek lisansini tamamlamistir. 1993
yilinda profesyonel kariyerine baslangic yaptigi
sigortacilik sektoriinde farkli sirketlerde gorevler
almasmin ardindan 2003-2005 yillart arasinda
Fortis Emeklilik ve Hayat A.S.’de, 2005-2012
yillar1 arasinda ise Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.’de  Genel Miidiir Yardimcisi olarak
calismigtir. 2012-2017 yillar1 arasinda Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S.’de Y6netim Kurulu Uyesi
ve Genel Miidiir olarak gorev alan Mert, Ocak 2017
tarihinden itibaren Fibabanka A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiirii olarak gorevini
stirdiirmektedir. Bunun yam1 swra, Finberg
Aragtirma  Gelistirme Danigsmanlhik  Yatirim
Hizmetleri A.S. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu Bagkani,
Fiba Portfdy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi’dir.

Elif Alsev UTKU OZBEY  Yénetim Kur. Uyesi
(ic Kontrolden Sorumlu)

Bogazici Universitesi Isletme Bliimii’nden mezun
olduktan sonra Rotterdam School of Management,
Erasmus University’de Isletme yiiksek lisansini
tamamlamigtir. 1994-1995 yillar1 arasinda PWC’de
calisan  Utku, 1995-2009 wyillarn arasinda




Finansbank A.S. biinyesinde Mali Kontrol ve
Raporlama Boliimleri’nde ¢esitli pozisyonlarda
gorev almasinin ardindan, son olarak Finansal
Raporlama ve Planlama’dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcili@i gorevini ylriitmiistiir. 2009°da Fiba
Holding biinyesinde Mali Isler Direktérii gorevine
atanan Utku, Ocak 2011 tarihinde ise Fibabanka
A.S. Mali Kontrol ve Finansal Raporlama’dan
sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi gorevine
atanmigtir. Ocak 2017 itibartyla Fibabanka’da
Genel Midiir Bas Yardimcisi olarak gorevini
stirdirmektedir. Utku ayni zamanda, Fibabanka
A.S.’de Genel Miidir  Vekili'dir. Bu
sorumluluklarina ek olarak Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. de Yénetim Kurulu Uyesi, Finberg Arastirma
Gelistirme Danigsmanlik  Yatinm  Hizmetleri
A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérevlerini
stirdiirmektedir.

Ibrahim TOPRAK  Yénetim Kur. Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi Insaat Miihendisligi
Boliimii’nden mezun olmasinin ardindan yine ayni
{iniversitede Isletme Boliimii’nde yiiksek lisansini
tamamlamistir. Kariyerine 2003 yilinda Akbank
A.S.’de Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Bolimii’nde Dealer Yardimcist olarak baslayan
Toprak, 2004-2005 yillar1 arasinda Hazine
Pazarlama Bo6limii'nde Dealer olarak devam
etmesinin ardindan 2005 yili itibartyla Tiirev
Uriinler Boliimii’nde, 2005-2010 y1lar1 arasinda ise
Tiirev Uriinler Trading Béliimii'nde Miidiir olarak
gorev almigtir. 2011-2018 yillarinda Aktif-Pasif
Yonetimi & Fon Transfer Fiyatlamasi Miidiirii
olarak gorevine devam ettikten sonra en son
Bilanco Yonetimi Boliimii’nde Miidiir olarak
gorevini siirdiirmiistiir. 2020 yilinda Fibabanka
A.S.’ye katilan Toprak, Hazine’den sorumlu Genel
Miidiir Yardimcist ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi gorevlerini siirdiirmektedir.
Hakan Basri AVCI  Yénetim Kur. Uyesi/Genel
Miidiir

Universite 6grenimini ABD Yale Universitesi’nde
1993 yilinda Ekonomi dalinda, yiiksek lisans
O0grenimini ise yine ayni Tllkedeki Stanford
Universitesi'nde 1998 yilinda MBA dalinda
tamamlamigtir. ¢aligma hayatina 1993 yilinda
Kogbank biinyesinde baglamigtir.  1998-1999




yillarinda ABD’de  Valuevest Management
sirketinde EMEA bolgesi analisti olarak gorev
yapan Avci, 2000-2003 arasi Global Menkul
Degerler biinyesinde arastirma  bdliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
Tiirkiye arastirma boliimiinde bankacilik analisti ve
boliim esyoneticisi olarak caligmistir. 2005-2008
yillart arasinda yine Raymond James Tiirkiye’de
portfoy yonetimi direktdrii olarak gorev yapmustir.
2008-2013 wyillar1 arasinda ¢esitli  yatirim
kuruluslarinda yoneticilik pozisyonlarinda
bulunduktan sonra 2013 yilinda Fibabanka A.S$’ye
katilmastir.

Yatirinm komitesine iliskin bilgi

Ates KAYMAK - Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Midiir Yardimcist ve Portfoy Yoneticisi
(Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
Tirev Araclar Lisans1 sahibidir.)

Calisma hayatina 2005 Dis Portfoy Yonetimi’nde
baslayan Ates Kaymak, Dis Portfoy’iin satist
sonrasinda 2005 ve 2010 yillar1 arasinda Fortis
Portfoy Yonetimi Pazarlama ve SGMK Fon
Y o6netimi boliimlerinde Yonetici Yardimecist, 2010-
2012 yillar1 arasinda Fortis Portfoy ve TEB Portfoy
Yonetimi'nde SGMK Fon Yoneticisi olarak
calismistir. 2012 -2013 yillar1 arasinda Ziraat
Portfoy Y onetimi’nde Y 6netmen/Portfoy
Yoneticisi, 2013 yilindan 2015 yili Temmuz ayina
kadar yine aym sirkette Portfoy Yonetimi
boliimiinde Miidiir olarak gdrev yapmuistir. Fiba
Portféy Yonetimi’ne ise 2015 yili Temmuz ayinda
katilmistir. Kocaeli Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi’nde Isletme Lisans ve Marmara
Universitesi Sermaye Piyasasi ve Borsa boliimiinde
Yiiksek Lisans egitimi alan Ates Kaymak, halen
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisi'nde  Doktora  programima  devam
etmektedir.

Rusen Fidda SOZMEN - Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Midir Yardimcist ve Portfoy
Y Oneticisi

(Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
Tiirev Araglar Lisansi sahibidir.)

Calisma hayatina Global Menkul Degerlerde 1997
yilinda goreve baslamis, sirketin bireysel ve
kurumsal portfdy yonetimi boliimlerinde aktif
gorev almig, 2005 yilindan 2008 yilina kadar A tipi




yatirim fonlarinin yonetiminden sorumlu olmustur.
2008’den 2011’e kadar Mira Menkul’de portfoy
yonetimi ve merkez sube miidiirliigii gorevine
devam etmis, 2011-2013 yillar1 arasinda ise
Osmanli Menkul Degerler biinyesinde bireysel ve
kurumsal portfoy yoneticiligi yapmustir. 2013
yilinda Fiba Portfoy Yonetimi sirketine katilmistir.
Rusen F. Soézmen 1994 yilinda Istanbul
Universitesi Iktisat boliimiinii, 2004 yilinda da
Manchester Business School Executive MBA
programini bitirmistir.

fhsan ELGIN

Kurumi¢i girisimciligi ve inovasyon stratejisi
gelistirme lizerine danismanlik yapan Core
Strateji’de kurucu ortak olarak gérev yapmaktadir.
Ayni zamanda Startups.watch’in, Tirkiye’nin ilk
ve tek erken asama pazar analizi platformu, ve
Fintech Istanbul’un, Tiirkiye’nin finansal teknoloji
sektorliinli  toplayan  organizasyonu, kurucu
ortagidir. Ihsan teknoloji bazl girisimleri olan geng
girisimcilere de melek yatirimcilik yapmaktadir.
Ayrica Is Girisim Sermayesi ve Finberg Kurumsal
Girisim Sermayesi yonetim kurulu iiyesidir. ihsan
2007 yilinda Climateminder sirketinin kurucu
ortagr olarak girisimcilik diinyasina giris yapti.
Sirketlerini Los Angeles, ABD’de tasidiktan sonra,
2012 yilinda ABD’de satisin1 gergeklestirdiler.
Sonra 60 sirketi hayata geciren Tirkiye nin ilk
tekno-is hizlandirma programi olan Girigim
Fabrikas’m1  Ozyegin Universitesi biinyesinde
kurdu ve fniversitede Girisimcilik Merkezi
direktorii olarak gorev yapmustir. Thsan hala
Ozyegin  Universitesinde  "Entrepreneur  in
Residence - Kurumi¢i Girisimci" olarak gorev
yapmaktadir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyii yonetici Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirnmlari
disinda kalan kisminin portfoy yoneticisi
olarak; Hakan Basri Avci (Diizey 3 Lisans
No0:200480; Tiirev Araglar Lisans No:301886),
Rusen Fidda S6zmen (Diizey 3 Lisans N0:202823;
Tirev Araclar Lisans No0:307492), Ates Kaymak
(Diizey 3 Lisans No:203313; Tiirev Araglar Lisans
No:300984), Diler Kayra (Diizey 3 Lisans




No0:200364; Tiirev Araglar Lisans No:300166),
Kamuran Kara (Diizey 3 Lisans No:207507; Tiirev
Araglar Lisans No:303353) gorevlendirilmistir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damismanhk vb.)
iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarimin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin
saklanmasi icin saklayici kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
olarak, Yatirim Komitesi karar1 alinmasi kosuluyla,
asagida belirtilen konularda disaridan danigmanlik
hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damsmanhgi: Yatirim
yapilmas: planlanan girisim sirketinin  pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin
yatirim Oncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli
inceleme ve yatirim icin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin  hazirlanmas:  hizmetini  kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirnm yapilacak
girigim girketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sOzlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat
ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit

varliklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, cevresel mevzuat
yiiktimliiliiklerinin, yonetim ve calisan

sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir

c) Finansal Damsmanhk: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin
gercek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayl1
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve
i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

d) Vergi Damismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi
kanunlar1 agisindan durumunun tespit edilmesini
kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin
ve 6demelerin mevzuata uygun olarak yapildiginin,
vergi  kayitlartyla  borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
giivenlik 6demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi
yapilir.




e) Operasyonel ve IT Damsmanhg::
Yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin veya
degerlendirilmesi, sektoriindeki en 1yl
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl1 incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan
farklarim1 igeren bir rapor hazirlanir, girisim
sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde, sirketin mevcut bilisim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biit¢eyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin Ozellikleri
degerlendirilir.

f) Sektor Danmigsmanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin igerisinde bulundugu
sektordeki durumu, sektordeki en iyi uygulamalara
gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi
ve sektor oyuncularinin tanmnarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar.

g) Insan Kaynaklari Damsmanhg::
Girisim  sirketinin ~ organizasyon  yapisinin
incelenmesini  veya st yoOnetim i¢in ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun
goriilmesi halinde, yatirnm yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin arastirilmasim1  kapsar. Ek olarak
sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

i) Alm ve Satim Damsmanhg: Girisim sirketi
paylarinin alis islemi i¢in girisim sirketlerinin
bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya satis
islemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriismeler yapilmasi ve daha genis bir
alici kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

j) Mevzuat ve Stratejik Damismanhk: Girigim
sermayesi  yatirnm fonunun yatirnm  adedi,
buyiikliikleri, dagilimi, fonun yapisinin mevzuata
uygun ve optimal olusturulmasit konusundaki
danismanlik hizmetlerini kapsar.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Report Bagimsiz Denetim A.S.




Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler (Girisim sermayesi
yatirnmlarina iliskin riskler i¢in varsa
kurucunun yoénetim kurulu kararina
baglanmis risk  limitlerine ve
Portfoyiin para ve sermaye piyasasi
ara¢ ve islemlerinden olusan boliimii
icin Kurucunun yonetim Kkurulu
kararina baglanmasi zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu, I11-55.1 sayil1 Portféy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi, 111-52.1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi ve I1.52.4 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarmna iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen
hikkiimlerin ~ yan1  sira  girisim  sermayesi
yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren
bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk
Yoneticisi sorumludur. Kullanacag: risk yonetim
sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yonetim Kurulu onay ile yiiriirlige konulur. Risk
Olclimlerinin yapilmasi ve raporlarin olusturulmasi
icin Odifin Stratejik Danigsmanlik Hizmetleri A.S.
yazilim sistemi kullanilmaktadir.

Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirii’'nde riskler
tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢timiine iliskin kriter
ve limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk
Yonetim Prosediirii'nde ancak Yonetim Kurulu
karari ile degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi
ile biitlinliik arz etmekte olan risk yonetim sistemi,
yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, dl¢limiinii ve
kontroliinii i¢eren bir risk ol¢lim mekanizmasinin
olusturulmasint icermektedir. Portfoye iliskin
riskler ve Olglim yontemleri, diizenli olarak ve
portfoye iliskin 6nemli gelismelere paralel gdzden
gecirilerek glincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin temel risk
tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri Onleyici tedbirler konusunda ¢aligsmalar
yapilmigtir. Yonetilen portfoye iliskin risk limitleri
ve bunlarin asilip asilmadiginin hangi periyodlar ile
gbozden gegirilecegi kurucunun yoénetim kurulu
karar ile belirlenir. Buna gore giinliik gergceklesen
risk Olgtimleri Risk Yonetim Birimi tarafindan
giinliik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon
Birimlerine ve haftalik olarak ayrica Yonetim
Kurulu’na raporlanir. Aylik olarak gerceklestirilen
risk &lgiim sonuglar1 da Genel Miidiir, i¢ kontrol




Hizmet Birimi’'ne ve Yonetim Kurulu’na
raporlanir.

Finansman Riski Ol¢iimii:

Finansman riski fonun ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarima zamaninda ve gerekli Olciide
ulasamamas1 nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
olasihgmi  ifade eder. Finansman  Riski
kapsaminda, belirli varsayimlar altinda ileriye
dontik (10 yillik) nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu
yapilir ve Net Nakit Akist ile Kiimiile Finansman
Kaynagi hesaplanir.

Yatirim Finanse Edebilme Kapasitesi Ol¢iimii:
Fonun bir yatirnmi finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalar da islem goren kamu ve veya 6zel sektor
kira sertifikalari, pay senetleri, yatirim yapilmasi
beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek
nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢clanma
limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek
bulunur.

Yatirnmi Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan
yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse
edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde
halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim
sermayesi yatirimlari icin ayri ayri
hesaplanmaktadir. Finansal pozisyonlar nedeniyle
maruz kalinan likidite riski fon portfoyilinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde
ortaya c¢ikan zarar olasilifi olarak ifade
edilmektedir. Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk
hesaplama yontemi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullanilmaktadir.

Kaldirac Riski Ol¢iimii:

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag
bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
(nominal) degerlerinin  toplanmas1  suretiyle
ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
orani “kaldira¢” olarak tanimlanmaktadir.

Ilave olarak fonun kaldira¢ yaratan islemlerden
kaynaklanan risklerinin dl¢timiinde A¢ik Pozisyon
Tutar1 (Standart Yontem) kullanilir. Standart
yontem ile agik pozisyon tutari asagidaki sekilde
hesaplanir:




Netlestirme ve riskten korunma esaslarina konu
olabilecek pozisyonlar icin ara¢ bazinda ayri ayri
net pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarin mutlak
degeri alinir.

Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen
araglara iliskin pozisyonlar hesaplanarak bunlarin
mutlak degeri alinir.

Pozisyonlarin toplam1 fonun agik pozisyon tutarini
ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Kaldirag  yaratan  islemlerden  kaynaklanan
pozisyon biiyiikliikleri hesaplamalarinda  ve
netlestirme ve riskten korunma varsayimlarinda
Yatirrm Fonlarina iliskin Rehber’de yer alan
yontemler esas alinir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girisim
sermayesi yatirimlar1 hari¢ geri kalan portfoylin
yarattig1 kaldirag giinliik yapilacak kaldirag riski
hesaplamalari ile ol¢iliir.

Yogunlasma Riski Olciimii:

Fon portfoyli igerisinde yer alan menkul
kiymetlerin risk / getiri agisindan ortak 6zellikleri
dikkate alinarak varlik gruplart olusturulur ve
olusturulan bu varlik  gruplarina  yatirim
sinirlamalar: atanarak, asim kontrolleri saglanir.
Fon toplam degerinin %25’ inden fazlasi

Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girisim
sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski Ol¢iimii:

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu asamaz. Piyasaya gore
degerleme yontemi kapsaminda varsa, tiirev arag ve
swap soOzlesmesinin giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin
bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin
yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak degerlenmesi esastir. Bununla birlikte,
fonun fiyat aciklama donemlerinde degerlemede
kullanilmak {izere kars1 taraftan fiyat kotasyonu
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alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat, degerlemede
kullanilmadan o6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
aracilifiyla ve belirlenebilecek diger prosediirler
cercevesinde degerlendirilir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girisim
sermayesi yatirimlari hari¢ geri kalan portfoydeki
pozisyonlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riski
giinliik yapilacak hesaplamalar ile 6l¢tliir. Sirketin
islem yaptig1 her bir karsi kurumun sézlesme
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii
icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim
Komitesi ayn1 giin icinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasi ve girisim sermayesi yatirimlari
icin portfoylin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik
yapilacak RMD analizi ile 6l¢iiliir. Ol¢iim yapilan
enstriimanlar i¢in giinliik veriler kullanilarak
belirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak
RMD degerleri %99 giiven araliginda takip edilir.
Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri,
risk  profilleri  dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan  elde  edilecek  getirilerin
kullanilmas:  suretiyle, riske maruz degerler
hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilir. Riske
maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullanilmast suretiyle belirlenir. Para Piyasasi
enstriimanlari i¢in piyasa riski sifir kabul edilir ve
RMD analizine dahil edilmez. Kur  riski
hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak
fon portfoyilinde bulunan dévizcinsi varliklara ilgili
doviz  kurundaki  degisimler  kullanilarak
simiilasyon yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar
(TRL) hesaplanir.

Stres Testi:

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi
kullanilir. Tarihsel Stres Testi analizinde ge¢mis
tarihlerde gozlemlenen asir1 piyasa hareketlerinin
soklar1 varlik bazinda fon portfdyiine uygulanir.
Gerekli goriildiigii takdirde fon portfoyiine ayrica
senaryo analizleri de uygulanir. Senaryo analizinde
bir risk faktoriine veya birden fazla risk
faktoriinden olusan bir gruba soklar uygulanir
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(6rnegin doviz, kar payr orani) ve simiile fon
portfoy kar/zarar1 analizi yapilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlarini
kapsayan kismi i¢in, Piyasa Riski hesaplamasinda
oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim
sermayesi fiyatlarint en iyi yansitan kiymetler
ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilir.
Gerekli hallerde, endekste veya kullanilan
tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler
yapilabilir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan varliklar1 da Stres Testi ve Senaryo
analizine dahil edilecektir.

Yukaridaki  Olglimlere ek olarak; portfoy
dagiliminda, portfoydeki varliklarin degerinde ya
da piyasa kosullarinda bir degisikligin test
sonuclarint ~ 6nemli  Ol¢lide  degistirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda kosullara uygun yeni
stres testi/ senaryo analizleri uygulanir ve sonuglari
yonetim kurulu, portfoy yoneticileri ve yatirim
komitesine  sunulur. Bu durumda yatirim
komitesinin  alacagi  gerekgeli  karar  risk
yoOneticisine, portfoy yoneticilerine ve yonetim
kuruluna yazil olarak iletilir. Onemli degisiklikler
fon toplam degerine 6nemli diizeyde etki eden tiim
riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim
Birimi ydneticisi tarafindan yapilmaktadir.
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