RiSK OLGUM ESASLARI

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (Mutlak RMD) yontemiyle ol¢iilecektir. RMD, fon portféy degerinin normal
piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. Mutlak RMD ydnteminde Parametrik yontem
(Cesitlendirilmis) segilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi
belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varlig1 halinde gozlem siiresi kisaltilabilir.
RMD hesaplamalarina fon portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag Riski Hesaplama Y ontemi: Kaldirag biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda “sum of
notionals” yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldira¢ yaratan islemlerin (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, sakli tlirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono gibi islemler) ara¢ bazinda ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu
pozisyonlarin mutlak degerleri toplanir. Ulagilan toplam pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam
degerine oran1 kaldiract verir.

Kars1 Taraf Riski: Fon 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yaptigindan bu araglar
icin karsi taraf riski dogmaktadir. Bu riskin 6l¢limiinde ihragcilar hakkinda yeterli seviyede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar i¢in nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin
bir degerlendirme yapilmakta ve periyodik olarak gozden gegirilmektedir. Borglanma araglarini
thra¢ edecek firmalar i¢in nicel kriterler; firmanin karlili§i borgluluk orani, 6z sermaye
biiyiikliigii, sektordeki pazar payi, kredi derecelendirmesi gibi Olgiilebilir degerlerden
olusurken, nitel kriterler; firmanin kurumsal yonetimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirnm yapilabilir seviyede” olan firmalara yatirim
yapilabilir.

Bunun disinda fon tezgahiistii piyasalarda tiirev ara¢c ve swap sOzlesmelerine taraf
olabileceginden bu tiir sézlesmeler i¢in de kars1 taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan
tiirev arac ve swap sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, arac1 kurum,..vb.) olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon
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toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin
%10’unu agamaz.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iirlinler i¢in bagli bulunduklar1 finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap friinler i¢in kars1 taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmin toplamidir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir). Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif
pozisyon biiyiikligiiniin fon toplam degerine bolimii ile kars: taraf riski degerine ulasilir ve
ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve potansiyel olarak risk yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi
durumunda etkileri, operasyonel risk sitemine kayitlanir. Riskin meydana gelmemesi icin
alinmasi gereken aksiyonlar dnceden belirlenerek ilgili aksiyon sahiplerine atanir. Aksiyonlarin
ilerleme raporlar risk yonetimi komitesince gdzden gegirilir ve takip edilir. Bir operasyonel
risk sonucu zarar olusmasi halinde bu durum kayda alinir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki finansal
varliklarin tiirii ve geriye dontik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii
piyasa kosullarinda fonun yilizde kacinin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portfoyiindeki varliklarin iglem hacmi, dolagim tutari, ihrag tutari,
alig/satis fiyat1 gibi parametrelerin kullanildig: niteliksel yontemler ile varligin tiirii, dayanak
sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel durumlart gibi niceliksel
bilgiler birlikte degerlendirilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile
oOlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu iist
yonetimi ve fon yonetimi bilgilendirilir.
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