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DENiZ PORTFOY BESINCi SERBEST (DOViZ) FON

Deniz Portfoy Besinci Serbest (Doviz) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamusgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Burg¢ Seven, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 28 Temmuz 2023



Deniz 3
FPORTFOY TOMETIM

Deniz Portfoy Besinci Serbest (Doviz) Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.05.2020

27.06.2023 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 567.882.642
Birim Pay Degeri (TRL) 30,057733
Yatinmci Sayisi 116
Tedaviil Orani (%) 9,45%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 99,77%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 86,91%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 12,86%
Vadeli Mevduat 0,56%
Toplam 100,33%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, katiima paylari Tebligin ilgili hiikiimleri gercevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

SERKAN TURK

MERVE AYDOGANLI BERKMAN
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam dederinin en az %80’'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanld tarafindan
ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasl araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.Fon’un ana amaci agirlikh
olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina yatinmyaparak déviz bazinda getiri yaratmayi
saglamaktir. Dider taraftan, yukaridaki portféy sinirlamasina her durumda uymak kosuluyla, Tirk Lirasi (TL)
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya diger varliklara, araclara, islemlere ve s6zlesmelere yatirm yapilarak, fon portféyiniin para birimi karmasi
ve varlik karmasi gesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulagiimasi amaciyla fon portfdyd, yatinm
ongortleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve
kisa pozisyonlardan olusan bir portféy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfoyiine
kaldirach olarak dahil edilebilir. Fonun, katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolayi fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yénetim
kisitlamasi bulunmamaktadir

Yatinnm Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir. Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluslarin anapara ve faiz geri 6demelerinde yiikiimliltklerini karsilayamamalar sonucunda olusan risktir. Likidite
Riski: Fon portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasilig riskidir. Doviz Kuru Riski: Doviz kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan risktir.
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arac,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatiriminin
izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde

YILLAR | o oky | Getie ey | Oram (%) | Standart sapmass (%) | L TCRENCATIE | L
(TUFE) (*) (**)

2020 17,202% 8,708% 10,217% 0,605% 0,8208% 0,1228

2021 78,427% 81,017% 36,081% 2,246% 2,3405% -0,0180

2022 48,388% 42,650% 64,270% 0,600% 0,5751% 0,0381

2023 (%) 39,821% 39,902% 19,774% 1,065% 0,9474% 0,0020

PERFORMANS BiLGiSi usD

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde

YILLAR P! L IS | o) || S e (O | s LT (/=21 Bilgi
Getiri (%) | Degerinin Getirisi (TUFE) (%) (*%) Degerinin Standart Rasyosu
(%) Sapmasi (%) (**)
2020 8,359% 0,506% 10,217% 0,383% 0,0022% 0,1278
2021 -0,681% 0,760% 36,081% 0,399% 0,0022% -0,0125
2022 5,778% 1,687% 64,270% 0,414% 0,0061% 0,0399
2023 1,243% 1,302% 19,774% 0,329% 0,0072% 0,0002

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(*****xx) 18.05.2020 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatirnmci nezdinde glivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini Snemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gizerinde temel ve nicel analizlere gére yatirm komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 27.06.2023 doneminde net %39,82 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %39,90 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0,08 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2023 - 27.06.2023 déneminde : g‘r’::?{oz;geri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002842% 1.869.887,74
Denetim Ucreti Giderleri 0,000007% 4.388,02
Saklama Ucreti Giderleri 0,000287% 188.949,15
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 15,83
Kurul Kayit Ucreti 0,000070% 45.982,71
Diger Faaliyet Giderleri 0,000035% 22.885,94
Toplam Faaliyet Giderleri 2.132.109,39

Ortalama Fon Toplam Degeri 369.686.793,84

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,576734%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

18.05.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (15/05/2020)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)

6) Yatim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

18.05.2020 - 31.12.2020 17,20% 20,87% 8,71% 8,49%
4.01.2021 - 31.12.2021 78,43% 79,58% 81,02% -2,59%
3.01.2022 - 30.12.2022 48,39% 49,52% 42,65% 5,74%
2.01.2023 - 27.06.2023 39,82% 40,40% 39,90% -0,08%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

18.05.2020 - 31.12.2020 0,0609 0,6646
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0663 0,9443
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0659 0,7833
2.01.2023 - 27.06.2023 0,0526 1,0703

30.12.2022 - 27.06.2023 Donem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 6,71%
BIST 30 ENDEKSI 10,09%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 5,01%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,24%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4,47%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 1,29%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -1,51%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -12,36%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -19,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 13,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 9,18%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 0,06%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 10,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 9,73%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7,47%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 5,24%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 47,16%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 42,49%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 41,30%
Dolar Kuru 38,10%
Euro Kuru 41,23%



