AGESA HAYAT VE EME_KI__iLiK AS.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2023 — 30.06.2023 DONEMI FAALIYET RAPORU (AE2)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.19-1/1158 sayill izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (ytzmilyon) sermaye ve 1.000.000,00 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon, 27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 06.02.2004 tarihinde
tamamlanmistir.  20.04.2006 tarih ve SPK'nin 15-215 sayili izni dogrultusunda fonun tutari
100.000.000,00 TL'den (yuzmilyon) 2.000.000.000,00 TL'ye (ikimilyar) ¢ikariimistir. Fon’'un Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.$ Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu olan tnvani
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.$ Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Unvani 10/12.2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 Sayili Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile
03.1.2022 tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
olarak degismistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 3.776.868.923
ihrag Degeri 0,009979
01.01.2023 Pay Degeri 0.118072
03.07.2023 Pay Degeri 0,136350
ihrag Tarihine Gore Verim 1266,37 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 15,48 %
Dolagimdaki Pay Sayisi 27.699.760.322
Pay Doluluk Orani 13,85 %
30 HAZIiRAN 2023 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Nominal Deger Rayi¢c Deger (TL) %
Ters Repo 200.512.689 200.512.689 5,32
Hisse Senedi 270.000 20.520.000 0,54
Borglanma Araglan 1.932.432.019 2.923.595.484 77,41
Mevduat 94.000.000 94.169.972 2,50
Yatinm Fonu 120.763.798 281.287.906 7,45
Viop Teminati 143.825.265 143.825.265 3,81
Déviz 231.950 5.990.073 0,00
Kira Sertifikalari 108.450.000 110.480.375 2,91
Tilrev 13.804 535.747.530 0.00

Fon Portfoy Degeri

3.774.391.694

100,00




30 HAZIRAN 2023 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar (TL) %
Fon Portfoéy Dederi 3.774.391.694 99,93
Hazir Degerler 7.051.723 0,19
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 3.139.771 0,08
Borglar -7.714.266 -0,20
Net Varlik Degeri 3.776.868.923 100,00

| Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Biilyiimeye Oncii gostergeler ekonomik goriiniime dair karisik sinyaller veriyor... Kiiresel capta
imalat ve hizmet sektorleri arasindaki ayrisma belirginlesirken, biliyiimeyi hizmetler sektorii
stiriikliiyor. Kiiresel imalat PMI endeksi Haziran ayinda 48,8 seviyesine gerilerken, 50 esik
seviyesinin altinda kalarak son 10 aydir daralma bolgesinde... Hizmet endeksi ise Haziran’da
54’e gerileyerek ivme kaybi sinyali verse de, 6 aydir genisleme bolgesinde. ABD’de enflasyon
Haziran ayinda %3 ile Mart 2021°den beri en diisiik seviyesine gerilerken, Euro Bolgesi’nde
enflasyon Haziran’da oncii veriye gore yillik %35,5 ile beklentiden fazla geriledi. Enflasyonda
daha 1liml1 bir seyir goriilse de yukar1 yonli riskler halen masada. Amerikan Merkez Bankas1
Fed, yilin ilk yarisinda toplam 75 baz puan faiz artirirken, Haziran toplantisinda, politika faizini
piyasa beklentilerine paralel olarak %5-5,25 araliginda sabit tuttu. Fed Baskam Powell,
enflasyonda 1liml1 rakamlar goriilmesine ragmen yukar1 yonlii risklerin halen masada oldugunu
vurgularken; oniimiizdeki donemde veri odakli yaklasimin devam edecegini belirtti. Avrupa
Merkez Bankas1 ECB ise Haziran’da politika faizini 25 baz puan artirarak, %3,50 seviyesine
yiikseltti. Olumlu veri akisi ile kiiresel risk istahi giic kazanirken, riskli varliklarda ralli yagandi.
Dolar endeksi %0,6 deger kaybederken, Amerikan 10 yillik tahvil faizi yilin ilk yarisim %3,84
seviyesinde tamamladi. Dolarin gii¢ kaybindan faydalanan altin ise %35,2 degerlenerek 1919
$/ons seviyesine yiikseldi. MSCI global hisse senetleri endeksi yilin ilk yarisinda %14
dolayinda deger kazanirken, Amerikan S&P500 endeksi ise teknoloji devlerinin onciiliiglinde
%16 yiikseldi.

Yurt i¢inde yilin ilk geyreginde biiylime %4 olarak gerceklesti. Biiylimenin kaynag harcamalar
tarafinda yurt i¢i talep olmaya devam ederken, iiretim tarafinda en yiiksek katki hizmetler
sektoriinden geldi. Imalat sanayi PMI endeksi son ii¢ aydir 51,5 ile yatay seyrederken, imalat
sanayiinde toparlanmanmin devam ettigine isaret etti. Hizmet PMI endeksi ise 54,3 ile son 4 aydir
genigleme bolgesinde. Tiketici enflasyonu Haziran ayinda %38,21°e gerilerken, {iretici
enflasyonu %40,42’ye geriledi. TCMB Subat ayinda politika faizini 50 baz puan indirerek %8,5
seviyesine ¢ektikten ii¢ ay sonra, Haziran toplantisinda, politika faizini 650 baz puan artirarak
%15 seviyesine yiikseltti. TCMB, karar metninde, parasal sikilagtirma siirecinin bagladigim



belirterek siirecin kademeli sekilde devam edecegine yonelik mesaj verdi. Buna ek olarak, cari
dengeyi iyilestirecek stratejik yatirimlarin desteklenmeye devam edilecegi belirtilirken, mevcut
mikro ve makro ihtiyati cercevenin kademeli olarak sadelestirilecegi vurgulandi. Oncii dis
ticaret verileri dis ticaret agiginin Haziran ayinda 12 aylik kiimiilatif olarak 119,4 milyar dolar
seviyesine geriledigini gosterirken, cariacgik Mayis ayinda 60 milyar dolara yiikseldi. Dolar/TL
yilin ilk yarisinda %39 deger kaybederken, 10 yillik tahvil faizi %10’lardan %17’1ere yiikseldi.
Borsa Istanbul ise yilin ilk yarisinda %4,5 deger kazandi.

| Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirirm déneminde yapilmis olan tUm mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatirrm  stratejisi bant  aralidi bilgilerine  ve ictlzik—izahname tadil  metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AE2 ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A.Goktlirk ISIKPINAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Zeliha Ersen ALTINOK Tugrul GEMICI Emrah AYRANCI

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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