. . NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
FILM ENDUSTRISI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman)0@, / (%2023 tarih ve E-12233903- 2 0o

sayili izin dogrultusunda, Neo Portfoy Yonetimi A.S. Film Endiistrisi Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu ihrag belgesinin “Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina Iliskin Esaslar”, “Fonun Yatirim
Sinirlamalar1 Ve Risklerine Iliskin Esaslar”, “Kredi Alinmasi Ongoriiliiyorsa, Konuya liskin
Bilgi” bashikli maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, “Koruma Amagl Tiirev Arag Islemleri
Yapilmas1 Ongbriiliiyorsa, Konuya Iliskin Bilgi” baglikli maddesi de metinden gikarilmigtur.

ESKI SEKIL

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacia Iliskin Esaslar

Ulusal ve uluslararas: filmler, dizi filmler, televizyon programlari, reklam ve tamtim filmleri veya
dijital igerikler tireten yapim sirketlerine, dijital platformlara, medya ve dijital reklam sirketlerine,
film ve medya teknolojileri alaninda faaliyet gosteren gekirdek (start up) veya bityiiyen (scale up)
teknoloji sirketlerine yatirim yapmaktir. Fon yatirimlarini dogrudan pay alimi veya Teblig’de
belirtilen herhangi bir yolla (borglanma araglarina yatiim, sermaye, borg sermaye karmasi
seklinde yapilandiriimis finansman, Teblig’in 18. Maddesi 3. Fikrasi g bendi ¢ergevesinde kurulan
6zel amagli anonim sirketlere ortaklik vb.) yapar. T
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YENI SEKIL i
Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina iliskin Esaslar ** o ‘{;\‘ w ool

Fon’un yatinim stratejisi uyarmca, Fon tarafindan temel olarak yatirim ko ifes’%,_ afin Yg:

uygun goriilen Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olan, ulusal ve uluslar rhsj l‘ig;:l:;tﬁh’lll ,
sinema filmi, dizi film, internet iizerinden yaym yapan mecralar igin dizi film. televizyon’
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programlari, reklam ve tamtim filmleri iireten yapim sirketlerine katihm esaslarma uygin
herhangi bir yolla yatirim yapilacaktr. Fon, bu yatirimlar icin kar-zarar ortakh, kira
sertifikalar1 ile faizsiz finansman saglanmasi veya yatinm vekaleti prensiplerini
benimsemektedir. Fon, séz konusu yatirimlar ile yapim sirketlerinin elde edecegi getiriden
yararianmay: hedeflemektedir.

Yatirima konu olacak olan sirketin so6zlesme yiikiimliliiklerini yerine getirebilme
zelliklerine sahip olmasi, yonetim kadrosunun yetkin, tecriibeli ve etik kurallara sahip
olmasi, siirdiiriilebilir {iriin gelistirme potansiyeline sahip olmas1 goz éniinde
bulundurulacakfir.

Girisim sirketinin yapacag projelerin tamamlanmasi ve tiim gelirlerinin elde edilmesi
sonrasmda yatinnmlardan ¢ikis yapmak en olasi senaryo olarak éne citkmaktadir.

ESKIi SEKIL
Fonun Yatirim Simirlamalani Ve Risklerine Iliskin Esaslar
Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki esaslara ve
yatirim sinirlamalarina uyulur.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirmindan
olusmasi zorunludur. %80 oram III-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatrim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sirlamasidir.




Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptift yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanar.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmas1 zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin tahsil
edilmesinden sonra Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.
Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir y1l iginde anonim sirkete
doéntistim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Fonun girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim sirketinin y6netim kontroliine sahip mevcut ortaklan ile imzalanacak bir pay sahipligi
sozlegmesi gergevesinde; borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacag: yatirimlar ise,
fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde gerceklestirilir.  Fon
tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarm tamammn iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin y6netim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri sdzlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatimlar disindaki varhiklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmemek tizere, yurtdisinda yerlesik, borsada islem gdrmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami %10
(yiizde 10)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU AR AZ;ZMi
Girisim Sermayesi Yatirimlar: 80 100
Kamu veya Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar: (Eurobond) 0 20
Kamu veya Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Varliga Dayaly/ Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaly/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 - 0 20 |
Ikraz Istirak Senedi — _ . |0 | 10 |
Ters Repo Islemleri - 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Serbest Fon/Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Girisim Sermayesi Yatirimlar: Digindaki Ortaklik Paylart 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglan 0 20
Vadeli / Vadesiz Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL ve Déviz) 0 20
Yurt diginda yerlesik, borsada islem gérmeyen sirketler 0 10




Fon portfSytiniin yonetiminde agagidaki yatinm simrlamalarna uyulur.
a) Fon, kiymetli maden digindaki emtialara ve bunlara dayali vadeli islem szlesmelerine yatirim
yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarim agi3a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim ddiing alamaz.
c) Tirev araglara sadece portfSylerini d6viz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlari da fon portfSyiine dahil edilir.
d) Fon, girisim sermayesi yatiimlan digindaki yatinmlarda paylarimi satin aldig ortakhiklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.
e) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portféyiine dahil edilemez.
f) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas amaciyla
nakit tutulabilir.
g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri izerinden ihra¢ edilmig yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.
h) Fon portfyiinde bulunan yabanct sermaye piyasasi araglar1 satin alindig veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
1) Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarii ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona
alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadifim aragtirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar1 portfsye alinamaz. Fonun yabanci
tilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasas: araglarina iliskin iglemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiritiiliir. Yabanci borsalara fon adma verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinnus teyitler, 5deme v
tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir P '
i) Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir. i
J) Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarmimn, borsa disinda yapilacak islemler. ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir. g25
k) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan girketlere
Teblig’in 18. maddesinin iiglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlétle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirim
simrlamalarina dahil edilmez.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
1) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 5zel
sektdr ve kamu borglanma araglari,
2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tiirk Parast
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimu yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,
3) Vadeli mevduat ve katilma hesab,
4) Yatirim fonu katilma paylari,
5) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen
islemler,
6) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar,
7) Varantlar ve sertifikalar,
8) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri,




9) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

10) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
gortilen Gzel tasarlanmis yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

11) Yurtdiginda yerlesik olup borsada igslem gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

12) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglari,

13) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araclari.

Fon’un riskleri agagidaki gibidir:
Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag: bir girisim sirketi veya girigim sermayesi yatiriminin
bedelini ddeme kabiliyetini 6l¢mektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit gikiglarmi tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldrrag Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20'sini agamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimeilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatinim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski: —
Faiz orani riski, fon portfgylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli faize dugy

finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas: hareketler nedeniyle net varlik degefinin Slumsus aer\\
etkilenmesi sonucu maruz kahnabilecek zarar ihtimalini ifade eder. ;7’ O IR

Kur Riski: o 5 L \% I%"i‘:
Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varhiklar (alacak _hik @’@fgy k?;:f?;:;ﬁ
yiiktimliilikkler bazinda yabanc para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasing karsy deger < /
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. gy o NOY ﬁ,{?y
Yogunlasma Riski: R

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmas: sonucu, fon portf6ytiniin
bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatinm Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yapti1 kars tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiiktimliiliigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayp riskidir. ’
Hukuksal Risk:




Yatirim yapilan girketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

YENI SEKIL
Fonun Yatirim Smirlamalan Ve Risklerine iliskin Esaslar
Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarmin yonetiminde asagidaki esaslara ve
yatinim simirlamalarina uyulur.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur. %80 orani III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim simirlamasidir.
Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarm, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi
yatirm sinir1 asgari %51 olarak uygulanir,
S6z konusu yatirim simrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saflanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin tahsil
edilmesinden sonra Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.
Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile
limited girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete
déniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.
Fonun girigim sirketlerine yapacag1 ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girigim girketinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar ile imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi gergevesinde; sermaye finansmam seklinde yapacagi yatinmlar ise, fon ile girigim
sirketi arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim Kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurul’a iletilir. ;
Fon, girisim sermayesi yatimmlan digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi
yatiim sinirlamalarina dahil edilmemek tizere, yurtdiginda yerlesik, borsada islem gormeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami %10
(ylizde 10)’una kadar yatirnm yapabilir.
Katilim esaslarma uygun olmak kaydiyla, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin

belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir. 3
y

VARLIK ve iSLEM TURU ASGARI % Az;;:“?
Girisim Sermayesi Yatrmlar 80 100, |
- = e = —%
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclarr* 0 20 %

Damgma Komitesince uygun goriilen; Tiirkiye’de Kurulu Katilim
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Katihm Yatirim Fonu ve
Tiirkiye’de Kabul Géren Danisma Kurulu Tarafindan icazet Belgesi 0 20
Verilen Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermagyesi Yatirnm Fonu Katitma Paylar




Katiima Hesab1 (TL, Diviz, Altm)** 0 20 |

Danisma Komitesince uygun goriilen Kira Sertifikalar 0 |20

Girigim Sermayesi Yatirimlar1 Digindaki BIST Tarafindan Hesaplanan
Katilm Endekslerindeki Ortaklik Paylari

: Yurt diginda yerlesik, borsada islem gérmeyen sirketler 0 10

*Altina dayal katilma hesaplarina yapilan yatinmlar ve altina dayah kira sertifikasi gibi
yatirmm araglar1 %20 oranin hesaplanmasinda dikkate almir. Hazine tarafindan ihrag edilen
altina dayal kira sertifikalar1 hari¢ olmak iizere Altin ve altina dayah para ve sermaye
piyasas1 araglarinin dayanak varhif olarak fiziki altin bulundurulmas: esaslarma riayet
edilir.

** Katilma hesaplan Kkar-zarar ortakhi temelinde mudarebe ve vekil-miivekkil iliskisi
cergevesinde yatirim vekaleti hesaplarim kapsamaktadir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde asagidaki yatirim ssmrlamalarma uyulur.

a) Fon, kiymetli maden disindaki emtialara yatirim yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

¢) Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarda paylarm satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amac glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

d) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

e) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsﬂanmam ‘/amactyla
nakit tutulabilir.

f) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri tizerinden ihrag edlllﬂ1§ yaba,nm
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. \

g) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindig veya kote, oldugu i
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya diganda .~

yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

h) Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona
alinacak yabanci sermaye piyasas1 araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak
zorundadir. Bu tlir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar1 portfSye alinamaz. Fonun yabanci
lilkelerde yatinm yapacag sermaye piyasasi araglarma iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla yiirtitiiliir. Yabanc: borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alimus teyitler, ddeme ve
tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir

i) Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

J) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin tiglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %10°una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatiimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Katihm esaslarina uygun olmak kaydiyla, agagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

1) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, , ozel
sektor ve kamu kira sertifikalar,




2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satin yapilabilen,
yabanci anonim ortaklik paylar,
3) Katilma hesab,
4) Yatirim fonu katilma paylari,
5) Gayrimenkul sertifikalari,
6) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,
7) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal: para ve sermaye piyasas: araglari,
8) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatirimimin
bedelini 6deme kabiliyetini Slgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacag borg finansmaru veya sermaye artigimin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit glklglanm tam olarak ve zamaninda karsllayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamast nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim stiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan orani, doviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiikkiimliliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasma karst deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatinm yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu rlsklerm eh ara
indirilmesi hedeflenmektedir. /

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir: /i

Finansman Riski: t

Sirketin iglem yaptig: karsl tarafin s6zlegsme gereklerine uymayarak yukumluluguﬁu klsmen ya daf > &

tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirelér, insan kaynag), sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiiktimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdisindaki biitin kanunlara kars1 yiikiimliiliklerini
kapsar. Vergi ytikiimliilikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Faaliyet Ortamm Riski:

AE Nb: 17102 N/
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Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirim Riski:

Yatiim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

ESKIi SEKIL

Kredi Almmasi Ongoriiliiyorsa, Konuya Iliskin Bilgi

Fon, ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla son hesap donemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda kredi kullanabilir. Kredi alinmas:
halinde kredinin tutar, faizi, alindigs tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

YENI SEKIL

Alnmasi Ongoriiliiyorsa, Konuya iligkin Bilgi
Fon, ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla son hesap dénemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda katilim esaslarma uygun
kullanabilir. halinde tutari, ,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin
i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

ESKIi SEKIL

Koruma Amagch Tiirev Arac islemleri Yapilmas: ﬁngﬁrﬁlﬁyorsa,'Konuya Iliskin Bilgi

Fon, ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla son hesap donemi
Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimeilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar: da fon portfoytine dahil edilir.

YENI SEKIL

Bu madde metinden ¢ikarilmstir.




