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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS STANDART EMEKLILIiK YATIRIM FON U

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKiN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 say1h Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmams ve goriig olusturulmamustr.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 d6énemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlanna iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralk 2023 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmans olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasing miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.,
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Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2018

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2023 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 175.438.860  Fon otomatik katiim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde Bulut Ozer
. _ bulunmayan galisanlarin birikimlerini sermaye, temetti, ve faiz kazanci elde etme
Birim Pay Degeri (TRL) 0,044226  rmaciyla yonetilir. Hakan Nazli
Yatinmci Sayisi 53.676 idil Sazer

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet
Tedaviil Orani (%) 0,40%

Yatirim Stratejisi

Portfdy Dagilimi — m : : . ; ————
Fon portfdyiliniin en az ylizde %50'si azami %901 Mistesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma

Borglanma Araglar 52,83% araglarinda, gelir ortaklidi senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatinma yénlendirilir. Asgari %10°u, azami %50'si;
girisim sermayesi yatinm fonu katiima paylarinda, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarinda, Tirkiye Varlk
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 50,12%  Fonu'nda ve/veya altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda,
- Gzel Sektdr Borclanma Araclar 2,65% Mistesarlikca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda yatinma yonlendirilir.
- Finansman Bonosu 0,06%
Ortaklik Paylari 21,26% . T T . -~
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Bankacilik 4,83% kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin
- Perakende 2,55% (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz
L oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik pay dahil
- lletisim 2,39%  edilmesi halinde, Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
- Holding 222% portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. ) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
! kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,93% ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. BJ Likidite Riski: Fon portféynde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,60% olasiligidir.&) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
i olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
- Iletigim Cihazlari 1,29%  yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
- Biracilik Ve Mesrubat 116% politik rejim degisikligi gibi kurum digi eEkenIer de olgbi.lir.EJ'j('ov_f';unIasma Riski: Belli bir varliga ve/veya v.ad.eye yogun
! yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.&) Korelasyon Riski: Farkli
- Demir, Gelik Temel 0,94% finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
- Otomotiv 0,84% nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Z) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8)
- Tekstil, Entegre 0,55%  Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.
- 9) Ihraggi Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,40% yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Kiymetli Maden Riski: Fonun iginde yer alan
- Cimento 0,30% emtia (Fona dahil olabilecek kiymetli madenler ile sair emtia) fiyatlarindaki hareketler nedeniyle emtiaya ve emtiaya
dayali finansal araglara iligkin pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalinabilecek zarar olasiigidir. 1) Spesifik
- Gida 0,26% Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglari
ihrag veya garanti eden ve 6deme yukimltltgiind Gstlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve mali blinyelerinden
- Mobilya 0,00% kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.[2) Hisse Senedi Pozisyon Riski: Fonun
icinde yer alan hisse senedi pozisyon durumuna bagl olarak hisse senedi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz
Yatinm Fonu Katiima Paylan 21,10% kgallnatzlecek zarar olasmtjldl?.13)<(ap|land|r|lm|§ Bogrglanma Araglari RiskIeriY Yapilandirimig borglanma aréglarlnln;
Vadeli Mevduat 3,25% fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gdérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,53% Yonetici nezdinde bulundurulmasi saglanacaktir.
Toplam 100,00%

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil glini
olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli
olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler
kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
- " Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde " o Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G::il:ila(::/l ) GEest'::iI:f(g;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Es;l; D:g::'('; /S;:a;::a):rt Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri /
. 4 (UFE) (%) (**) P = Net Aktif Degeri

2019 21,114% 23,414% 7,363% 0,125% 0,0565% -0,0551 18.241.015,68
2020 12,611% 11,608% 25,148% 0,219% 0,0279% 0,0171 39.109.620,84
2021 19,152% 19,485% 79,888% 0,348% 0,0467% -0,0015 52.748.695,77
2022 75,230% 18,172% 97,720% 0,501% 0,0371% 0,3148 119.072.725,92
2023 45,351% 29,830% 44,223% 0,595% 0,0712% 0,0783 175.438.859,90

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2019 yilinda fonun esik degder getirisi (20,953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (11,266%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2021 yilinda fonun esik degder getirisi (19,276%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2023
tarihi itibariyle 62 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 110 adet Yatirnm Fonuve 2 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portféy Yonetimi A.S. 31.12.2023 tarihi itibariyle
toplam 406.7 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim sireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig
kurallara bagh yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Grinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portfoy
yOnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %45,35 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %29,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%15,52 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 31.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,849715% 1.188.397,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,045351% 63.426,78
Saklama Ucreti Giderleri 0,011407% 15.954,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,041321% 57.790,88
Kurul Kayit Ucreti 0,012585% 17.600,88
Diger Faaliyet Giderleri 0,865672% 1.210.713,52
Toplam Faaliyet Giderleri 2.553.883,41

Ortalama Fon Toplam Degeri 139.858.303,41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,83%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (30/12/2022)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2019 - 31.12.2019 21,11% 22,14% 23,41% -2,30%
2.01.2020 - 31.12.2020 12,61% 13,58% 11,61% 1,00%
4.01.2021 - 31.12.2021 19,15% 20,17% 19,49% -0,33%
3.01.2022 - 30.12.2022 75,23% 76,71% 18,17% 57,06%
2.01.2023 - 31.12.2023 45,35% 46,58% 29,83% 15,52%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Stan

2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 31.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2019 - 31.12.2019 0,0216 0,0324
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0353 -0,4206
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0555 0,2704
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0834 0,5616
2.01.2023 - 31.12.2023 0,0941 1,0402

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

T T ey [ kowen |
B

Sapma Sapma

2019 21,11% 0,12% 23,41% 0,06%

2020 12,61% 0,22% 11,61% 0,03%

2021 19,15% 0,35% 19,49% 0,05%

2022 75,23% 0,50% 18,17% 0,04%

2023 45,35% 0,60% 29,83% 0,07%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

2.01.2019 - 31.12.2019 21,11% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 12,61% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 19,15% 42,74%
3.01.2022 - 30.12.2022 75,23% 66,97%
2.01.2023 - 31.12.2023 45,35% 67,45%

30.12.2022 - 31.12.2023 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKST 39,26%
BIST 30 ENDEKST 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSH 4,17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETiRI ENDEKSH 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



