AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (FYN)

RiSK OLCUM ESASLARI

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin dl¢lilmesinde yasal diizenlemelerde yer
alan yontemler kullantlir.

Piyasa Riski:

Sirket tirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyinin icerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydontemini risk 6lcim mekanizmasi olarak segmis ve risk
yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli gliven araliginda ve 6lcim siresi icinde bir fon portféylinin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger,
ginlik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siresi
ve en az 1 yillik (250 is glinl) gozlem siresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin olgimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en ylksek zarari belirli
bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoéylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore
oranlar dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Olgllerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yuakamlaluklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin kontroller
risk yonetim sirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev ara¢ s6zlesmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan 6deme tutarlari karsilastirilarak
mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
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Kredi Riski

Fon paylarinin geri dénislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gecmemek lizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi, alindigi
tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici Uzerinde
kredi faizi 6denemez. Kredi kullanilmasi halinde, bu hususun takibine iliskin kontroller risk yonetim
surecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmasi ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda tutulmasi
esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem planlarinin
olusturulmasi ve olaganisti durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta kullanimi, senaryo
analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol ve limit uygulamasi ile
risk kiiltrindn olusturulmasi 6nemlidir.

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARIN DEGERLEME ESASLARI
1. Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalarina iliskin Genel Degerleme Esaslar::

(2) Finansal Raporlama Tebligi hiklimleri cercevesinde, bu Yonerge kapsamindaki bor¢glanma
araglarinin degerlemesinin yapildig tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gérmesi halinde, ileri
valorli islemler hari¢c olmak Gzere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem gérmemesi halinde
ihrag/halka arz fiyati), fon payi alim ve satim islemlerinin fon fiyatinin ilan edildigi tarihte gecerli olan
fiyat esas alinarak gerceklestirilmesi sebebiyle bir sonraki is glinii icin i¢c verim orani ile ilerletilerek
degerleme fiyati belirlenir. Yurtdisinda ve yurticinde ihrag¢ edilen yabanci para cinsinden borglanma
araglari ve kira sertifikalari icin i¢c verim orani ile ilerletilmesine gerek yoktur.

(2) islemis faiz ya da birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihrag sirasinda belirtilen giin sayim
konvansiyonu goéz éninde bulundurulur. ABD dolari cinsi Eurobondlarda 30/360 giin konvansiyonu,
Avro cinsi Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA ve ACT365 konvansiyonunda gergek guin sayisi kullanihr.

(3) Kupon iceren borglanma araclarinin degerlemesinde Yonerge’nin Ek/2’sinde verilen
yontemlerden biri kullanihr.

2. TLREF’e Dayali Borglanma Araglari, Degisken Faizli Bor¢glanma Araglari ve Kira Sertifikalarina
iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak bir sonraki is
ginu igin ic verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Kupon tarihinde 6denecek dénemsel kupon oraninin belli oldugu durumda, ilgili kiymetin
degerleme tarihinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda degerleme fiyati son islem
tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar
devam edecegi varsayimiyla degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oraninin belli olmadigi durumda da (b)
maddesindeki yontem kullanilarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan i¢ verim orani ile fon
degerleme tarihine kadar ilerletilerek belirlenir. Kupon orani, vade baslangici ile fon degerleme tarihi
arasinda BIST TLREF endeksinin getirisi ddnemsellestirilerek ve (varsa) ihragci tarafindan agiklanan ek
getiri orani eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin vade sonuna kadar devam edecegi varsayilir. islemis
faizin ve birikmis kiranin hesaplanmasina iliskin detay Yonergenin Ek/1’inde verilmistir.
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3. Borglanma Araglan Niteliginde Olan Kupon Odemeleri ve Ek Getirileri Odeme Tarihinden
Once Belirli Olmayan Diger Kiymetlere iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme
tarihi olan bir sonraki is glinti icin i¢c verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine
kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Kupon iceren borglanma araclarinin degerlemesinde Yonerge'nin Ek/2’sinde verilen
yontemlerden biri kullanihr.

4. TUFE’ye Dayali Borglanma Araglarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan TUFE'ye Endeksli
Devlet Tahvilleri icin Giinliik Referans Endeksi ile ihrag tarihindeki TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilleri
icin Guinliik Referans Endeksi oranlanarak “endeks degisim katsayisi” hesaplanir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, ilgili tarihteki en son seans agirlikli ortalama takas fiyati “endeks degisim
katsayisi”na bolinerek “endeks etkisinden arindiriimis fiyat” hesaplanir. Bu fiyat Gizerinden hesaplanan
ic verim orani ile ilerletilerek bir sonraki gline ait “endeks etkisinden arindiriimis fiyat” hesaplanir.
Sonrasinda bir sonraki is glinii icin agiklanan referans endeks degerine gére hesaplanan endeks degisim
katsayisi ile carpilarak degerleme fiyati belirlenir.

(c) ilgili kiymetin degerleme giiniinde BIAS Bor¢lanma Araclari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamasi halinde, son islem tarihindeki fiyata gére hesaplanmis endeks etkisinden
arindirilmis fiyat belirlenerek, degerleme giiniine kadar i¢ verim ile ilerletilir. S6z konusu fiyat,
degerleme tarihi icin hesaplanan endeks degisim katsayisi (degerleme tarihindeki TUFE Referans
endeksinin ihrag tarihindeki TUFE Referans endeksi orani) ile carpilarak degerleme fiyati belirlenir.

5. Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi
olan bir sonraki is glinii icin i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. S6z konusu fiyat,
degerleme giinlne ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati ise,
degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0 valorli
Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile ABD Dolari/Ons fiyati Ons-gram
donisim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan ABD
dolari déviz alig kuru g¢arpilarak belirlenir.

(b) ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son islem
tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme
tarihi olan bir sonraki is glintine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir. S6z
konusu fiyat, degerleme glinline ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram
altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0
valorli Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile ABD Dolari/Ons fiyati, Ons-gram
donlsiim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan ABD
dolari déviz alis kuru c¢arpilarak belirlenir.

6. Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme
tarihi olan bir sonraki is glinli icin i¢c verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.
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(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine
kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

7. Teminatli Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi
olan bir sonraki is glini icin i¢c verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim
satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine
kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

8. Yurt Disinda ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalarina
iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymete iliskin Bloomberg Valuation Service (BVAL) lzerinde fiyat
olusmasi halinde BVAL ortanca fiyatlara (BVAL Mid Price) fon degerleme tarihine iliskin islemis kupon
faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur. Normal islem giinlerinde Londra’da referans
fiyatlarin belirlendigi saat 15:00 itibariyla olusan fiyat kullanilir. Yarim is giinlerinde ise, Tokyo’da
referans fiyatlarin belirlendigi saat 17:00 itibariyla olusan BVAL ortanca fiyati kullanilir.

(b) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan doéviz
ahis kurlarindan Tirk lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde BVAL kotasyon fiyati bulunmamasi durumunda degerleme fiyati en son
aciklanan BVAL ortanca fiyata islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda doviz cinsinden getiri
yaratmay! hedefleyen serbest fonlar icin, gerekgelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yénetim kurulu
karari ile yukarida belirtilenlerden farkli degerleme esaslari belirlenebilir.

9. Yurt iginde ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalarina
iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda T+1
valorli olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati degerleme
fiyati olarak belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu icin i¢ verime tabi tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araglari Piyasasinda alim satima konu
olmamasi halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki
fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢c verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan déviz
ahs kurlarindan Tark lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

10. Yerli ve Yabanci ihraggilar Tarafindan ihrag Edilen Yapilandirilmis Yatinm Araglari, ikraz
istirak Senetleri ile Kredi Riskine Dayali Bor¢lanma Araglarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Borsada islem goéren yapilandiriimis yatirm araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi
temerridine dayali borclanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglarinin (credit linked
notes) degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varlklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir. Degerleme gln ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa fiyati,
piyasada fiyat olusmadiysa nitelikli yatirmcilara satis/halka arz fiyati veya ihracgi tarafindan agiklanan

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




kotasyon fiyat verisi veri dagitici kuruluslar araciligiyla temin edilerek kullanilir.

(b) Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandiriimis yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi riskine dayali yatirim araglari icin Turkiye
saati ile 17:30- 18:00 saat araliginda alinacak olan agirlikh ortalama fiyati kullanilir. Agirlikli ortalama
fiyata ulasiimamasi durumunda degerlemede veri dagitim kanallari lzerinden ilan edilen fiyatlar
kullanilacaktir.

11. Yurt disi Borsalarda islem Goéren Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan Depo Sertifikalari
(American Depository Receipt-ADR), Global Depo Sertifikalari (Global Depository Receipt-GDR),
Borglanma Araci Niteliginde Olmayan Yapilandirilmis Yatirnm Araglari (Exchange Traded Commodity-
ETC, Exchange Traded Note-ETN) ile Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme glini Tirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis fiyatinin
olmamasi/olusmamasi durumunda ise en son seans agirlhkl ortalama fiyati kullanilarak TCMB
tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis kurlarindan Tirk lirasina gevrilmesiyle
degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme glini Tlrkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu
Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslari
tarafindan TSI 17.30-18.00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyati TCMB tarafindan
15:30’da gosterge niteliginde acgiklanan déviz alis kurundan Turk lirasina cevrilmesiyle degerleme fiyati
belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyati kullanilacaktir.

12. Organize Piyasada islem Goéren Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerine iliskin Degerleme
Yontemi:

Degerleme giinii ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin BIAS Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi GlnlUk Bilteni’'nde yer alan uzlasma fiyati degerleme fiyati olarak kullanilir.

13. Organize Piyasada islem Gormeyen Tiirev Arag S6zlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Borsa disi tiirev arag sozlesmeleri fon/ortaklik portféytine dahil edilmeden 6nce, Yatirim
Fonlari Rehberi’nin 5.2. maddesinde ve Emeklilik Yatirim Fonlari Rehberi’nin 4.2 maddesinde belirtilen
esaslar cercevesinde s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerip icermedigi yeterli ve genel kabul
gormis bir fiyatlama modeli kullanilarak degerlendirilir.

(b) Fiyat aciklama donemlerinde forward, swap ve opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde
glncel piyasa fiyati kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat
degerlemede kullaniimadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérms bir fiyatlama modeli
aracihgiyla ve diger prosedirler gcercevesinde degerlendirilmelidir.

(c) Degerlemede kullanilmak Gzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve/veya
karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigl durumlarda yeterli ve genel kabul gérmis bir fiyatlama
modeli kullanilarak degerleme yapilir. Bu tiir sdzlesmeler igin uygulanabilecek genel esaslar asagidaki
gibidir:

Forward s6zlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki glin sayisina tekabil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat
hesaplanir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portfoy
degerleme esaslari baslkli 9 uncu maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Swap sOzlesmeleri igin, sdzlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
ya da forward faiz orani anlasmasi (Forward Rate Agreement-FRA) yontemi gibi buginkl( deger
hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilarak teorik fiyat belirlenir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin
fiyat raporlarina iliskin portféy degerleme esaslari bashkli 9 uncu maddesinde yer alan esaslara gére
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tespit edilir.

Opsiyon sozlesmelerinde opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani Black
and Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi genel kabul gdérmis
yontemlerde degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon s6zlesmesinin
yapisina ve dayanak varliga gore ilgili veri dagitim kanallarindan ilgili hesaplama araclari kullanilacaktir.
Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlk ylizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile teorik
fiyati (opsiyon alinmasi halinde-bid veya opsiyon satilmasi halinde-ask) belirlenecektir. Dayanak
varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portféy degerleme esaslari
baslikli 9 uncu maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Borsa disi s6zlesmelerin nitelikleri dikkate alinarak farkli yontemler de belirlenebilir.

(d) Karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigl durumlarda hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin
verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesinin hesaplanan teorik fiyatin en
fazla %20’si kadar olmasi esastir.

14. Borsa Disi Repo-Ters Repo ile Vaad Sozlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Borsa disi repo/ters repo ile vaad s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi s6zlesmenin
getirisi ile borsada veya borsa disinda islem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama
getirisinin karsilastirilmasi gibi yontemler kullanilarak kontrol edilir.

15. Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, degerleme glini itibariyla en son acgiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Ornegin, 08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlari (emeklilik fon sepeti fonlari dahil) disindaki
fon ve ortakliklarin portféylinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023 (T-1) degerleme
tarihli fiyati kullanilir. Fon sepeti fonlari (emeklilik fon sepeti fonlari dahil) portféyiinde bulunan fon
katilma paylarinin degerlemesinde ise 08/03/2023 (T) degerleme tarihli fiyatlari kullanilir. Fiyatin
actklanmadigl durumda, en son agiklanan fiyat kullanilir.

Yabanci yatirim fonlariigin fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

** Yarim is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar

(1) Yurtdisinda ihrag edilen varliklar igin fiyat veri kaynagi olarak degerleme giinii Tlrkiye saatiyle
en son 13:00’e kadar ilan edilen en son kapanis fiyati, kapanis fiyatinin bulunmamasi durumunda son
islem glnindeki agirlikh ortalama fiyat kullanihr.

(2) Yurticinde ihrag¢ edilen varliklar igin fiyat veri kaynag olarak ilgili giine ait fiyat veri
kaynaginda belirtilen son biilten verileri kullanihr.

(3) ilgili gline ait déviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynagi olarak dnceki is
glndne ait veriler kullanilabilir.

NOT: Bu metinde “Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin

Degerleme Esaslari Yonergesi”nde yer alan tiim iirlinlerin degerleme detaylarina yer verilmistir.

Her fon tiirii, fon izahnamesinde yer alan yatirim stratejisine uygun olarak secilen yatirim

irlinlerine gore degerlendirilmedir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




