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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (VEB)

RiSK OLCUM ESASLARI
Fon’un maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin 6l¢ctlmesinde yasal diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoyliniin maruz kaldig piyasa riski giinlik olarak Riske Maruz Deger Yontemi ile
Olcilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
¢ Tek tarafli %99 gliven araligi,
¢ En fazla 1 ayhk (20 is gint) elde tutma siresi,

e En az 1 yilhk (250 is gini) gozlem siiresi (Olagan disi piyasa kosullar gibi fiyat oynakhginda 6nemli bir artisin
olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gézlem siiresi) belirlenebilir.

¢ Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegirilmesi,
e Enaz ginlik olarak hesaplama yapilmasi.
esaslari uygulanir.

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile fon portféylne dahil
edilecek finansal araclarin tira dikkate alinarak Tarihsel Similasyon ve Monte Carlo yontemi tercih edilmistir.
Kullanilan RMD modelinde fon portféylnde yer alan tim risk faktorleri dahil edilir.

ihraggi Riski: Fon portféyiine sirketlerin ihrag ettikleri kira sertifikalari alinabilecegi icin ihraggi riski dogmaktadir.
Ayrica ihragcinin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen kriterler cercevesinde degerlendirilerek
izlenir. Ozel sektér kira sertifikalari ile ilgili karsilik ayrilmasini gerektirecek hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde
Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS) kapsaminda Kurucu tarafindan alinacak yonetim kurulu karari ile uygulama
esaslari belirlenecektir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portféylnde yer alan herhangi bir kiymetin kisa slirede ve sorunsuz bir sekilde deger
kaybina ugramadan nakde gevrilmesini ifade eder. Bir portfoyilin likidite tutari, portféyl olusturan varliklarin
likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyin likidite orani ise portfoyin likidite tutarinin toplam portféy tutarina
bolimd ile bulunur. Fonda yer alan finansal araclarin likit sayilabilmesi icin 7 is glinii icinde likidite edilebiliyor
olmalidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi gcercevesinde Fon operasyon islemlerinin gérev tanimlari ve siirecleri
belirlenmis, is akislari gizilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi icin gerekli kontroller
Fon Yénetimi Birim Mudurliigl, ic Kontrol Birim Mudirligii ve Risk Yénetimi Birim Mudurliigiu tarafindan
koordineli olarak yapilmaktadir.
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FON PORTFOYUNDEKIi VARLIK VE iSLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI

Kira Sertifikalarina iliskin Genel Degerleme Esaslan:

(1) Finansal Raporlama Tebligi hikiimleri cergevesinde, bu Yonerge kapsamindaki kira sertifikalarinin
degerlemesinin yapildig tarihte borsa veya diger pazarlarda islem goérmesi halinde, ileri valorli islemler haric
olmak Uzere, en son seans agirlikl ortalama takas fiyati (islem géormemesi halinde ihrag/halka arz fiyati), fon payi
alim ve satim islemlerinin fon fiyatinin ilan edildigi tarihte gecerli olan fiyat esas alinarak gergeklestirilmesi
sebebiyle bir sonraki is glinii igin i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdisinda ve yurtiginde
ihrag edilen yabanci para cinsinden kira sertifikalari igin i¢ verim orani ile ilerletilmesine gerek yoktur.

(2) Birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihrag¢ sirasinda belirtilen giin sayim konvansiyonu goz 6niinde
bulundurulur. ABD dolari cinsi Eurobondlarda 30/360 gilin konvansiyonu, Avro cinsi Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA
ve ACT365 konvansiyonunda gergek giin sayisi kullanilir.

(3) Kupon iceren kira sertifikalarinin degerlemesinde Yénerge’nin Ek/2’sinde verilen yontemlerden biri kullanilir.

Altina Dayali Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu olmasi
halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi olan bir sonraki is glint i¢in ic
verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. S6z konusu fiyat, degerleme giinline ait gram altin fiyatina
oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BiAS Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0 val6rli Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas fiyati ile ABD
Dolari/Ons fiyati Ons-gram dontsim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde
actklanan ABD dolari déviz alis kuru c¢arpilarak belirlenir.

(b) ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki
fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir sonraki is
glnilne kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait
gram altin fiyatina oranlanarak degerleme fiyati belirlenir. Gram altin fiyati ise, degerleme giiniindeki BiAS Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda olusan T+0 valorlt Standart Altin ABD dolari/Ons agirlikli ortalama takas
fiyati ile ABD Dolari/Ons fiyati, Ons-gram doéniisiim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge
niteliginde agiklanan ABD dolari doviz alis kuru garpilarak belirlenir.

Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araclari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu olmasi
halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme tarihi olan bir sonraki is glinii igin
ic verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

Teminatli Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borglanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu olmasi
halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak degerleme tarihi olan bir sonraki is glinii icin i¢
verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BiAS Borclanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima konu
olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan
getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.

Yurt Disinda ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:
(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymete iliskin veri dagitim kanallari tizerinde fiyat olusmasi halinde, TSI 17:30 —

18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur.
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(b) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan doéviz alis kurlarindan Turk
lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) islemis birikmis kira eklenerek belirlenir.

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun slresi sonunda doviz cinsinden getiri yaratmayi hedefleyen
serbest fonlar icin, gerekcelerin belirtiimesi kaydiyla kurucu yénetim kurulu karari ile yukarida belirtilenlerden farkl
degerleme esaslari belirlenebilir.

Yurt iginde ihrag Edilen Yabanci Para Cinsinden Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclari Piyasasinin ilgili pazarinda T+1 valérlii olarak alim
satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati degerleme fiyati olarak belirlenir. Borsada
belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu igin i¢ verime tabi tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢clanma Aracglari Piyasasinda alim satima konu olmamasi halinde
degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin
vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim orant ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde acgiklanan déviz alis kurlarindan
Turk lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

Yurt disi Borsalarda islem Goren Yabanci Ortaklik Paylarina iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giini Turkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada giin sonu
islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis fiyatinin olmamasi/olusmamasi
durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde
actklanan doéviz alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

(b) Degerleme giini Turkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada giin sonu
islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslari tarafindan TSI 17.30-18.00 arasindaki
herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyati TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde agiklanan déviz alig
kurundan Tirk lirasina gevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme glinii ilgili piyasada islem gegmemesi
halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

Borsa Digi Vaad Sézlesmelerine iliskin Degerleme Yéntemi:

(a) Borsa disl vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi s6zlesmenin getirisi ile borsada veya borsa
disinda islem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirisinin karsilastirilmasi gibi yéntemler
kullanilarak kontrol edilir.

(b) Bu sozlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.
Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. Ornegin,
08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlari (emeklilik fon sepeti fonlari dahil) disindaki fon ve ortakliklarin
portfoyinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyati kullanilir.

Yabanci yatirim fonlar icin fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30'da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis
kurundan Tirk lirasina cevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

ileri Valorlii Altin islemlerine iliskin Degerleme Yontemi:

ileri valérli altin islemlerinde BiAS'in Guinliik ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemler i¢in aciklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilir ve s6z konusu islemlerin portféye aliminda
alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak {izere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlari; Yénetmelik’in
25’inci maddesi uyarinca hesaplanir.

Yarim is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar:
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(a) Yurtdisinda ihrag edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalari icin fiyat veri kaynagi
olarak degerleme glinli Turkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iliskin islemis birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur. Fiyat
bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) birikmis kira eklenerek belirlenir.

(b)Yurticinde ihrag edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili gline ait fiyat veri kaynaginda belirtilen son
bilten verileri kullanihir.

(c)ilgili gline ait déviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynagi olarak énceki is giiniine ait veriler
kullanilabilir



