UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLi SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Unlii Portfoy Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon izahnamesinin Fon unvan ile birlikte, giris ve kisaltmalar kismu, 1.1., 2.3,
2.5., 6.4. ve 7.1.1., nolu maddeleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan Zo/o( / 2oL\ tarih
ve 12233903- 2a€. ol.ol WAckayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde depistirilmistir.

ESKI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A S.
SERBEST SEMSIYE FONU'NA BAGLI
UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 14.04.2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Unlii Menkul Degerler A.S. olan Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fon’u
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfdy Yénetimi A.S.’nin (http://www.unluportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmugtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilén tarihine
iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimecilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hilkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.




YENI SEKLI

UNLU PORTFOY YONETIMI A S.
SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 14.04.2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Unlii Menkul Degerler A.S. olan Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatinm Fon’u
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun / /  tarih ve E-12233903- sayih yazisi ile “Unlii
Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un “Unlii Portfoy Deger Yatirimlari Serbest
Fon”a doniistiiriilmesine izin verilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfoy Yénetimi A.S.’nin (http://www.unluportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi ve
yatinme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir,

Bu izahnamede hilkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatiim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST . Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi. . | II-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
2 5% 4 o |'lligkin Teblig A

Fon " S [ Unlu Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbgst/Fonu /)




Semsiye Fon

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayil Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y6netici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatinimet bilgi formu

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlart

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina
Iligkin Teblig

Fon Unlii Portfoy Deger Yatirnmlari Serbest Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine ilisk_in Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig P [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS .\ &

Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yo6netimi A.S.

Bilgilendirme D&kiimanlar Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

ESKI SEKIL

1.1.Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Stiresi: Siiresiz

YENI SEKIL
1.1.Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Unlii Portfoy Deger Yatirnmlar: Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani; | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un ana yatim stratejisi, yerli ve yabanci hisse senetleri, sabit getirili menkul
kiymetler (farkli tiirdeki borglanma araglar), ETF’ler ve emtiaya dayali enstriimanlardan
faydalanarak gerek yonlii gerek ise yonsiiz stratejilerle makro dinamiklere dayal: bigimde
mutlak bir getiri saglamak ve nominal deger artis1 yaratmaktir. Fon ana stratejiyi desteklemek
lizere doviz ve/veya Tirk Lirasi tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatinm amagl
pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarim degerlendirebilir. Ayrica Fon, ana yatinm
stratejisine paralel olarak yurtdisinda islem goéren yerli ve yabanci ihraggilarin paylarina ve
borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un ana yatinm stratejisi, yerli ve yabanci ortaklik paylar1 ve/veya bu
sirketlerin depo sertifikalarina, sabit getirili menkul kiymetler (farkli tiirdeki borglanma
araglar1), ETF’ler ve emtiaya dayal: enstriimanlara yatirim yapilmasidir. Fon ana stratejiyi
desteklemek tizere d6viz ve/veya Tiirk Lirasi tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim
amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir. Ayrica Fon, ana yatinm
stratejisine paralel olarak‘yurtdisinda islem géren yerli ve yabanct ihraggilar
borsa yatirim fonlarina yatirim-yapabilir.

il




Fon, sirketlerin temel analiz ve finansal durumu degerlendirir ve uzun vadeli getiri
potansiyeli olan girketlere yatirim yapar. Bu kapsamda, fon agirhkh olarak sirketlerin
uzun vadede temel degerleri, bilyiime potansiyeli ve gelirleri iizerine odaklanacaktir.
Deger yatirnmi kapsaminda halka agik sirketler ve hisse senedi fiyatlari, sirketin uzun
vadeli operasyonel siire¢ sonucunda iiretmesi beklenen nakit akislarmmn giiniimiiz
degerine indirgenmesi ve kisa vadede ise uzun vade sonucunda ulagilmasi beklenen deger
dogrultusunda yasanabilecek kisa siireli sapmalar kapsaminda degerlendirilecektir.
Yatmmlarin degerlendirilmesinde sirketlerin gercek degerlerini ve piyasada diisiik
degerli olarak nitelendirilip nitelendirilmedigini anlamak icin bashea indirgenmis nakit
akagi, net aktif deger yontemi, yeniden yapma degeri yéntemi, temettii verimi yontemi ve
degerleme ¢arpanlar: yontemleri kullanilacaktir.

ESKI SEKIL
2.5. Fonun esik degeri olarak %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) + %25
BIST-KYD REPO (BRUT) belirlenmistir. Esik deger performans iicreti hesaplamasina baz

olusturacaktir. Fonun yatinm stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi
olmadigindan, bir kargilastirma &l¢iitii kullamimayacaktir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun egik degeri “%65 S&P Global BMI (USD- Price Return) Endeksi + %35
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi” olarak belirlenmistir.

ESKI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; yatiimcilarin iade talimatinin BIST Pay Piyasasi, BIST
Borglanma Araglan Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gérdiigii yurt disi NYSE
—New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra— Deutsche Borse, Nasdag,
Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiincii iglem giiniinde, yatirimcilarin iade talimatinn,
BIST Pay Piyasasi, BIST Borglanma Araglari Piyasas: ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gordigii yurt dist NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra
— Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde
yatirimeilara ddenir.

Katlma pay1 satim talimatiun verildigi giin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma
Araglar Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist NYSE — New York
Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra— Deutsche Bérse, Nasdaq, Paris Stock
Exchange) piyasalardan herhangi birinin tatil olmas: durumunda katilma pay: bedellerinin
ddenecegi valtr tarihi tatil giin‘sayis. kadar ilerletilir.

Y




YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; yatirnmeilarin iade talimatimin BIST Pay Piyasasi, BIST
Borglanma Araglarn Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin iglem gordiigii yurt dis1 (NYSE
—New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Bérse, Nasdaq,
Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, yatirimeilarin iade talimatmin,
BIST Pay Piyasasi, BIST Borglanma Araglari Piyasas: ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gordiigii yurt dis1 (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra
— Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde
yatirimeilara 6denir.

Katilma pay1 satum talimatinin verildigi giin ile satig emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma
Araglar Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gérdiigii yurt dist NYSE — New York
Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange; Xetra — Deutsche Bérse, Nasdaq, Paris Stock
Exchange) piyasalardan herhangi birinin tatil olmasi durumunda katilma pay:1 bedellerinin
odenecegi valor tarihi tatil giin sayisi kadar ilerletilir.

ESKi SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik % 0,00411'inden (onmilyondadértyiizonbir) [yillik
yaklasik % 1,50 (yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan soézlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan édenir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,00822'inden (yiizbindesekizvirgiilyirmiiki)
[yillik yaklasik % 3 (yiizdeii¢)] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile Dagitic: arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitic1’ya Fon’dan &denir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram1” uygulanir.
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