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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2023
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/ISTANBUL
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig¢ tiiziigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
referansi 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 309.738.824 111.312.475
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 325.577.411 184.472
Finansal varliklar 9 5.147.600.869 3.932.199.277
Takas alacaklari 6 32.140.531 3.677.376
Diger alacaklar 6 1.142.708 2.069.175
Toplam varhiklar 5.816.200.343 4.049.442.775

Yuktmlalukler
Takas borglar 6 66.841.425 21.579.960
Diger borglar 6 11.090.519 7.510.457
Toplam yukumlalikler 77.931.944 29.090.417
Toplam degeri/Net varhk degeri 5.738.268.399 4.020.352.358

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 267.272.863 121.011.989
Temetti gelirleri 11 71.058.835 22.998.269
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 1.509.296.869 638.092.600
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
ger¢eklesmemis kar/(zarar) 11 226.262.505 1.400.116.852
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 383.048.633 104.236.027
Esas Faaliyet Gelirleri 2.456.939.705 2.286.455.737
Yonetim Ucretleri 8 (104.776.705) (56.892.700)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (2.541.058) (2.350.806)
Denetim ucretleri 8 (58.800) (23.600)
MKk Ucretleri 8 (4.655) (3.634)
Saklama Ucretleri 8 (662.051) (327.985)
Kurul Ucretleri 8 (595.789) (334.431)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (150.636) (383.878)
Esas Faaliyet Giderleri (108.789.694) (60.317.034)
Esas faaliyet kar/(zarar) 2.348.150.011 2.226.138.703
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarari) 2.348.150.011 2.226.138.703
Toplam degerde/Net varhk
degerinde artig/(azalis) 2.348.150.011 2.226.138.703

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 4.020.352.358  1.935.889.988
Toplam degerinde/net varlik

degerinde artig/azalig 2.348.150.011 2.226.138.703
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 684.699.060 568.208.189
Katilma payi iade tutari (-) 18 (1.314.933.030)  (709.884.522)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri 5.738.268.398  4.020.352.358

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 827.955.272 (160.667.883)
Net Donem Kari/Zarari 2.348.150.011 2.226.138.703
Net Donem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (565.299.250) (1.541.998.384)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (339.036.745) (141.881.532)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile Tlgili Diizeltmeler (226.262.505) (1.400.116.852)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.293.227.187) (988.818.460)
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla flgili Diizeltmeler (352.929.627) 134.171.865
Borglardaki Artig/(Azalisla) flgili Diizeltmeler 48.841.527 24.497.611
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalis) ile
ilgili dlizeltmeler (989.139.087) (1.147.487.936)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 489.623.574 (304.678.141)
Alinan Faiz 11 267.272.863 121.011.989
Alinan Temettii 11 71.058.835 22.998.269
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (630.233.971) (141.676.333)
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 18 684.699.059 568.208.189
Katilma Pay1 fadeleri f¢in Odenen Nakit 18 (1.314.933.030) (709.884.522)
Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 197.721.301 (302.344.216)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 197.721.301 (302.344.216)
D. Déonem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 109.623.185 411.967.401
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 307.344.486 109.623.185

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”), emeklilik
yatirim fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu (eski unvaniyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu”)

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu (eski unvaniyla “Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu™), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
24 Subat 2011 tarih ve 6/210 sayili kararina istinaden, Fon Igtiiziigli’niin Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde 15 Mart 2011 tarihinde ilan1 ile kurulmustur. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar
paya boliinerek ve Kurucu’dan 1 Nisan 2011 tarihinde alman 1.000.000 TL avans tahsisi ile
faaliyetlerine baglamistir. Fon’un halka arz edilme tarihi 1 Temmuz 2011°dir. Fonun avans iadesi

20 Eyliil 2011 tarihi ile tamamlanmuistir.

Fon’un unvani SPK’nin 26 Kasim 2022 tarih ve E-12233903-325.01.03-13552 sayil1 iznine istinaden,
3 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” ve fon tirli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S )

Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. _
Mecidiyekdy Mh. Biiyiikdere Cad. No:83, 34381 Sisli / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / Istanbul

Araci Kurum:
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, i¢ Kap1 No:21,
Atasehir / Istanbul

Fon’un sdresi:
Fon, i¢ tiiziigiine gore siiresizdir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Fon Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Mart 2024 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)

Fon’un yOnetim stratejisi:

Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon’a yatirim yapilacak para
ve sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde doniisiimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilir. Fon portfoyii, piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektor
bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan
olusturulur. Fon portfdyiinde fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir. Fon’un varlik dagilimi 6nceden
belirlenmez.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yatirilir. Fon
portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon portfoy degerinin devamli olarak %80’ ve fazlas1 olamaz.

Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 3-4
risk degerine (orta risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar ¢ercevesinde
fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin
gercege uygun deger Olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
almmustir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar

dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

TMS/TFRS’nin bagligi,

muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

eger mimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve gegmise doniik
uygulama herhangi bir dénem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol acan olaylar
aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi
acgiklanmalidir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina
neden olan iglemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 y1l sonu igin
gegerli olup agiklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baglayan muhasebe
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler, sirketlere Asgari
Vergi Uygulama Kilavuzu uluslararasi vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesi konusunda gegcici bir kolaylik saglar. Ayrica degisiklikler, etkilenen
sirketler i¢in agiklama gereksinimlerini de igerir.
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TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
Bununla birlikte, SEDDK tarafindan 29 Aralik 2023 tarih ve 32414 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yirirlige giren mevzuat degisiklikleri sonucunda; sigorta sirketlerinin yasal
finansal tablolarinda TFRS 17 standardinin uygulanma tarihi 1 Ocak 2025 olarak belirlenmistir.

31 Arahk 2023 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki
bir satis ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan
satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse
veya orana bagli olmayan degisken kira &demelerinden olusan satis ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin  bir yiikiimliiliigiin smiflandirmasini  nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
Degisiklikler ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi yilkimliliklerle ilgili sagladigi
bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikc¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarimin ve isletmelerin yiikiimliilikleri, nakit
akiglar1 ve likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama
yapilmasin1 gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast1 Muhasebe Standartlar
Kurumu)’nun , yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik
olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢giim
tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir igslem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini
elde etme olanagr mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve ylikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aqiklanmasma iliskin Genel
Hakdmler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle
ilgili maruz kaldig tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.
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TSRS 2, “iklimle ilgili agtklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi
agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (“TSRS”)
Uygulama Kapsamna liskin Kurul Karar1” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi Olacak
Isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamma giren isletmeler
sayilmaktadir.

(c)

(d)

(e)

(f)

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir. 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan onemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve vyiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolariin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak
farkl gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 25 Ocak 2024 tarih
ve 6/137 sayili Karar1 uyarinca; emeklilik yatirim fonlarinin 2023 yili finansal raporlarinda
enflasyon muhasebesi uygulanmasina gerek bulunmadigina, sonraki déonem raporlamalar1 igin
ise Sigortaciik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun emeklilik
sirketlerinin enflasyon muhasebesi uygulamasina yonelik alacagi kararlarin takip edilmesine
karar verilmistir.
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B.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGISIiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un 2023
yil1 igerisinde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un donem
icinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

D.

(@)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 16).

Repo ve ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliiliik “Repo borg¢lar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varhiklar” olarak smmflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirilan finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri

kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.
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Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda ‘“Finansal varlik ve
yikimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina
yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu
varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iligkin gerceklesen deger artislarv/azalislart

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar)” hesabina yansitilmaktadir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Beklenen kredi zarar karsthiginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢imii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararinm1 dlgmeye iliskin muhasebe kogullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararmmi 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

11
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(e)

(f)

(9)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigim ve
finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikligii karsilig1 tutarinin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarmna iligkin herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is glinlinde sattigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki ig giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢ceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmigtir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

(h)

(i)

)

(k)

0

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Fon paylar, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettu gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore

degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

(m)

(n)

(0)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis
gilinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

(@) Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur

(b)  Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin

belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alimarak bu maddedeki

esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde

giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili

karara baglanir.

iX)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim

kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimmlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili

yabanci para i¢in belirlenen d6viz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmuistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢li miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla sona eren

yillara ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmaktadir.
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4. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve yoneticisi de Ziraat
Portféy Yonetimi A.S.’dir. Kurucu ve Yonetici T.C Ziraat Bankasi A.S grubu sirketleridir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - Vadeli mevduat 71.050.035 -
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. - Vadesiz mevduat 501.894 77.359
Ziraat Katilim Bankas1 A.S.-Katilim hesabi - 63.292.596
Toplam 71.551.929 63.369.955

31 Aralk 2023 31 Aralk 2022
Iliskili taraflara borclar
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim
lcreti) (Dipnot 6) 10.874.426 7.372.417

Toplam 10.874.426 7.372.417

Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik %
0,00610 (yliz binde alt1 virgiil on) [yillik yaklasik % 2,23 (yiizde iki virgiil yirmi ii¢)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sozlesme g¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye ddenecektir (31 Aralik 2018: Giinlik %0,00610 (yilizbindealtivirgiilon),Y1illik: % 2,23
(yuzde iki virgQl yirmi 0c)).

iliskili taraflar ile yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icretleri)
(Dipnot 8) 104.776.705 56.892.700
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.(Aracilik komisyonu) 2.426.465 2.175.826
Toplam 107.203.170 59.068.526
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon toplam gider
kesintisi iadesi) (Dipnot 12) 1.142.708 2.069.175
Toplam 1.142.708 2.069.175

16



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2023 itibartyla Fon'un ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Ters repo
alacaklarmin faiz orani bulunmamaktadir).

6. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2023 31 Arahik 2022
Takas alacaklari 32.140.531 3.677.376
Diger alacaklar 1.142.708 2.069.175
Toplam 33.283.239 5.746.551

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Takas borglar 66.841.425 21.579.960
Yonetim dcreti (Dipnot 4) 10.874.426 7.372.417
Diger borglar 216.093 138.040
Toplam 77.931.944 29.090.417

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri i¢in 325.577.411 TLtutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2022: 184.472 TL).
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8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022
Yonetim tcretleri (Dipnot 4) @ 104.776.705 56.892.700
Menkul kiymetler aracilik komisyonu @ 2.541.058 2.350.806
Saklama ticretleri 662.051 327.985
Kurul tcretleri 595.789 334.431
Denetim Ucreti giderleri 58.800 23.600
MKK ucretleri 4.655 3.634
Diger giderler (Dipnot 12) 150.636 383.878
Toplam 108.789.694 60.317.034
@ Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00610 (ylizbinde alt1 virgiil on) [yillik yaklasik %2,23 (ylizde
iki virgiil yirmi {i¢) oraninda fon igletim gider kesintisi tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2022: % 2,23
(ylzde iki virgul yirmi tg)]).
@ Fon yapmis oldugu iglem tiiriine gore islemin toplam tutari iizerinden;
1)  Pay Piyasasi Komisyonu: 0-0,0007+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
2)  Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0- 0,000025+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
3)  Kesin Almm Satim Komisyon Orant: 0-0,000025+BSMV araliginda  degiskenlik
gOsterebilmektedir
4)  Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
5)  Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0-0,00001+BSMV x giin sayis1 araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
6)  Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-7 Giin Arasi: 0 - 0,00003+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
8 Giin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x giintBSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
7)  Tirev Arag Komisyon Orant: 0 - 0,0005+BSMV araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.
8) Kiymetli Madenler Piyasas1 Islem Komisyon Orani: 0-0,0002+BSMV araliginda degiskenlik
gOsterebilmektedir.
9)  Fon katilma paylar1 komisyonu: Portfdye alinacak yatirim fonu katilim paylart i¢in herhangi bir

komisyon ddenmeyecektir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti ) 49.000 20.000
49.000 20.000
(*)  Tutarlar KDV harigtir.
9. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhiklar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 5.147.600.869 3.932.199.277
Toplam 5.147.600.869 3.932.199.277
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9. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oran (%) Nominal degeri oram (%)
Hisse senetleri 73.656.894  2.937.460.351 37.057.686  2.014.555.269
Yatirim fonlari 308.774.503  1.755.695.915 - 250.531.169  1.164.637.517 -
Ozel kesim tahvil 319.160.000 352.693.256 39,31 332.320.000 375.537.880 21,12
Varliga dayali menkul kiymet 8.510.000 8.657.396 13,14 110.620.000 110.747.041 10,72
Finansman Bonosu 82.500.000 77.561.202 41,17 85.680.000 92.841.537 21,25
Ozel sektor kira sertifikalart - - - 70.000.000 70.425.483 21,94
Eurobond - - - 3.000.000 55.695.636 9,34
Devlet tahvilleri 1.264.786 910.945 10,70 30.054.786 32.696.674 4,96
Kamu kesimi kira sertifikalar 5.000.000 14.621.804 0,00 5.000.000 15.062.240 0,00
5.147.600.869 3.932.199.277

10.

FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik

31 Arahk 2023

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Arahik 2022

degeri 5.738.268.399 4.020.352.358
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 5.738.268.399 4.020.352.358
Fark - -
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
A. Faiz gelirleri 267.272.863 121.011.989
-Ozel kesim menkul krymetleri faiz gelirleri 215.012.109 73.010.495
-Katilim hesab: faiz 24.804.835 17.101.140
-Kamu kesim menkul kiymetleri faiz gelirleri 2.868.284 12.119.878
-Borsa para piyasasi faiz gelirleri 8.234.216 9.620.564
-VOB nakit teminat nema faiz 16.353.419 6.877.487
-Ters repo faiz gelirleri - 2.282.426
B.Temetti gelirleri 71.058.835 22.998.269
-Hisse senetlerinden temetti gelirleri 71.058.835 22.998.269
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 1.509.296.869 638.092.600
-Menkul kiymet gerceklesen deger artiglart 295.342.695 716.895.899
-Menkul kiymet satis karlari 1.571.919.196 251.307.930
- Menkul kiymet gerceklesen deger azaliglar (338.182.667) (39.836.401)
-Menkul kiymet satis zararlart (19.782.355) (290.274.828)
D. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 226.262.505 1.400.116.852
-Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis deger artig/(azalislary) 226.262.505 1.400.116.852
Toplam (A+B+C+D) 2.073.891.072 2.182.219.710
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12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Diger gelirler 383.048.633 104.236.027
Toplam 383.048.633 104.236.027

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Esas faaliyetlerden diger giderler 149.400 70.092
Noter ve tasdik Gcreti 478 488
flan giderleri 76 1.871
Vergi 6demeleri - 186.169
Organize piyasa islemlerinden faiz giderleri - 8.562
Mali mihur sertifika bedeli - 1.215
Diger giderler 682 115.481
Toplam 150.636 383.878

13. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERIi

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin

orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahik 2022

TL ABD TL ABD
Karsihg Dolan Avro Karsihg Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 195 7 - - - -
Finansal yatirimlar 387.604 - 11.899 87.246.776 4.657.597 7.907
Toplam varhklar 387.799 7 11.899 87.246.776 4.657.597 7.907
Net yabanci
para varhklar 387.799 7 11.899 87.246.776 4.657.597 7.907

20



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERI (Devami)

Asagidaki tablo, Fon’'un ABD Dolar1t ve Avro kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’'nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artisginin/azalisinin  gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2023

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varhik / yikimliligi 39 (39) 39 (39)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

Euro’nun TL kargisinda

%20 degisimi halinde
3 - Euro net varlik / yiikiimliiligi 77.521 (77.521) 77.521 (77.521)
4- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -

5- Doviz net etki (1 +3) 77.560 (77.521) 77.560 (77.521)

TOPLAM 77.560 (77.521) 77.560 (77.521)

31 Aralik 2022

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii 17.417.829 (17.417.829) 17.417.829 (17.417.829)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

Euro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
3 - Euro net varlik / ytikiimliiliigi 31.526 (31.526) 31.526 (31.526)
4- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -

5- Doviz net etki (1 +3) 17.449.355 (17.449.355) 17.449.355 (17.449.355)

TOPLAM 17.449.355 (17.449.355) 17.449.355 (17.449.355)

14. TUREV ARACLAR

31 Arahk 2023

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_GARANO0124 Uzun 38.062 60,19 229.095.178
F_XU0301223 Uzun 2.900 8.025,75 232.746.750
F_AKBNKO0124 Kisa 54.861 37,81 207.429.441
Net pozisyon 669.271.369
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15. FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yukumlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Gercege uygun Kayith Gergege Kayith

degeri degeri  uygun degeri degeri

Finansal varliklar 5.147.600.869 5.147.600.869 3.932.199.277 3.932.199.277
Nakit ve nakit benzerleri 309.738.824 309.738.824 111.312.475 111.312.475
Takas alacaklari 32.140.531 32.140.531 3.677.376 3.677.376
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 325.577.411 325.577.411 184.472 184.472
Diger alacaklar 1.142.708 1.142.708 2.069.175 2.069.175
Takas borglar1 (66.841.425) (66.841.425) (21.579.960) (21.579.960)
Diger borglar (11.090.519) (11.090.519) (7.510.457) (7.510.457)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yikiimliliigiin gergcege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 2.937.460.351 - - 2.937.460.351
Yatirim fonlari 1.755.695.915 - 1.755.695.915
Ozel kesim tahvil 352.693.256 - 352.693.256
Varliga dayali menkul kiymet 8.657.396 - 8.657.396
Finansman bonosu 77.561.202 - 77.561.202
Devlet tahvilleri 910.945 - 910.945
Kamu kesim kira sertifikalar 14.621.804 - 14.621.804
Toplam 5.147.600.869 - 5.147.600.869
31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 2.014.555.269 - 2.014.555.269
Yatirim fonlar1 1.164.637.517 - 1.164.637.517
Ozel kesim tahvil 375.537.880 - 375.537.880
Varliga dayali menkul kiymet 110.747.041 - 110.747.041
Finansman bonosu 92.841.537 - 92.841.537
Ozel sektor kira sertifikalari 70.425.483 - 70.425.483
Eurobond 55.695.636 - 55.695.636
Devlet tahvilleri 32.696.674 - 32.696.674
Kamu kesim kira sertifikalar 15.062.240 - 15.062.240

Toplam

3.932.199.277

3.932.199.277

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki nakit 176.156.285 63.369.955
Vadeli mevduat 175.654.391 -
Katilim hesabi® - 63.292.596
Vadesiz mevduat 501.894 77.359
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 325.577.411 184.472
Borsa para piyayasi alacaklari 133.582.539 47.942.520
Nakit ve nakit benzerleri 635.316.235 111.496.947

@ 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz orami %46,50, ve %46 vadesi

24 Ocak 2024 ve 30. Ocak 2024’tiir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
@ 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un katilim hesabi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Fon’un katilim
hesabinin faiz orani 25,00 olup vade aralig1 4 Ocak 2023 tiir.)
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17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri 635.316.235 111.496.947
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (325.577.411) (184.472)
Faiz tahakkuklari (2.394.338) (1.689.290)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 307.344.486 109.623.185

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA IiLiSKiN

ACIKLAMALAR

2023 2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 4.020.352.358 1.935.889.988

Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 2.348.150.011 2.226.138.703

Katilma pay1 ihrag tutari (+) 684.699.060 568.208.189

Katilma pay1 iade tutari (-) (1.314.933.030) (709.884.522)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 5.738.268.399 4.020.352.358
2023 2022

1 Ocak itibariyla (Adet) 57.646.989.602 58.746.651.655
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 12.622.183.414 12.964.482.791
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (15.701.719.827) (14.064.144.844)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 54.567.453.189 57.646.989.602

Birim pay degeri

Fon toplam degeri (TL) (*)
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet)
Birim pay degeri (TL/Adet)

31 Aralik 2023

5.738.268.399
54.567.453.190
0,105159

31 Aralik 2022

4.020.352.358
57.646.989.602
0,069741

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gecerli olan, 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul

kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degigsimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilim
asagida sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finansal varliklar 280.499.064 468.473.145
Katilim hesab1 - 63.292.596
Borsa para piyasasi alacaklar 133.582.539 47.942.520
Vadeli mevduat 175.654.199 -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 173.945.540 284.533.346

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore
TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degigsken getirili menkul kiymetleri gercege uygun ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2023

Net varhk

Risk turd Risk orani Risk yoénu Dénem karina etkisi degerine etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 1.739.455 1.739.455
Asagl (1.739.455) (1.739.455)

31 Aralik 2022

Net varhk

Risk tird Risk orani Risk yénu Dénem karina etkisi degerine etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 2.845.333 2.845.333
Asagi (2.845.333) (2.845.333)

25



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
¢evrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yi1  5yildan
31 Arahk 2023 Degeri  cikislar toplanm kisa arasli arasli uzun
Turev olmayan finansal
yukumlalukler 77.931.944 77.931.944 77.931.944 - - -
Takas borglari 66.841.425 66.841.425 66.841.425 - - -
Diger borglar 11.090.519 11.090.519 11.090.519 - - -
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yi1 5yildan
31 Arahk 2022 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasl uzun
Turev olmayan finansal
yukamlulikler 29.090.417 29.090.417  29.090.417
Takas borglari 21.579.960 21.579.960 21.579.960
Diger borglar 7.510.457 7.510.457  7.510.457
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirrmlardan kaynaklanmaktadir.
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters Repo Ticari
Benzerleri Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahlik 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 71.551.929 238.186.895 - - - 32.140.531 5.147.600.869 - 325.577.411
-Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger -
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 71.551.929 238.186.895 - - - 32.140.531 5.147.600.869 - 325.577.411

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

27



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters Repo Ticari
Benzerleri Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 63.369.955 47.942.520 - - - 3.677.376 3.932.199.277 - 2.069.175
-Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger -
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 63.369.955 47.942.520 - 3.677.376 3.932.199.277 2.069.175

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Fiyat riski
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya

hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artig/(azalisinin)
Fon’un varliklar iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kar veya zarar Kar veya zarar
Endeksteki degisim tablosu tablosu
BIST -100 %10 293.746.035 201.455.527
Katilma Paylar %10 175.569.591 116.463.752

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2023 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(if) 31 Aralik 2023 itibariyla Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senedi ve temettii detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Sermaye Artirimi

SUWEN TEKSTIL SANAYI PAZARLAMA A.S. (SUWEN) 3.587.655
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERI A.S. (TUPRS) 2.742.702
YAYLA AGRO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. (YYLGD) 2.680.600
SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S (SUNTK) 459.448
LDR TURIZM A S. (LIDER) 279.750
KOZA ALTIN ISL.A.S. (KOZAL) 150.200
GIRISIM ELEKTRIK TAAHHUT TICARET VE SANAYI A.S. (GESAN) 15.000
SASA POLYESTER SANAYI A S. (SASA) 230
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A.S (INDES) 23
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. (ASELS) 10
BERA HOLDING A.S. (BERA) 10
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Temettd (Tutar)

TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERI A.S. (TUPRS) 32.773.721
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. (FROTO) 8.781.139
KOC HOLDING A.S. (KCHOL) 5.735.218
BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S (BIMAS) 5.058.884
TURKCELL ILETISIM HiZM.A.S. (TCELL) 4.807.395
SABANCI HOLDING A.S. (SAHOL) 3.587.518
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYT VE TICARET A.S. (GENIL) 3.127.423
MIGROS TIC.A.S. (MGROS) 1.581.506
MEDITERA TIBBI MALZEME SANAYI VE TICARET A.S. (MEDTR) 906.653
TEKFEN HOLDING A.S. (TKFEN) 789.009
YAYLA AGRO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. (YYLGD) 698.096
SUWEN TEKSTIL SANAYI PAZARLAMA A.S. (SUWEN) 597.943
GELECEK VARLIK YONETIMI A.S. (GLCVY) 482.198
KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET A.S. (KRVGD) 466.386
BIRIKIM VARLIK YONETIM A.S. (BRKVY) 273.479
ALARKO HOLDING A.S. (ALARK) 231.766
ENERIJISA ENERJI A.S (ENJSA) 207.000
YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI TICARET A.S. (YATAS) 166.890
AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. (AGHOL) 142.656
TURKIYE SIGORTA A.S. (TURSG) 119.862
SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$ (SUNTK) 118.252
KARDEMIR KARABUK DEM.CELIK (KRDMD) 87.091
LDR TURIZM A.S. (LIDER) 45.455
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (ISMEN) 42535
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S (LOGO) 39.309
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYT VE TICARET A.S (INDES) 29.577
KOCAER CELIK SANAY1 VE TICARET A.S. (KCAER) 22.963
ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TICARET A.S. (ARENA) 18.464
INVESCO QQQ TRUST (QQQ) 7.353
ISBIR SENTETIK DOKUMA SAN. A.S. (ISSEN) 3.600
KONTROLMATIK TEKNOLOJi ENERJI VE MUHENDISLIK A.S. (KONTR) 2.250
EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S (EGEEN) 690
DOGUS OTOM.SERVIS VE TIC. A.S. (DOAS) 170
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S (TOASO) 60
iShares NASDAQ-100 UCIT (NDXEX) 34
ARCELIK A.S. (ARCLK) 27
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYT A.S. (AKSA) 24
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYI A.S. (AEFES) 21
T.GARANTI BANKASI A.S. (GARAN) 21
AKBANK T.A.S. (AKBNK) 17
TURKIYE IS BANKASI A.S. (ISCTR) 17
YAPI VE KREDI BANKASI AS. (YKBNK) 10

AKSA ENERJI URETIM A.S. (AKSEN)

TURKIYE SISE CAM VE FAB.A.S. (SISE)

EIS ECZACIBASI ILAC SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S (ECILC)
KOZA ALTIN ISL.A.S. (KOZAL)

ENKA INSAAT VE SANAYT A.S. (ENKATI)

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (DOHOL)

EMLAK KONUT GAYR.YAT.ORT.A.S. (EKGYO)

VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S. (VESBE)

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. (ASELS)

SEKERBANK T.A.S. (SKBNK)
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