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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. iKINCI FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Tkinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5
sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Uecretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamuis ve goriis olugturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Arahk 2023 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarna iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadar.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmarms olup; s0z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. iKiNCi FON SEPETi EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 5.02.2021

31.12.2023 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri (*) 2.369.553.865

Birim Pay Dederi (TRL) 0,029095
Yatinmci Sayisi 106.134
Tedaviil Orani (%) 8,14%

Portfoy Dagilimi

Yatinm Fonu Katiima Paylari 82,28%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 9,13%
Borglanma Araglari 4,91%

- Ozel Sektér Borclanma Araglari 4,91%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,00%
Teminat 2,94%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,72%
Borsa Yatinm Fonu 0,02%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon'un yatinm hedefi, dncelikle 40 - 52 yaslari arasinda olan ya da bireysel emeklilik Egemen KORKMAZ
sisteminde en fazla 5 yil vadede yatirim planlamasi bulunan, risk profili uyumlu
katihmailarin birikimlerinin yonetilmesidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyliniin en az %80'i devamli olarak, yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katiima paylarina yatirilir. Fon
portféyiinin %20'lik kismi ile ise diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Kur Riski: Fon portféyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. b- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil
edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.&)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkimlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. 10) Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski: Yapilandirimis borglanma araglarina yapilan yatirimla yatinmcilarin
anaparasinin %100’Uniin yatinm dénemi sonunda geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yapilandirilmig borglanma
araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirimci
vade sonunda dayanak varlik izerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak
olup, dayanak varlik tizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsi
karstya kalabilmektedir.

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) |Degerinin Geti

YILLAR

2021 27,206% 17,546%
2022 44,996% 17,175%
2023 57,492% 28,833%

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Olciitiiniin

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Sunuma Dahil Donem Sonu

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Stafr :::_: ::9:12;"(10 %) RaBsII?)Isu Portfdyiin Toplam Degeri /
(UFE) (%) (**) (*f) S Y Net Aktif Degeri
74,849% 0,630% 0,0477% 0,0579 354.404.395,86
97,720% 0,362% 0,0376% 0,2324 1.080.662.218,83
44,223% 0,706% 0,0721% 0,1163 2.369.553.864,83

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lglitiinin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (16,634%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (17,546%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portféy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2023
tarihi itibariyla 62 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 110 adet Yatinm Fonuve 2 adet Anapara Korumall Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2023 tarihi
itibariyla toplam 406.7 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine dnem veren, risk ydnetimini 6n planda tutan,
tanimlanmis kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatinm Griinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béllimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 d6neminde net %57,49 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %?28,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%28,66 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Dederinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis
olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 31.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,249755% 36.834.369,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,001507% 24.667,45
Saklama Ucreti Giderleri 0,027613% 452.102,90
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,094902% 1.553.800,10
Kurul Kayit Ucreti 0,013233% 216.655,12
Diger Faaliyet Giderleri 0,037585% 615.361,42
Toplam Faaliyet Giderleri 39.696.956,62

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.637.261.689,77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,424594%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

1.02.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %0.5 (29/01/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) + % 0.5 Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) + % 0.5 Endeksi (30/12/2022)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgtitintn / esik degerinin birikimli getiri orani

5.02.2021 - 31.12.2021 27,21% 29,55% 17,55% 9,66%
3.01.2022 - 30.12.2022 45,00% 47,38% 17,17% 27,82%
2.01.2023 - 31.12.2023 57,49% 59,92% 28,83% 28,66%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

. 0w | e ] & @ w

Donemler alama Sl Ortalama SEEET: rtalama Sanitkli Ortalai HeEne
Sap Sapma Sapma Sapm

5.02.2021 - 31.12.2021 0,31% 2,45% 0,28% 2,41% 0,31% 2,41% 0,27% 2,45%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 31.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

5.02.2021 - 31.12.2021 0,1003 0,3179
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0598 -0,7914
2.01.2023 - 31.12.2023 0,1126 0,7212

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma &lgti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

_ - rSIIaStlrmaVOI-g
Degeri
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2021 27,21% 0,63% 17,55% 0,05%
2022 45,00% 0,36% 17,17% 0,04%
2023 57,49% 0,71% 28,83% 0,07%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e

5.02.2021 - 31.12.2021 27,21% 44,66%
3.01.2022 - 30.12.2022 45,00% 66,97%
2.01.2023 - 31.12.2023 57,49% 67,45%

30.12.2022 - 31.12.2023 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4,17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETiRi ENDEKSI 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%

31 Aralik 2023 tarihi itiban ile hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



