AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY KATILIM FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Aktif Portfiy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 10/03/2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16/03/2021 tarih ve 10288 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Aktif Portfdy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izabname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Aktif Portféy Katilim Fon
Sepeti Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan 14./0.0.L202)f tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas,, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fbrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfy Yometimi A.§.’nin adresli resmi intermet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org tr)
yaymmlanmustir, {zahnamenin nerede yaytmlandigy bususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmec bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimn alim satimimin yapildif: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi ve
yatirimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.

Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatrim fonlarna iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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L | ekinde yer almaktadir.)

| Danigma Komitesi | Aktif Portfdy Yonetimi A.S. Damgma Komitesi (Damigma |
| Komitesinin kimlerden olugtuguna, danisma komitesi iiyelerinin
faizsiz finans alamindaki bilgi ve tecritbesine iliskin bilgiler ile

| danigma kurulunun ¢alisma ilkelerine iliskin hususlar izahname |

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

L.1. Fona iliskin Gene! Bilgiler

Fon’un
Unvan: Aktif Portfoy Katliim Fon Sepeti Fonu
Adu: Katilim Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Unvani;
| Bagl Oldugu $emsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresizdir.

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org tr ) sayfasinda yer almaktadir,

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Ydneticiligi Faaliyetine fligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfdy Saklayicist'mn

Unvam: Aktif Yatirim Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03/11/2016

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:30/1063

1.2.2. fletisim Bilgfler
Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.$. nin N
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
N Sisli 34394 [stanbul
S i, www.aktifportfoy.com.tr
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Telefon numarasi: | 0212376 3200

Portfoy Saklavicist Aktif Yatirim Bankas) A.8. ’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No:8/1
Sighi 34394 istanbul

www.aktifbank.com.tr

Telefon numaras: 0212 340 86 03

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katitma pay: sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ve
Daniyma Komitesinin uygun gérdiigii islemler gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi: portféy sinirlamalan itibartyla “Fon Sepeti Fonu™ statiisiindedir.
Fon’un yatinm stratejisine gore katilim esaslanina uygun olarak, Fon’un toplam degerinin en az
%380’i devamh olarak, yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatinilir. Fon,
orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
hem yurt igi hem de yurt disinda TL ve d8viz cinsi finansal varliklara yatirim yapan yerli/Kurul
tarafindan izahnamesi onaylanan yabanci yatirim fonu katilma paylan ve yerli/yabanci borsa yatinm
fonu katilma paylar1 Fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon katilim finans ilkelerine uygun olarak
yonetilecek olup, likidite veya vade agisindan bir yéntem kisitlamasi yoktur.

Fon’un amaci yatinmeilarina, orta ve uzun vadede katilim finans ilkelerine uygun olarak
yiiksek getiri saglamaktir. Fon bu amagla portfdy dagilimini, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalara bagh kaimak kaydiyla, degisen piyasa
kosullarina gére siklikla degistirebilir.

Fon, agirlikhi olarak yatinm yapu@: yatinm fonlart ve borsa yatinm fonlannin farkl)
stratejilerinden riskin ¢esitlendirilmesi sureti ile getiri saglamay) hedeflemektedir. Fon bununla
birlikte, optimal bir risk-getiri perspektifiyle, yiiksek riskli finansal varliklara, yabanci para ve
sermaye piyasasi araglanna ve bu araglara yatinim yapan yatiim fonlarina veya borsa yatirim
fonlarina yatirim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna da yatinm yapabilir. Yabanci yatinm
araglari, yabanct yatirim fon katilma paylan, yabanci borsa yatiim fonu katilma paylart fon
portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’ ve fazlas: olamaz. $6z konusu oramun hesaplanmasinda
portfdye dahil edilen Tiirkiye’de kurulmus yabanci yatinm fonu ve yabanci borsa yatinim fonu
katilma paylan da dikkate alinir. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm doviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz”
ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) da fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz.
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Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemleri ve buna benzer
faiz getirsi olan iglemled yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya dzel sektdr
borglanma araglan alinamaz. Fon portféyiine alinacak varlik ve yapilacak islemler ile ilgili olarak:
kaulim {inans ilkelerine uygunluguna iliskin bu izahname ekinde (EK-1) bilgileri ycr alan Danisma
Komitesi’nce icazet verilmis olma sart aranur.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, katilim finans ilkelerine
uygun olmak gartiyla, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

' VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
' Yerli/Y abanci Yatinm Fonu ve 80 100
| Yerli/Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylan |
: BIST  Tarafindan  Hesaplanan Katlm  Endekslerinde 0 20
Yer Alan Ortaklik Paylan |
Yabanct Ortaklik Paylan 0 20 |
Altn, Gimily ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20 R
Bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari (TL/Déviz)
Katilma Hesaplari (TL/Dé6viz) 0 10
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan, 0 20
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylan
Hazine ) Miistesarlify  veya (")zgl Sektor  Tarafindan 0 '20
fhrag Edilen Kira Sertifikalan (TL/Dé6viz)
Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalan 0 20
Vaad Sézlesmeleri* 0 10

*Fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10 'una kadar islemin kargi tarafimn tek
tarafli baglay:c: vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tesput edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde
bulunmas: sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacimn giderilmesi
olup, bu sozlegme dahilinde ef degigtirmis olsa bile islem vadesinde sézlesmenin fon portfGyiine geri alinmas:
saglanacakur.

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iligkin agagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarimin degeri Fon’un toplam
degerinin  %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alm taleplerinde,
nemalandinlma amagli olarak yatinm yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli borglanma araglari
fon katilma paylari dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlanna yatinm yapilamaz.

¢) Fon portféyiine alinan fon katilma paylan veya borsa yatinm fonu katilma paylannin
say1sl, yatirtm yapilan fonun katilma pay: sayisinin %25’ini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda
katilma paylarinin Fon portfSyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi1 esas alinir.

d) Fon portfdyiinde yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, Fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

e¢) Fon portféyiine, katlma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlann
katilma paylarmin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem gdren borsa yatinm fonlarimin
katilma paylan igin s6z konusu sart aranmaz.

Borsada islem gdren kamu ve/veya 6zel sekidr sermaye piyasast araglannm, borsa disinda
yapilacak istemler ile fon portfGyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden 9|ka)nlrnasn miimkiindir.
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2.3. Fonun csik degeri %75 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay TL Endeksi + %25 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay:r USD Endeksi olarak belirlenmistir. Esik deger hesaplanirken BIST-KYD | Aylik
Kar Payt USD Endekst TCMB larafindan 15:30°da agiklanan gésterge nileligindeki USD déviz alig
kuru ile garptlarak TL cinsine déniistiiriiliir.

2.4. Portfoye katihm amagl islemlerden iteri valérli kira sertifikasy, altin ve diger kiymetli
madenler dahil edilir. Katilim amagh iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber’in “Fon
Tiirlerine {liskin Kontrol” basliginda yer alan simnirlamalara uyulur.

2.5. Portféye borsa digindan Kurul dizenlemeleri ve Danigma Komitesi’'nin onay verdigi,
faiz icermeyen, tezgahiistii (OTC) en az bir tarafin cayma hakkin: iceren vaad sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa digt vaad s6zlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmass, adil bir fiyat igermesi

ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde donistiinilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 vaad sdzlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir’” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Deferleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, katilim finans ilkelerine uygun olarak
fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde finansmanin tutari, kar pay: orani, alindii tarih ve
finansman saglanan kurulug ile geri Sdenecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiinde katilim esaslarina uygun olmasi ve Danigma Komitesi’nden uygunluk
alinmasi sartiyla yabanci iilkelerde ihrag edilen kamu ve $zel sektér kira sertifikalarina, bu iilkelerin
borsa ve piyasalarinda islem géren borsa yatinm fonu katilma paylarina, yatinm fonu katilma
paylarina, ortakhk paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: olarak ihrag edilen
sermaye piyasas! araglarna yer verilebilir. Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallarn
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine katilma payi satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fon katilma
paylarimin dahil edilmesi esas olmakla birlikte, yabanct borsalarda islem géren borsa yatinm

fonlarinin katulma paylan, katilma payt satigina iligkin izahnamelerin Kurulca onaylanmasi sarti
aranmaksizin fon portféyiine alinabilir.

[ X{bancs varhiklanin Fon portfSyiine dahil edilmesinde herhangi bir iilke sinirlamasi yoktur.
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IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatunimctlar Fon'a yatrim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatrnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagls olarak yatinmlannin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gsunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas), katilma hesabi gibi kara katilim
olanag: saglayan katilm finans iirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, sdz konusu
yatirimlanin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihifidir.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihiini ifade etnektedir.

¢- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dofirudan yatirim yapilmasi veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarimin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde,
kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
deger kaybetme olasiigini ifade etmektedir.

d- Endeks Riski: Dayanak varhk olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya yapisinda
olugabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasihgdir.

2) Kary1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katthm Amagch islem Riski: Fon portfyiine, Danisma Komitesinin uygun gordiigi ileri
valorlii kira sertifikasi, altin ve diger kiymetli madenler islemlerinde bulunulmasi halinde, baglangtg
yatirimi ile baglangig yatinminm iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemlen gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosuilari, politik rejim degisikligi gibi k\urum dis1 etkenler
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi nsklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh

finansal varhgn birbirles ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarmin satildig) donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) ihracqr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisimin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Danisma Komitesi tarafindan uygun goriilen sermaye piyasasi araglar
iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin yetersiz kalmasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihginin ortaya ¢ikmas) durumudur

11) Katihm Finans lkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katlim finans ilkelerine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varlign, daha sonra s6z konusu faizsiz finans

ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfdyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmast
riskini ifade etmektedir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin §lgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr} yer verilmektedir.

3.3. Katihm Esasti islemler

Fon portfoyiine katilim esasli islemlerden; katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak
kayds ile ileri valorlii kira sertifikalan, altin ve diger kiymetli maden alim iglemleri dahil edilebilir.
Katilim esasli islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
mutlak RMD yéntemi kullamilacaktir. Fon’'un mutlak riske maruz degeni fon toplam degerinin
%25’ini agamaz.

3.4. Katilim amagli iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarnin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orammin limiti %100°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfGy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon’'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'nin malvarhfiindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig) Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masastfia dahil edilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degen”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve lIglemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
¢ercevesinde hesaplanan degerterinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa difer varliklanin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger ilgili giin sonu degerlen kullamlarak Finansal RaporlamaTebliginde

belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi ig giinii hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklanin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylanmnn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurutabilir.

55. Fon portfoyindeki varllk ve islemlerin degerleme esaslann Fon’un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak venlebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giini tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyats




TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bitinmemesi nedeniyle, katdma payi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis1
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlart iptal edilir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklesir.

Alim talimatimin kargihinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimei adina Aktif Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikasi Katihm (TL) Fonu aracihifiyla nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: altminda kullamilir. TEFASta gergeklesecek islemlerde
dagitic: tarafindan belirlenecek yatirim araci nemalandirmada kullanilacakiir.

6.3, Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinmecilanin BIST Pay Piyasasi’nmn agik oldugu ginlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde yatinmcilara denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylannin alim ve satmi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluslan araciliiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmasi mimkiindiir.

hitp://www.ta tr/tr/S

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlann unvant ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Aktif Yatinm Bankasi A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sigli-Istanbul

Al Capital Menkul Degerler | Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
AS. istanbul

Alnus  Yatmim  Menkul | Esentepe Mah, Haberler Sokak No:10 Sisli | {stanbul | Tirkiye
Degerler A.S.
Ata Portfoy Yonetimi A.S., Dikilitas Mah. Emirhan caddesi No:109 Atakule Besikg;/istanbul
Ata Yatinm Menkul | Emirhan caddesi No:109 Atakule Besiktag/Istanbul

Kiymetler A.S.




| Burgan Bank A_S. | Maslak Mah. Eski Biytikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /

| Istanbul
| Gedik  Yatnm  Menkul [ Altaygesme Mabhallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 ‘
| Degerler A $. ) Maltepe/Istanbul o o .
Halk  Yatnm = Menkul | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4 34382
Deperler AS. Sighi / Istanbul N
info Yatinm Menkul | Kustepe Mah. Mecidiyeky Yolu Cad. No: 14 Kat: 8-9
Degerler A.S. Mecidiyekdy-Sisli/Istanbul
| Osmanli  Yatinmm Menkul | Maslak Mah. Biiyikdere Caddesi No:257 Ig Kapt No: 69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sariyer ISTANBUL Posta Kodu: 34398 Adres Kodu: |
: 2568748400 §
| Turkish Bank AS. Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nisantas: / Istanbul
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Maballesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok [
| Degerler A.S. Kat; 4 Sisli / [stanbul
| Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: /1A, 34415
Kapithane ISTANBUL '
Seker Yatirim Menkul Biiyitkdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394
Degerler A.S. Esentepe - Sisli / istanbul
Tacirler Yaurim Menkul Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / ISTANBUL
Degerler A.S.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapdlabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Altnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dé6viz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yth esas alinarak iiger aylik d6nemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderler,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans iicretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlar: katilma paylarinin portfiye déhil edilmesi halinde bu
fonlar igin 6denecek performans icretleri,

17) Portféye alinacak yatirim fonu katilma paylar igin 6denen ydnetim, giris ve ¢ikis iicretler,




7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin iist sintm yillik %4,38 (yiizdedortvirgiilotuzsekiz)'dir.

3, 6. 9 ve 12 aylik dénemlerin son i§ giinit itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadiy, ilgili dSnem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutanin ilgili dSnemi takip eden bes i§ giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yit iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydryla, fon toplam degerinin giinlik %0,00274'{inden
(yiizbindeikiyiizyetmigdort) [yillik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan

sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gore kurucuya ve daiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitics ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanr.

7.1.3. Fon Portfdylindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu

aractlik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlact

Fon malvarhiindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlére iligkin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolaray, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tati] giindinii takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik portfoy
dagilim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan

g ——odiomisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fom tarafindam
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a¢iklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., 1.1.2.1., I1, IIL, VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
béhimlenndeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayunlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Damisma Komitesinin uygun gdrdiigii yapidaki vaad sdzlesmesinin olasi kars: taraflan
ite s8z konusu taraflanin derecelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan
bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir.
S6z konusu sdzlesmelerin kar payi orani ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik donemler itibariyle
hazirlanan portf6y dagilim raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hilkiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tlizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiick Borglar
Kanununun 502 ila 514 lincii maddeleri hikiimleri kiyasen uygulantr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitirm sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimci bilgi formumun KAP’ta yaymmint takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime! bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeslara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiligi yatnmcilardan toplanan para, takip eden i3 giinii izahnamede

—.—glirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

] e



1zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulufumu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onaylanz.
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