01/01/2024-30/06/2024 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
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BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ  MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE
INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Altin Emeklilik Yatirrm Fonu” nun
01/01/2024 - 30/06/2024 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla didzenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2024 - 30/06/2024 DONEMININ DEGERLENDiIiRIiLMESI

Global Ekonomi

Yilin ilk yarisinda kiresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri yén vermeye devam
etti. Bu siliregte ABD'de agiklanan ekonomik verilerde karisik sinyaller gézlendi; enflasyon
gOstergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gorilse de, tiketici glveni ve istihdam
piyasasi giicli kalmaya devam etti. Ozellikle Haziran ayinda giiclii gelen verilerle Fed'den
EylUl'de faiz indirimi beklentileri zayifladi, bu yil igin 25 baz puanlik iki faiz indirimi beklentisi
tek faiz indirimine kadar geriledi (bu yila baslarken piyasalarda Fed'den toplamda 150 baz
puanlik faiz indirimi fiyatlaniyordu).

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini degistirmedi.
Toplanti sonrasi yapilan aciklamada enflasyonun sirdurilebilir bir sekilde hedefe dogru
ilerledigine dair gliven olusana kadar faizi disirmenin uygun olmayacadina mesaji
verilirken, Fed Gyelerinin faiz beklentilerini gdsteren “nokta grafiklerde” ise bu yil igin faiz
indirimi beklentisi tigten, bir faiz indirimine geriledi. Fed’in biylime beklentisinde bu yil igin
bir degisiklik olmazken, enflasyon beklentisinde yukari revizyona gidildi.

G-7 Ulkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi’'ndan geldi (banka Haziran
toplantisinda gésterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek %5'den %4.75’e



cekti). Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda bes yilin ardindan gésterge
faizleri 25 baz indirdi (gdsterge mevduat faizini %4’ten %3.75’e gekti). Yeni faizi indirimi
konusunda ise yapilan aciklamalar ECB'nin temkinli bir seyir izleyecedini, para politikasi
konusunda yeni kararlarin verilere bagh olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasl (Bol) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 yil aranin
ardindan Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanlik faiz artisi ile gdsterge faizi
%0.0 - %0.1 bandina ylkseltti ve bu faiz artisi ile negatif faiz politikasi sonlandiriimis oldu,
ayrica banka devlet tahvillerinde alimlarin azaltilacagini, borsada islem goren fonlar dahil
olmak Uzere riskli varliklarda alimlarin sonlandirilacagini acgikladi). Japon Yen’inde ABD
dolan karsisinda son 34 yilin en dislk seviyesine gerilemesi sonrasi Bol Yen'e
midahalelerde bulundu. Cin‘de ise biylime gostergeleri zayif geliyor. Cin hikimeti be Cin
Merkez Bankasi ekonomiye tegviklerini yilin ikinci yarisinda da surdu.

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri 6nclliglinde yilin
ikinci ceyreginde de slirdi (ABD endeksleri bu siirecte yeni rekor seviyeleri gordii). Zaman
zaman artan jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya neden oldugu gérilse de,
klresel hisse piyasalarinda dizeltme hareketleri sinirh kaldi.

Tiirkiye Ekonomisi

Cumhurbaskanhdi secimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide ortodoks
politikalara dénilmeye baslanmasi ile Tirkiye'nin kredi notunda ve kredi risk priminde
(CDS'te) iyilesme yilin ikinci geyredinde de slrdd. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu Mart ayindaki gézden gegirmede "B"den
"B+"ya ylkseltti, not gorinimini "duradan"dan "pozitif'e cikardi. Nisan ayindaki gézden
gecirmesinde S&P’de Turkiye’'nin kredi notunda bir kademe artisa gitti, gérinimu “pozitif
olarak belirledi. Moody’s in de 19 Temmuz'daki gézden gegirmesinde Turkiye'nin notunu
artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artisina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankasi faizi beklentinin aksine
500 baz puan artirdi, gosterge faizi %50 seviyesine cikardi. Enflasyonla micadele
konusunda sahin mesajlar verildi. Merkez Bankasi Nisan, Mayis, Haziran toplantilarinda
gdsterge faizi %50 seviyesinde sabit tuttu.

Kripto varlklara iliskin dizenlemeler iceren Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda yapilan gérismelerde kabul
edilerek Haziran ay! sonuna dogru yasalasti. Dizenlemeyle kripto paralarin ihraci, satisi ve
dagitimi icin SPK'ya yetki verilirken, izin almadan kripto varlik hizmet sadlayicisi olarak
faaliyet ylarattiga tespit edilen kisilere cezalar getirildi.

Mali suclarla micadelede Ulkelerin performanslarini dederlendiren Mali Eylem Gérev Glcl
(FATF), dederlendirme slrecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantisinda Turkiye'yi gri
listeden gikardidini agikladi. Bunun Tirkiye'ye fon akisini olumlu ydnde etkilemesi
bekleniyor.

Haziran ayi enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran’da tiketici fiyatlarn piyasa
beklentisinin altinda aylik %1,64 artis gosterdi (Beklenti %2,2). Yillik enflasyon %75,5'ten
%71,6'ya gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu faaliyet
raporu, 6 aylk raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim degdisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer

almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, 6 aylik raporun eki olarak sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon portféylnlin asgari %80’i devamli olarak altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi
araclar ile dederlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak dedisimleri yatirnmcisina
ylksek oranda yansitmayi amaglamakta olup, altin fiyatlari acisindan dengeli ve sirekli
gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir.

Fon, portféoyinde bulunan altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasl araglarindan
dolay! kur riski tasimaktadir. Ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi

araglarinin fiyatlarindaki dedisimler portfoyin getirisini etkileyebilmektedir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 80 100
Yatirim fonu katilma paylar, yabanci yatirinm fonu paylari,

borsa yatirm fon_u_ k_at|lma paylarl, gayrimenkul yatirrm fonu 0 20
katihm paylari, girisim sermayesi yatirnm fonu katilma

paylari ve yatirm ortaklidi paylari

Vadeli Katilma Hesabi(TL/Ddviz) 0 20
Kira sertifikalari 0 20
BIST Katilim Tim Endeksinde yer alan ortaklik paylari 0 20
Yabanci Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylari 0 10
Dider Kiymetli Madenler ve Bu Kiymetli Madenlere Dayali

Sermaye Piyasa_15| Araclari 0 20
BIST Taahitlu Islemler Pazar'nda Gergeklestirilen Geri

Satma Taahhddu ile Alim Islemleri veya Vaad Sézlesmeleri 0 10
*)

(*) Fon Portfoyunde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
10%una kadar borsada veya borsa disinda geri alim taahhtdu ile varlik satimi seklindeki
vaad islemi yapilabilir.

Fonun karsilastirma olgiitii: %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikl Ortalama Endeksi + %5
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi ‘dir.



Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin

internet sitesinde “Kamuyu Strekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma

Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Aciklamalar
Glnluk Net varlik dederi lzerinden % 0.0028 (yilizbinde ikivirgllseksen) isletim gideri

kesilmektedir.
Fon Portfoyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem

Tutar Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina Iliskin Aciklama

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasasi : Ylzbinde 1 + BMV
- Hazine Ihalesi :  Yizbinde 2 + BMV
2) IAB islem komisyonlari : Ylzbinde 10+BMV

b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:

1. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

e Borglanma Araglar Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV
e Hazine Ihalesi : Yuzbinde 3 + BMV

2. Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan
islem komisyonlari:

Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV
dahil)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

BIST’e édenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadir.(BSMV dahil)

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani



Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net Varhk

Gider Tiirii Degerine Orani

Ihrac Izni Giderleri 0.00637%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00010%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.00000%
Bagimsiz denetim Ucreti 0.00926%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.04261%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.50692%
Hisse Senedi Komisyonu 0.00467%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00008%
Kiymetli Maden Islem Komisyonlari 0.00388%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00002%
vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.00000%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00021%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00896%
Turev Araglar Komisyonu 0.00000%
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu 0.00000%
Diger 0.00652%
TOPLAM 0.589619%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadigi igin kurucu Sirket tarafindan fona 2,777,186.99
TL 6denecektir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01/01/2024-30/06/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Altin Emeklilik
Yatinrm Fonu adina Vadeli Islem ve Oding Menkul Kiymet Islemi

gergeklestirilmemigtir.

EKLER:
1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2. 28/06/2024 tarihi itibari ile Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Dederi Tablolari



