01/01/2024-30/06/2024 DONEMINE ILISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BORCLANMA ARAGLARI GRUP EMEKLIiLiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI
VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Borglanma Aracglari Grup Emeklilik
Yatirom Fonu”nun 01/01/2024 - 30/06/2024 dbénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01/01/2024 - 30/06/2024 DONEMININ DEGERLENDiIiRIiLMESI

Global Ekonomi

Yilin ilk yarisinda klresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri yén vermeye devam
etti. Bu slirecte ABD’de aciklanan ekonomik verilerde karisik sinyaller gézlendi; enflasyon
gOstergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gorilse de, tiketici glveni ve istihdam
piyasasi glicli kalmaya devam etti. Ozellikle Haziran ayinda giiclii gelen verilerle Fed’den
Eylil'de faiz indirimi beklentileri zayifladi, bu yil igin 25 baz puanlhk iki faiz indirimi
beklentisi tek faiz indirimine kadar geriledi (bu yila baslarken piyasalarda Fed’'den
toplamda 150 baz puanlik faiz indirimi fiyatlaniyordu).

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini
dedistirmedi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada enflasyonun strdurdlebilir bir sekilde
hedefe dogru ilerledigine dair gliven olusana kadar faizi diisiirmenin uygun olmayacagina
mesajl verilirken, Fed Gyelerinin faiz beklentilerini gésteren “nokta grafiklerde” ise bu yil
igin faiz indirimi beklentisi Ggten, bir faiz indirimine geriledi. Fed'in biylime beklentisinde
bu yil igin bir degisiklik olmazken, enflasyon beklentisinde yukari revizyona gidildi.

G-7 ulkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi’‘ndan geldi (banka Haziran
toplantisinda gésterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek %5’den %4.75'e
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cekti). Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda bes yilin ardindan gésterge
faizleri 25 baz indirdi (gdsterge mevduat faizini %4’ten %3.75’e gekti). Yeni faizi indirimi
konusunda ise yapilan agiklamalar ECB'nin temkinli bir seyir izleyecegini, para politikasi
konusunda yeni kararlarin verilere bagh olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasl (Bol) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 yil aranin
ardindan Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanlk faiz artisi ile gésterge
faizi %0.0 - %0.1 bandina ylkseltti ve bu faiz artisi ile negatif faiz politikasi
sonlandirlmis oldu, ayrica banka devlet tahvillerinde alimlarin azaltilacagini, borsada
islem goren fonlar dahil olmak UGzere riskli varlklarda alimlarin sonlandirilacagini
acikladi). Japon Yen’inde ABD dolan karsisinda son 34 yilin en dislk seviyesine
gerilemesi sonrasi Bol Yen’e muldahalelerde bulundu. Cin‘de ise biylime goéstergeleri
zayif geliyor. Cin hikimeti be Cin Merkez Bankasi ekonomiye tesviklerini yilin ikinci
yarisinda da surdd.

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri 6nctliglinde yilin
ikinci ceyredinde de sltrdi (ABD endeksleri bu slirecte yeni rekor seviyeleri gordi).
Zaman zaman artan jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya neden oldugu
gorilse de, kiresel hisse piyasalarinda diizeltme hareketleri sinirli kald.

Tiirkiye Ekonomisi

Cumhurbaskanhdi secimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide ortodoks
politikalara dénidlmeye baslanmasi ile Turkiye'nin kredi notunda ve kredi risk priminde
(CDS'te) iyilesme yilin ikinci geyredinde de slrdi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Tlrkiye'nin kredi notunu Mart ayindaki gézden gecirmede "B"den
"B+"ya ylkseltti, not gorinimint "duradgan"dan "pozitif'e cikardi. Nisan ayindaki gézden
gecirmesinde S&P’de Turkiye’'nin kredi notunda bir kademe artisa gitti, gérinimu “pozitif
olarak belirledi. Moody’s in de 19 Temmuz'daki gézden gegirmesinde TuUrkiye'nin notunu
artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artisina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankasi faizi beklentinin aksine
500 baz puan artirdi, goésterge faizi %50 seviyesine cikardi. Enflasyonla mdicadele
konusunda sahin mesajlar verildi. Merkez Bankasi Nisan, Mayis, Haziran toplantilarinda
gosterge faizi %50 seviyesinde sabit tuttu.

Kripto varlklara iliskin dizenlemeler iceren Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda yapilan gérismelerde kabul
edilerek Haziran ayi sonuna dogru yasalasti. Diizenlemeyle kripto paralarin ihraci, satisi
ve dagitimi icin SPK'ya yetki verilirken, izin almadan kripto varlik hizmet saglayicisi olarak
faaliyet yurattiga tespit edilen kisilere cezalar getirildi.

Mali suglarla micadelede Ulkelerin performanslarini dederlendiren Mali Eylem Gorev Glcl
(FATF), dederlendirme slrecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantisinda Turkiye'yi gri
listeden gikardidini agikladi. Bunun Tirkiye'ye fon akisini olumlu ydnde etkilemesi
bekleniyor.

Haziran ayi enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran’da tlketici fiyatlari piyasa

beklentisinin altinda ayhk %1,64 artis gosterdi (Beklenti %%2,2). Yilhk enflasyon
%75,5'ten %71,6'ya gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu
faaliyet raporu, 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim dedisiklikler Emekililik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) vyer
almaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, 6 aylik raporun eki olarak

sunulmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon, kamu ve 6zel sektoér borglanma araglar getirilerinden yararlanmayi hedeflemektedir.
Fon, bu amacgla, Kurul’'un yatirrm sinirlamalarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde olmak
kaydiyla, Fon portféylnin en az %80'i devaml olarak orta ve uzun vadeli yerli kamu ve
Ozel sektor borclanma araclar ile kamu borglanma araclarinin konu oldugu ters repoya;
Fon portféylinin kalan kismi ile ise, genel olarak kamu ve 6zel sektér dis borglanma
araclarina (Eurobond), Takasbank Para Piyasasi’'na ve yurtigi organize para piyasasina
yatinm yaparak faiz geliri elde etmeyi amaclamaktadir. Fon portféyld, mimkin oldugu
kadar cesitli vade dagilimini saglayarak, gelecekte diizenli ve slrekli gelir akimlarinin

yaratilmasini hedefleyen bir yapida olusturulur.

VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ % | EN GOK %
Kamu/Ozel Sektdér Borglanma Araglari/Kira sertifikalari (TL-Déviz), 80 100
Kamu Borglanma Araglarinin Konu Oldugu Ters Repo ve/veya Bu
Araglardan Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Turkiye'de Kurulu
Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylan
Ters Repo Iglemleri 0 10
Vadeli Mevduat /Katilma Hesaplari (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakligi
Paylar*
Yabanci ihracgilarin TL Cinsinden Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler / ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Tark Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Dis Bor¢lanma Araglart (Eurobond) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari
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*Tek bir girisim sermayesi yatirnm fonuna yapilan yatirnm tutar, fon portféyinin %5’ini
gecemez.

Fon portféyldnin en fazla %20’si Kurul kaydinda bulunan yatirrm fonu ve yabanci yatirrm
fonu katilma paylarina yatirilmak suretiyle dederlendirilir. Ancak tek bir yatirim fonuna
yapilan yatirnm tutar, fon portféyinin %4'Gni gecemez. Fon portfoyinin en fazla %10u
Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin yabanci borsalarda islem géren borsa yatirm
fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Fon portféyinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayic bedelinin %10’'nuna kadar borsada repo yapabilir ve fon varliklarinin
%10’'unu gecmemek Uzere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP'ta agiklama
yapilmasi gerekmektedir.

Fonun karsilastirma olgiitii; %75 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi +%10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.

Fon performansina iliskin ayrintii Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin
internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGIiLI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunlik Net varlik dederi Uzerinden % 0.00275 (yuzbinde ikivirgllyetmisbes) isletim
gideri kesilmektedir.
Fon Portfoyiine Alinan Varhiklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem
Tutari Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina Iliskin Aciklama

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasasi . Yizbinde 1 + BMV
- Hazine Ihalesi :  Ylzbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo :  Ylzbinde 0.5 + BMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yizbinde 1.5 +
BMV

b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:

1. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

e Borglanma Araglar Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV

e Hazine Ihalesi : Yizbinde 3 + BMV

2. Repo Ters/Repo komisyonu:

e O/N TersRepo : Yizbinde 1.40 + BMV

e Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV

3. BPP komisyonlari:

e« O/N BPP : Yizbinde 2.2 + BMV

e Uzun Vadeli BPP : Yizbinde 0.27 + BMV
4
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Ihrac izni Giderleri 0.00622%
Tescil ve ilan Giderleri 0.00516%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.00023%
Bagimsiz denetim Ucreti 0.02453%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.08350%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.49775%
Hisse Senedi Komisyonu 0.00171%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00074%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00534%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.00439%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00000%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00000%
Tirev Araglar Komisyonu 0.00000%
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu 0.00000%
Diger 0.07904%
TOPLAM 0.708606%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 6deme
yapilmamistir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01/01/2024-30/06/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Borglanma Araglari
Grup Emeklilik Yatirim Fonu adina yapilan VIOP islemi bulunmamaktadir.

Fon’un portféyinde 28.06.2024 tarihi itibariyle vadeli islem kontrati bulunmamaktadir.
01/01/2024-30/06/2024 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Borglanma Araclari

Grup Emeklilik Yatirrm Fonu adina Odiing Menkul Kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. 28/06/2024 tarihi itibari ile Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Dederi
Tablolari
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