BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BIRINCi KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2024 - 30.06.2024

1. GENEL BIiLGILER:

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’'un Tiiri

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKiN BiLGILER:

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Ictiiziigi Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon igtijzijgij’ni.in Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 16/10/2003 5908
ilam 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-65-1/ 1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Bliylkoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIL

ERI

Bekir Cagr Ozel

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagdz

TEB Portféy Yénetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGi PIYASASININ ve EKONOMiINiIN GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Yilin ilk yarnisinda klresel piyasalara ABD verileri ve Fed beklentileri yén vermeye devam etti. Bu
sirecte ABD’de acgiklanan ekonomik verilerde karisik sinyaller gozlendi; enflasyon godstergelerinde
ve ISM/PMI verilerinde yavaslama gorilse de, tiketici gliveni ve istihdam piyasasi gicli kalmaya
devam etti. Ozellikle Haziran ayinda giiglii gelen verilerle Fed'den Eyliil'de faiz indirimi beklentileri
zayifladi, bu yil igin 25 baz puanlik iki faiz indirimi beklentisi tek faiz indirimine kadar geriledi (bu
yila baglarken piyasalarda Fed’den toplamda 150 baz puanlik faiz indirimi fiyatlaniyordu).

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantisinda da beklentiye paralel politika faizini dedistirmedi. Toplanti
sonrasl yapilan agiklamada enflasyonun surdirilebilir bir sekilde hedefe dodru ilerledigine dair
gliven olusana kadar faizi dlstirmenin uygun olmayacadina mesaji verilirken, Fed Uyelerinin faiz
beklentilerini gdsteren “nokta grafiklerde” ise bu yil igin faiz indirimi beklentisi Ugten, bir faiz
indirimine geriledi. Fed'in blylume beklentisinde bu vyil icin bir degisiklik olmazken, enflasyon
beklentisinde yukari revizyona gidildi.

G-7 lUlkeleri arasinda ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankasi'ndan geldi (banka Haziran
toplantisinda gosterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan indirerek %5’den %4.75’e gekti). Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) da Haziran toplantisinda bes yilin ardindan gdésterge faizleri 25 baz indirdi
(gbsterge mevduat faizini %4ten %3.75%e ¢ekti). Yeni faizi indirimi konusunda ise yapilan
aciklamalar ECB'nin temkinli bir seyir izleyecedini, para politikasi konusunda yeni kararlarin verilere
bagh olacaginin isareti verildi.

Japonya Merkez Bankasi (Bol) artan enflasyonist beklentilerin sonrasinda 17 yil aranin ardindan
Mart toplantisinda faiz artisina gitti (BoJ 10 baz puanlik faiz artisi ile gosterge faizi %0.0 - %0.1
bandina ylkseltti ve bu faiz artisi ile negatif faiz politikasi sonlandirilmis oldu, ayrica banka devlet
tahvillerinde alimlarin azaltilacagini, borsada islem géren fonlar dahil olmak tzere riskli varlklarda
alimlarin sonlandirilacagini acikladi). Japon Yen’inde ABD dolar karsisinda son 34 yilin en duslk
seviyesine gerilemesi sonrasi BoJ Yen’e midahalelerde bulundu. Cin’de ise buylime gostergeleri
zayif geliyor. Cin hikimeti be Cin Merkez Bankasi ekonomiye tesviklerini yilin ikinci yarisinda da
surdd.

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri onclliginde yilin ikinci
ceyredginde de slirdi (ABD endeksleri bu slirecte yeni rekor seviyeleri gérdil). Zaman zaman artan
jeopolotik tansiyonun endekslerde dalgalanmaya neden oldugu gorilse de, kiliresel hisse
piyasalarinda duzeltme hareketleri sinirh kaldi.

Tiirkiye Ekonomisi

Cumhurbaskanligi segimleri sonrasi olusturulan yeni Kabine ile ekonomide ortodoks politikalara
dénldlmeye baslanmasi ile Turkiye'nin kredi notunda ve kredi risk priminde (CDS’te) iyilesme yilin
ikinci geyredginde de surdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin
kredi notunu Mart ayindaki gbzden gecgirmede "B"den "B+"ya yukseltti, not goérinimdini
"duragan"dan "pozitif'e cikardi. Nisan ayindaki gézden gecgirmesinde S&P’de Tulrkiye'nin kredi
notunda bir kademe artisa gitti, gérunimu “pozitif olarak belirledi. Moody’s in de 19 Temmuz'daki
gbdzden gegirmesinde Turkiye'nin notunu artirmasi bekleniyor.

TCMB faiz artisina devam etti. Mart toplantisinda Merkez Bankasi faizi beklentinin aksine 500 baz
puan artirdi, gésterge faizi %50 seviyesine cikardi. Enflasyonla micadele konusunda sahin mesajlar
verildi. Merkez Bankasi Nisan, Mayis, Haziran toplantilarinda gdsterge faizi %50 seviyesinde sabit
tuttu.
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Kripto varliklara iliskin dizenlemeler iceren Sermaye Piyasasi Kanununda Dedisiklik Yapilmasina
Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda yapilan goriismelerde kabul edilerek Haziran ayl sonuna
dogru yasalasti. Dlizenlemeyle kripto paralarin ihraci, satisi ve dagitimi icin SPK'ya yetki verilirken,
izin almadan kripto varlik hizmet saglayicisi olarak faaliyet yUrtttigu tespit edilen kisilere cezalar
getirildi.

Mali suclarla micadelede Ulkelerin performanslarini dederlendiren Mali Eylem Gorev Glcl (FATF),
dederlendirme slirecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantisinda Turkiye'yi gri listeden cikardigini
acikladi. Bunun Turkiye'ye fon akisini olumlu yénde etkilemesi bekleniyor.

Haziran ay! enflasyonu beklentinin altinda kaldi. Haziran’da tiketici fiyatlari piyasa beklentisinin
altinda aylik %1,64 artis gosterdi (Beklenti %2,2). Yillik enflasyon %75,5ten %71,6'ya gerileyerek

sekiz ay sonra ilk kez azalis kaydetti.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI

25.00 +

20.00 -

15.00 -

10.00 -

5.00 -

Fon Getiri Karsilagtirma Olgiiti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinrm Fonu
Portféyld 01.01.2024-30.06.2024 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda

yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISi

Fon’un yonetim stratejisi, fon portfoyinin en az %80'i Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolar cinsi Eurobond’larda dederlendirilmek suretiyle
yabanci para cinsinden kamu ve 6zel sektér borglanma araglarindan olusacak bir portféye yatirrm
yapmaktir. Fon portféyl, déviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve tasarruflar enflasyonun
asindirici  etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte dizenli ve surekli gelir
akimlarinin yaratilmasi amaciyla olusturulacaktir. Fon yonetiminde, portféye alinan menkul

kiymetlerin getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri g6z 6niinde bulundurulur.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii; %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi +%90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi‘dir.

Classification : Internal



8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu sulrekli bilgilendirme formu” boliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan

ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6nemli kararlar

asadida 6zetlenmistir.

04.01.2024 Tarihinde; Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Kollektif Yatinm Kuruluslan Islemleri Departmani
Fon Hizmet Yoneticisi olarak gérev yapan Engin Yesilbagh'nin Fon Mudarda sifatinin 05.01.2024
tarihinde sona erdirilmesine ve Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Kollektif Yatinm Kuruluslar islemleri
Departmani Fon Hizmet Ydneticisi olarak gérev yapan Recep Balkaya’nin Fon Mdidird olarak

atanmasina karar verilmistir.

2024 Yilh Fon SMMM islemleri icin 31.01.2024 tarihinde "PARTNERS DENETIM SMMM LTD. STi.” ile
SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HiZMETLERI sézlesmesi imzalanmasina ile hizmet
karsiligi olarak yillik KDV Dahil 144.000,00TL 6denmesine ve 01.03.2024 tarihinden itibaren SMMM
Ucreti olarak gunluk 524,59TL karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BiLGILER

01/01/2024-30/06/2024 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adina VIOP kontratlarinda 18.774.029,90 TL kar, 10.294.100,00TL

zarar yazilmistir.

Fon‘un portféyinde 29.06.2024 tarihi itibariyle, 3.000 adet F_USDTRY0924, 2.500 adet
F_USDTRY1224 VOB kontratinda kisa pozisyonu bulunmaktadir.

01/01/2024-30/06/2024 déneminde fon adina 6ding menkul kiymet islemi gerceklestiriimemistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

