QNB SAGLIK HAYAT SIiGORTA VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2024- 30.06.2024 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

1. FON ILE iLGILI BILGILER

Fonun Unvani: QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S Baslangig Emeklilik Yatirnnm Fonu

Fonun Tiirii: Baslangig

igtiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi ve No: 02.01.2017 / 415714-2016

izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi ve No: 02.01.2017 / 415714-2016

Halka Arz Tarihi: 25.01.2017

Fon Tutari: 20.000.000.000.(yirmimilyar) TL

Portfoy Yoneticisi: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Denetgisi: Adem Yorat

Fon Miidiirii: Seref Durna

Fon Kurulu Uyeleri:

Ziya CAKMAK Fon Kurulu Baskani QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Bahar CAKAN Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Umut HISARLIOGLU Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Didem BOLAT Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Umit SONMEZ Fon Kurulu Uyesi QNB Saglk Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.
Elif Bilmez Fon Kurulu Uyesi QNB Sagdlik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.
Ergiin OZLU Fon Kurulu Uyesi QNB Sadlik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.

Portfoy Yoneticisi: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Saklayici: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Iletisim Bilgileri: QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S."nin

Merkez Adresi: Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium Tower No:2 Kat:28-29 34746 Atasehir /
Istanbul

Web Adresi: www.gnbsigorta.com

Telefon numarasi: 0216 4680300




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMiI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portféy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyinit yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gercevesinde yo6netilir.

2.3 Fon portféyldnin en az yuzde altmisi, Tirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma
hesabinda; en az ylzde yirmisi Bakanlikca ihrag edilen Tlrk Lirasi cinsinden azami 184 gin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gliin kalmis borclanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda, kalani azami 184 glin vadeli ters repoda, Takasbank ve/veya yurt ici organize
para piyasasl islemlerinde, vaad sozlesmelerinde, BIST Taahhitli Islemler Pazari'nda
gercgeklestirilen geri satma taahhadda ile alim islemlerinde, azami 184 gun vadeli ve/veya vadesine
azami 184 glin kalmis ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotede ve varliga dayal
menkul kiymetlerde yatirnrma yénlendirilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fonun portfoy dederi esas alinarak, varlik ve islemler icin
belirlenen asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Turk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabi 60 80

Bakanlikca ihrac edilen Tlrk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis borglanma araglari, gelir |20 40
ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalari

Azami 184 giin vadeli ters repo, 0 10

Takasbank ve/veya Yurt ici Organize Para Piyasasi Islemleri, 0 10

Vaad soézlesmeleri ve/veya BIST Taahhitli Islemler Pazari’nda

gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidi ile Aim islemleri 0 10

Azami 184 gin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis
ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotede ve varliga|0 20
dayali menkul kiymetler

Baslangic fonlarinin portfoyliine sadece bu maddede belirtilen varlik ve islemler dahil
edilebilir. Yonetmelik'te ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtimeyen diger portfoy
sinirlamalarina iliskin hiktmler saklidir.

Ancak s6z konusu fon icin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylnin
%10’unu asamaz.

2.5. Fonun karsilastirma o6lgitld; %10 BIST- KYD Repo Endeksleri Brit + %30 BIST-KYD
TL Bono Endeksleri 91 Giin %60 BIST - KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL' dir.

Karsilastirma olgttd fonun tdrd yatinm Stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde yurticinde ve yurtdisinda genel kabul gérmis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye borsa disindan Vaad s6zlesmesi dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun
yatirnm stratejisine uygun olarak fon portféyldne dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin
yatirnm vyapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat acgiklama
doénemlerinde gergede uygun dederi Gzerinden nakde déndstirilebilir olmasi zorunludur.
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Ayrica, sozlesmenin karsi tarafinin denetime ve gbézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aracl kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glvenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile dederlenmesi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan sozlesmeler fon portfoy dederinin %10’unu asamaz.

2.7. Fon varliklarinin %10'unu gecmemek lzere, fon hesabina kredi alinabilir.

III. 01.01.2024- 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Fed Haziran toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %5.25-5.50
araliginda sabit tutmustur. Karar metninde, ekonomik aktivite ve isglicii piyasasindaki gigli
seyre dikkat cekilirken, Baskan Powell konusmasinda aciklanan enflasyon verisini ilerleme olarak
gordiklerini ancak para politikasinda gevseme icin henliz yeteri kadar glivene sahip olmadiklarini
belirtmistir. Fed Uyelerinin tahminlerini iceren projeksiyon dokiimaninda 6éne gikan unsurlar PCE
tahmininin yukari yonlid glincellenmesi ile uyumlu olarak medyan politika faizi indirimlerinin
sayisinin 3'ten 1‘e gerilemesi olmustur. Uzun doénemli denge reel faiz orani ise Mart
projeksiyonlari ardindan Haziran ayinda da yukari gincellenmistir.

Tirkiye'de Haziran ayinda Ekonomik Giiven Endeksi %2.5 oraninda azalarak 95.8
diizeyinde gerceklesmistir. Haziran ayinda ekonomik giiven endeksini olusturan alt endekslerin
tamami gerilemistir. Tuketici given endeksi Haziran ayinda 6nceki aya gére 2.2 puan (%2.7)
azalarak 78.3 olmustur. Endeks Mayis ayina kadar yataya yakin bir seyir izlemis ve yilin ikinci
ceyreginde ilk ceyredge kiyasla sinirl gerilemistir. Detaylara baktigimizda, hanenin mevcut maddi
durum algisiyla beraber, gelecek 12 aydaki hanenin maddi durumu ve genel ekonomik durum
beklentilerinde bozulma goézlendi. Enflasyon gorinime iliskin takip ettigimiz, gegen 12 aylik
déneme gore gelecek 12 aylik donemde tliketici fiyatlarinin dedisimine iliskin beklenti ise, son Ug
aydir istikrarl sekilde iyileserek tliketicinin enflasyon beklentilerinde bir miktar diizelme olduguna
isaret etmektedir.

TCMB, enflasyon raporlarinda yer verdigi, hanehalki ve reel sektoriin enflasyon
beklentileri verilerini yayinlamaya baslamistir. Veriler, son aylarda hanehalki enflasyon
beklentilerinin iyilesme ediliminde oldugunu yansitmakla birlikte, halen piyasa profesyonelleri ve
reel kesim enflasyon beklentilerinin Gzerindeki ylksek seyrini stirdirmektedir. 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi, son 3 ayda 8.5 puan diisiis gdstermekle birlikte, Haziran ayindaki %71.5lik
seviyesi oldukga vylksektir. Tulketicilerin %66.5'lik kesimi 06nimizdeki dénemde tiketici
fiyatlarinin daha hizli veya ayni oranda artacagini beklemektedir ki bu oran, son 3 ayda 8.6 puan
gerilese de ylksek seyrini stirdirmektedir.

Reel kesim tarafinda 12 ay sonrasi TUFE enflasyonu beklentisi Haziran ayinda %56.2
seviyesindedir ve sene basindan beri 6nemli bir degisiklik gostermemistir. Reel sektoriin
UFE enflasyonu beklentisi ise son 2 ayda 1.9 puan disisle %53.6 seviyesine gerilemistir ki bu
oran son 28 ayin en dustgudir. Reel sektér, Uretim maliyetlerindeki dislise ragmen, bunun
tlketici fiyatlarina yansimasinin sinirli  olacagini disliinmektedir. Benzer egilim, piyasa
katihmcilarin anketinde, kur beklentilerindeki dislse ragmen yilsonu enflasyon tahminlerinin
gerilememesinde de go6zlenmistir. Bu da enflasyon ataletinin halen vyiksek seyrettigini
yansitmaktadir.

Nisan ayi Cari Islemler Hesabi 5.3 milyar dolar acik vermistir. 12 ay birikimli cari acik 31.3 milyar
dolardan 31.5 milyar dolara (GSYH'nin %2.7'si) vylkselmistir. Ekonomik aktivitenin
yavaslamasiyla birlikte cari agiktaki dengelenme silrecinin devam edecedi ve 2024 yilinda cari
acigin GSYH'nin %2.0’si civarina yakinsamasi tahmin edilmektedir.

Haziran toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %50 seviyesinde sabit tutmustur. Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizini
piyasa beklentileri dogrultusunda %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, yurt ici talebin
halen enflasyonist diizeyde olmakla birlikte yavasladigi aktarilmistir. Enflasyon goérinimune iliskin
ise hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik ile enflasyon beklentilerinin yliksek seviyesine
vurgu yapilmistir. Kurul, para politikasina dair s6zli yonlendirmesinde sikilastirmanin slrebilecedi
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yonundeki cimleyi aynen korumustur. TCMB kredi ve mevduat piyasalarinda éngoérilenin disinda
gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasi ilave makro ihtiyati adimlarla
desteklenecegi vurgulanmistir. Ayrica, likidite gelismelerinin yakindan izlendigi tekrarlanmis ve
gerektiginde sterilizasyon araclarinin gesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacagi aktariimistir. Bu
da bankalararasi piyasada faizin, politika faizi gergevesinde olusturulacagini, bunun altina
dismesine izin verilmeyecegini disindirmektedir. Karar sonrasinda TCMB zorunlu karsilik icin
kaldirag oranina dayah ytuktmlalaga kaldirdigini duyurmustur.

TUIK verilerine gore, Tiiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda aylik bazda %1.64 artarken,
yillik bazda artis ise %71.60 olarak gerceklesmistir. Enflasyon piyasa beklentilerinin (%2.2)
altinda gergeklesmistir. Buna karsilik, 2024 yili Haziran ayinda bir dnceki aya goére artisin en
ylksek oldugu ana grup ise %3.79 ile konut olmustur. Hizmet grubunda (editim %3.47, lokanta
ve oteller %3.09) artis oranlari aylik TUFE Uzerinde gerceklesmeye devam etmektedir. Ana
harcama gruplari itibariyla 2024 yili Haziran ayinda bir énceki aya gore en ¢ok azalan ana grup
%-0.58 ile giyim ve ayakkabi olmustur. Uretici Fiyat Endeksi aylik bazda %1.38 artarken, yillik
bazda artis ise %50.09 seviyesine gerilemistir. Temmuz ayinda yodnetilen yénlendirilen fiyatlarda
yasanan artis (elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin %38) ile aylk
TUFE’de sinirli yiikselis beklense de yilin geri kalaninda dezenflasyon siirecinin devam etmesi
beklenmektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2-Yillk goésterge tahvil faizi Haziran ayini %37.73 ile
kapatarak 10 baz puan gerilemistir. 10-Yilhk Tahvil faizi ise 41 baz puan artis ile ayr %?26,70
seviyesinden kapatmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise Haziran ayini kisa tarafta 2-Yillik %6.62
ve uzun tarafta 10-Yillik ise %7.55 seviyesinden kapatmistir.

Doviz Piyasasi: Tirk Lirasi Haziran ayinda sinirli deder kaybi yasamistir. Mayis ayl sonunda
32.20 USD/TL olarak gergeklesen kur seviyesi %1,5 dizeyinde ylkselerek Haziran ayl sonunda
32.71 seviyesinde gerceklesmistir. Euro/TL'de bir énceki aya gére %0,86 ylkselis ile Haziran ayini
35.04 seviyesinde kapatmistir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 Endeksi aya 10,400 seviyesinden baslayip ay! %2.38 kazangla
10,648 seviyesinden kapatmistir. Yabanci Takas Orani ise %39,14 seviyesinden basladigi ayi
yaklasik 98 baz puan azalis ile %38,16 seviyesinde tamamlamistir.

Katim Uriinleri: Haziran ayindaki katilim Griinlerinin getiri performanslarina bakildi§i zaman,
Taahhutli Islemler Pazari'nda aylk olarak %47.0 - 48.0 kér payindan islemler gerceklesmistir.
Katilm bankalarinda aylik vadede Katilim Hesabi ise aylik %46 - 48 civarinda gergeklesti. Hisse
senedi tarafinda ise Katillm 100 Endeksi XK100 9,665 seviyesinden kapanarak aylik bazda %3.8
dizeyinde yilkselmistir.

Iv. FON PORTFOY DAGILIMI

01.01.2024-30.06.2024 Tarihlerinde Ay Bazli Olarak Fon Portfoytinde Yer Alan Yatirim Araglarinin
Oransal Dagihmi Tabloda Yer Almaktadir.

Varhiga
- Para Dayah Katilma
flgili Ay '(rj}h)" /e Piyasalan  Menkul zf‘;d“at (TL) Hesabi (TL)
° (%) Kiymetler ° (%)

(%)
Ocak 36.1 0 3.61 0 55.91 4.38
Subat 30.08 0 4.95 2.41 55.22 7.34
Mart 29.22 0 4.63 2.43 56.31 7.41
Nisan 26.6 0 7.41 2.4 56.23 7.36
Mayis 26.48 3.52 2.03 6.84 53.48 7.65
Haziran 27.78 0 3.91 8 60.31 0
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V. FON PERFORMANS BILGIi

01.01.2024-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %25,60 olarak gergeklesirken, karsilastirma
dlgutl getirisi %24,60 olarak gerceklesmistir. Ilgili dénemde TUFE 24,73% olmustur.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ
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(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.
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VI. FONUN iCTUzUK, iZAHNNAME VE TANITIM FORMU DEGiSiKLIKLERI

Fonun ictizlik, izahname ve tanitim formu dokiimanlarina, fona iliskin genel bilgilere ve raporlara,
fon ile ilgili yatinm stratejisi, risk sinifi, benchmark degisikliklerine ve fon isletim gideri kesintisi
oranlarina iliskin bilgilere sirketin https://www.gnbsigorta.com/otomatik-katilim internet
adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilir.

Ergiin OZLU Elif BILMEZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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