QNB SAGLIK HAYAT SIGORTA VE EMEKLILiK A.S.
DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2024- 30.06.2024 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

I. FON ILE ILGILI BILGILER

Fonun Unvani: QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Fonun Tiirii: Borglanma Araglari

igtiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi ve No: 08.08.2019 / 132837

izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi ve No: 12.09.2019 /

Halka Arz Tarihi: 10.10.2019

Fon Tutari: 10.000.000.000 (onmilyar) TL

Portfoy Yoneticisi: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Denetgisi: Adem Yorat

Fon Miidiirii: Seref Durna

Fon Kurulu Uyeleri:

Ziya CAKMAK Fon Kurulu Baskani QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Bahar CAKAN Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Umut HISARLIOGLU Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Didem BOLAT Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Umit SONMEZ Fon Kurulu Uyesi QNB Saglk Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.
Elif Bilmez Fon Kurulu Uyesi QNB Sagdlik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.
Ergiin OZLU Fon Kurulu Uyesi QNB Sadlik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.

Portfoy Yoneticisi: QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Saklayici: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Iletisim Bilgileri: QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S."nin

Merkez Adresi: Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium Tower No:2 Kat:28-29 34746 Atasehir /
Istanbul

Web Adresi: www.gnbsigorta.com

Telefon numarasi: 0216 4680300




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina gore
fon portfoyini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy dederinin en az %80'i devamli olarak kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan
yurt disinda ihrag edilen dis borglanma araglarindan olusur. Fon’un yatirim stratejisi, agirlikhi olarak
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi ve/veya Ozel sektor tarafindan yurt disinda ihrac edilen dis
borglanma araglarina yatinm yaparak faiz geliri elde etmektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

. R Asgari |Azami
VARLIK ve ISLEM TURU % %
Kamu/ Ozel Sektdr Dis Borclanma Araclari (Eurobond) 80 100
Kamu/ Ozel Sektér ic Borclanma Araclari 0 20
Yabanci Borclanma Araclari 0 20
Ortaklik Paylar 0 20
Yatirirm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatinm
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatirnm |0 20
Ortakligi Paylar
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
ipoteée ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araclari 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Doviz) / Katilma Hesaplari (TL / Ddviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Tlrkiye'de Kurulu Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 100
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 10

Tek bir yatinm fonunun ve yabanci borsalarda islem gbéren borsa yatirm fonunun katilma
paylarina yapilan yatirm tutar fon portfoyinin %4’Gnid, Tarkiye'de kurulu tek bir borsa yatirm
fonunun katilma paylarina yapilan yatirnm tutan ise fon portféyldnin %20’sini gegcemez. Borsa
Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinct fikrasinin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek Uzere Turkiye'de kurulu borsa
yatirrm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm mevzuatta ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatirrm sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon
portfdylinin yuzde altisini asamaz.

Fon paylarinin geri donislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas! araglarinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir.
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Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gercevesinde herhangi bir anda fon
portfoylinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir veya fon
portfoéylnin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini éding alabilir ve 6diing
alma orani ile sinirli olmak Uzere aciga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is
gunu sireyle yapilir. Fon portféylinden dding verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin en az %100t karsihdinda nakit veya devlet ic borglanma senetlerinden olusabilecek
teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen
para ve sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %80’‘inin altina dismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma sézlesmelerine,
fon lehine tek tarafl olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cgergevesinde Tirkiye'de kurulu
borsalarda portféylndeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri 06ding verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen &ding islemleri karsiliginda o6dilng
alacaklarini temsil etmek Uzere gikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portféyiinde
bulunan sertifikalari piyasada satarak portfoyden cikarabilir. Kiymetli maden &6ding islemleri ile
kiymetli maden 06ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslan ile
teminat sistemi cercevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgutl; %60 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %15
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Eurobond USD (TL) Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi‘dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ortaklik payi, doéviz, faiz, kiymetli
maden, Yonetmelik'in 5’inci maddesinin Uglinci fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (§) bendi
uyarinca Kurulca uygun gorilen varliklar ve finansal endekslere dayal tlirev arag (swap, vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tlrev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoéye borsa disindan tlirev arag sézlesmesi veya repo ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirnm stratejisine uygun olarak fon portféylne dahil edilir.
Soézlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercede uygun dederi (izerinden nakde donusturilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi borsa disi tlirev arag ve swap soOzlesmeleri veya repo, ters repo
s6zlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek lzere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirinm araclarini tanitici genel bilgiler: Fon portféylne
yabanci llkelerin borsalarinda islem gdren yabanci borsa yatirim fonlari dahil edilebilir. Bunun yani
sira portféye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belcika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Iitalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Glney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan lUlkelerine ait olan ve yatirm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan borglanma araglari ve/veya kira sertifikalar
alinir. Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.5 kisminda yer alan esaslara uyulur.

2.10. Fon portféylne yapilandinimis yatinm araglari dahil edilebilecek olup yapilandiriimis
yatirnm aracglarinin, fon’un yatirnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsa da islem gérmesi,
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi duzenlemeleri cercevesinde gercege uygun dederi Uzerinden nakde
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doéniastiuridlebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir. Turkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimig
yatinnm aracglarina iliskin olarak Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.2.1. béliminde yer alan sartlar aranir.

Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklhk paylar, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tlrev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatirnm
araclarn da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araclarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olabilmekte ve vyatirm vyapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

01.01.2024- 30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

ABD Merkez Bankasi FED, FOMC takviminde Mayis toplantisinda beklentilere paralel faiz oranlarini
sabit birakmis ve Federal Fonlama Oran araligi %5.00-5.25 dlizeyinde birakilmistir. Takvimdeki bir
sonraki FOMC toplanti karari Temmuz 26, 2023 tarihinde aciklanacak. Ozellikle yumusamaya
baslayan enflasyon goriniminden o6tlrl faiz artinm patikasinin sonuna gelinmis olunabilecegi ve
bundan sonra bekle-gor pozisyonuna gecilmistir. Fakat bélgesel FED guvernoérleri hala bir miktar
daha sikilasma patikasinin devam edilmesi yoninde s6zli ydnlendirme yapmaya devam etmektedir.
Hala yeteri hizda bir yumusamadan bahsedilemezse de, gerek manset gerekse de cekirdek taraftaki
enflasyon gériniminin iyilesmeye devam ettigi gorilmektedir. Fakat istihdam piyasasindaki sikilik
mevcudiyetini korudugu sirece ek sikilasma olasiigi her faiz karari toplantisinda masadaki yerini
almaya devam edecektir. Ekonomik aktivitelerdeki beklenen bozulma gérilmeden 6nce istihdam
piyasasindaki gevseme gergeklesmesi kaginilmaz oldugundan dolayl parasal sikilasma politikasinin
gecikmeli ve kademeli etkilerini kenara gecgip gdérmek isteyen bir FED durusunun devami
beklenmektedir. Tim bunlarin yaninda iktisadi faaliyetlerin saglikli bir sekilde devam etmesini de
gOzeten FED, sert inisten ziyade yumusak bir inisten yana oldugu ve bu baglamda parasal ek
sikilasma politikasinda so6zli yonlendirmeler ve tahvil portfoyliinde attigi daraltici aksiyonlarla
dezenflasyonun tesisini dnceliklendirmektedir.

ABD’de Haziran ay! Tarim Digi Istihdam verisi 225K artis olmasi beklenmektedir. Mayis ayinda 180K
artis beklentisine karsin 339K artis gibi oldukga pozitif ve gicli bir sapma gergeklesmistir. Haziran
ayina iliskin Issizlik Orani beklentisi ise yaklasik %3.70 civarinda olmasi beklenmektedir. Igsizlik
tarafinda Mayis ayinda beklentilerden bir miktar daha yukarida gelen veri sonrasinda istenilen
direksiyona dogru gidisatin oldugu goérulmektedir. Fakat hala yeteri kadar yumusamayan tlketim
edilimi ve hizmetler sektorli enflasyon goérinimi nedeniyle FED sikilasma adimlarina hala gerek
sikilasma adimlariyla gerekse de bekle-goér altinda s6zli yonlendirme ile devam edecektir.

Turkiye tarafinda ise, Haziran ayr glven endekslerine bakildigi zaman Mayis ay! seviyelerine gore
zayif bir seyir izlemistir. Ekonomik Gliven Endeksi Haziran ayinda o6nceki 103.7 seviyesinden
gerileyerek 101.1 dlzeyinde gergeklesmistir. Ayni dénemde Tuketici Glven Endeksi ise daha zayif
bir degisim ile birlikte Mayis ayindaki 91.1 seviyesinden 85.1 dlizeyine ylkselmistir.

Nisan ayi Cari Islemler Hesabi USD 5.40 milyar agik olarak gerceklesmistir. Boylelikle, 12-aylik Cari
Denge onceki USD 54.2 milyar acgik seviyesinden USD 55.4 milyar acik diizeyine yUkselmistir. Altin
ve enerji hari¢ Cari Islemler Hesabi USD 430 milyon acik vermistir. Dogrudan yatinmlardan
kaynaklanan akislarda USD 784 milyon sermaye girisi gerceklestigi gorilmektedir. Portfoy
yatirnmlarindan net sermaye akisi ise USD 1.20 milyar gikis olarak gergeklesmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran toplantisinda politika faizi olarak belirlenen bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa konsenstis beklentisi olan %20.00 dizeyine karsin %15.00
seviyesine ylkseltmistir. Hafize Gaye Erkan baskanligindaki ilk toplantida TCMB 6nden yliklemeli 650
baz puanhk artisa gitmistir. Karar metninde, dezenflasyon tesisi ve enflasyon beklentilerinin
gipalanmasi anlaminda siki para politikasina gegilmesine karar verildigi paylasiimistir. Gerek kiresel
gerekse de yurtici enflasyondaki ana egilimin hala istenilen seviyelerin lizerinde seyretmeye devam
ettigine dikkat gekilmistir. Enflasyon gériinimindeki belirgin iyilesme saglanana kadar sikilastirmaya
kademeli sekilde devam edilecegdi belirtiimektedir. Tium bunlarla birlikte, metinde bir kez daha cari
denge gozetilerek, stratejik yatinmlarin desteklenmeye devam edilecedi paylasiimaktadir.
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TUIK verilerine gore, Tiiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda aylik bazda %3.92 artarken, yillik bazda
artis ise %38.21 olarak gerceklesmistir. TCMB Haziran Piyasa Katiimcilar Anketi'ndeki TUFE
beklentisi %2,81 artis diizeyinde iken piyasa beklentisi 4.30% seviyesindeydi. Uretici Fiyat Endeksi
tarafinda ise aylik bazda %6,50 artarken, yillik bazda artis ise %40,42 seviyesine yiikseldigi ve TUFE
ile makasin ayni kaldigi gériilmektedir. Cekirdek enflasyon tarafinda ise TUFE (B) Endeksi %46,63 ve
TUFE (C) Endeksi %47,33 yillik artis géstermistir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2-Yillk Gdsterge Tahvil faizi Haziran ayini %14.91 ile kapatarak 327
baz puan artis géstermistir. 10-Yilhk Tahvil faizi ise 778 baz puan artis ile ay1 %16.87 seviyesinden
kapatmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise Haziran ayini kisa tarafta 2-Yillik %8.45 ve 10-Yillik ise
%9.29 seviyesinden kapatmistir.

Doviz Piyasasli: Tirk Lirasi Haziran ayinda secgim sonrasi yukari yonli hareket trendine devam ettigi
gorilmektedir. Mayis ayl sonunda 20.7995 USD/TL olarak gergeklesen kur seviyesi %23,96
dizeyinde artis ile haziran aylr sonunda 25.7825 seviyesinde gerceklesmistir. Euro/TL'de ise
Euro/Dolar paritesindeki Euro lehine hareketten dolay! bir 6nceki aya gére %28,14 artis ile haziran
ayini 28.4917 seviyesinde gerceklesmistir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 Endeksi’'nin Haziran ayinda Tirk Lirasi bazinda pozitif iken USD
bazinda negatif bir performans goéstermistir. Dolar bazindaki gérece zayif performansin segim sonrasi
kurdaki yukar ydnli hareketten oldugu gériilmektedir. BIST-100 Endeksi aya 4,887 seviyesinden
baslayip ayl %17.84 artigla 5,759 seviyesinden kapatmistir. Endeks hareketinde ihracatgi sirketler ve
bankacilik destekli yukari yonla hareket ettigi gorilmektedir. Zayif seyreden Yabanci Takas Orani ise
%27.63 seviyesinden basladidi ayl yaklasik 149 baz puan artis ile %?29.12 seviyesinde
tamamlamistir.

Katihm Urinleri: Haziran ayindaki katiim drinlerinin getiri performanslarina bakildi§i zaman,
Taahhtli Islemler Pazari'nda aylik olarak %13.50 — 14.00 kar payindan islemler gerceklesmistir.
Katiim bankalarinda aylk vadede Katilim Hesabi ise aylik %30.00 - 35.00 civarinda gergeklesti.
Hisse senedi tarafinda ise Katiim 100 Endeksi XK100 4,789 seviyesinden kapanarak aylk bazda
%16.14 dizeyinde artis gostermistir.

II. FON PORTFOY DAGILIMI

Yatirim Vadeli
Fonlari islemler
Katilma Nakit
EWIETY Teminatlari
(%) (%)

Para Kamu Dis Ozel Sektér Yabanci Ozel
Hisse . Borglanma Dis Sektor
Piyasalari
(%) Araglari Borglanma Borglanma
(%) Araclari (%) Araclari (%)

(%)

Ocak 0 0.26 72.64 21.3 4.9 0.89 0.01

Subat |0.3 0.2 73.35 20.59 4.71 0.84 0.01

Mart 3.35 ]0.72 70.74 19.82 4.55 0.81 0.01

Nisan 0 1.75 72.51 20.4 4.49 0.84 0.01

Mayis |0 1.74 68.79 23.36 5.15 0.95 0.01

Haziran | 0 5.39 67.67 20.96 5.04 0.93 0.01
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III. FON PERFORMANS BIiLGiI

01.01.2024-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %17,70 olarak gerceklesirken, karsilastirma
dlglitli getirisi %15,10 olarak gerceklesmistir. Ilgili ddSnemde TUFE 24,73% olmustur.

73.7%
67.7%
44.7%
4.5%
26.8% g
o 17.7%
5.7% ="
6.4%
5.1%0
[ =

2019 2020 2021 2022 2023 2024 (**¥*)

® Fon Getiri (%) Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

73.7%
67.7%
64.3% 4.8%
44.7%
6.1%
0,
26.8% 24.7%
17.7%
4.6%
6.4%
m-
2019 2020 2021 2022 2023 2024 (**™)
®m Fon Getirl (%) Enflasyon Oram (%) (TUFE) (%)

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan acgiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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IV. FONUN 01.01.2024 - 30.06.2024 TARIHLI TUREV ISLEMLERI
Ilgili tarih arahiginda 4.060,17 TL nema gelir islemi gerceklesmistir.

V. FONUN I¢TUZUK, iZAHNNAME VE TANITIM FORMU DEGIiSiKLIKLERI

Fonun igtliziik, izahname ve tanitim formu dokimanlarina, fona iliskin genel bilgilere ve raporlara,
fon ile ilgili yatinm stratejisi, risk sinifi, benchmark degisikliklerine ve fon isletim gideri kesintisi
oranlarina iliskin bilgilere sirketin https://www.gnbsigorta.com/bireysel-emeklilik internet adresinden
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilir.

Ergiin OZLU Elif BILMEZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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