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1. RAPOR BILGILERI

1.1.Raporun tarihi ve sayisi

12 Agustos 2024- DEG-2024-05

1.2.Raporun Tiirii

Varlik Degerleme Raporu

1.3.Degerlemeyi Yapan Sirketin Unvani ve Adresi

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (“Yeditepe™)
Kisikli Mahallesi, Alemdag Caddesi, Masaldan Is Merkezi F Blok Kat:2 Uskiidar, Istanbul
Tel: 0216 327 62 62

Faks: 0216 327 62 63

e-mail: bilgi@yeditepedenetim.com.tr

1.4.Degerlemeyi Gergceklestiren ve Degerlemeyi Gozden Gegirenlerin Isim / Unvan ve Sicil / Lisans
Bilgileri

1.4.1. Degerlemeyi Gerceklestirenler

Adi, Soyadi, Unvani, Sicil/lisans bilgileri:
Kenan Cilman, Kurumsal Finansman Miidiirti, 203990

Zekeriya Celik, Sorumlu Ortak Bag Denetci, 800968

1.4.2.Degerlemeyi Gozden Gegirenler

Adi, Soyadi, Unvani, Sicil/lisans bilgileri:
Hasan Ersin, Denetgi, 801910
Hiiseyin Cetin, Sorumlu Ortak Bas Denetci, 800843

1.5.Miisteriyi Tanitic1 Bilgiler ve Miisterinin Adresi

1.5.1. Degerlemeyi Talep Eden ve Sozlesme Yapilan Sirketin Unvani ve Adresi:

Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. (“Trabzonspor”)
Mehmet Ali Yilmaz Tesisleri, Universite Mah., Ahmet Suat Ozyazici Cad., No: 31-35, Trabzon

1.5.2. Degerlemesi Yapilan Varligin Unvani ve Adresi:

Trabzonspor Sportif Yatirrm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. nin sahip oldugu:
1. Futbolcu Bonservisleri

2. Lisans Kiralama S¢zlesmesine Dayali Haklar
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5. SONUC

5.1. Degerleme calismasinda ulasilan nihai sonuc, degerleme sonucu bulunurken birden fazla yontemin
kullanilmasi durumunda agirhklandirma oranlarini gosteren tablo

Lisans Kiralama Sozlesmesine Dayal Haklarin Pazar DeZeri

Lisans Kiralama S6zlesmesine Dayali Haklar i¢in yapilan degerleme galismasinda indirgenmis Nakit Akislari
Yontemi kullanilmistir.

o . Agirlikh Pazar

Hesaplanan Pazar Degeri  AZirhk Degeri

Indirgenmis Nakit Akislar1 Y 6ntemi 5.356.038.406 TL 100% 5.356.038.406 TL
Lisans Kiralama Sozlesmesine Dayalh Haklarin Pazar Degeri 5.356.038.406 TL

Yapilan degerleme galismasinda Indirgenmis Nakit Akislar1 Yéntemi kullanilmis olup Maliyet Yaklagimi ve
Pazar Yaklagimi yontemleri kullanilmamistir. Pazar Yaklagimi yontemlerinin kullanilabilmesi igin ilgili
varligin benzeri esdeger bir varligin serbest piyasada islem gorityor olmasi veya yakm bir dénemde el
degistirmis olmasi, bunun yaninda fiyatina da ulasilabiliyor olmasi gerekir. Lisans Kiralama Sézlesmesine
Dayali Haklar i¢in bdyle bir durum olmadigi i¢in Pazar Yaklasimi kullanilmamistir. Maliyet Yaklagimi
degerleme konusu varligin bileseni olan her bir varligin uygun degerleme yaklasimlar1 ve yontemleri
kullanilarak degerlenmesi mantigina dayanmakta olup her bir bilesenin degerlemesinin yapilmasi i¢in bunlarin
getirilerinin tespit edilmesi gerekir. Bu islem ise Indirgenmis Nakit Akislar1 Y6nteminde yapilmis oldugu igin
Maliyet Yaklasimi bu varlik 6zelinde tamamen Gelir Yaklasimi ile ayni olacagi icin Maliyet Yaklasimi
kullanilmamustir. Indirgenmis nakit akislar1 yontemi ile yapilan degerleme ¢alismasi incelendiginde
degerlemesi yapilan varligin gelir kaynaklarini olusturan bilesenlere gre gruplama yapilmais, bu bilesenler ile
ilgili tahminler yapilmis ve daha sonra bunlar birlestirilerek ilgili varligin degeri bulunmustur. Bu durum,
Maliyet Yaklagiminin da temelini olusturan metot olup bu nedenle Maliyet Yaklasimi ile ikinci bir degerleme
yapilmasina gerek kalmamistir.

Tabloda da gortildiigii gibi Lisans Kiralama Sozlesmesine Dayali Haklarin Pazar Degeri 5.356.038.406 TL
olarak hesaplanmistir. Bu tutar, 31 Mayis 2024 tarihli Avro/TL kuru olan 34,8283 tizerinden 153.784.090 Avro
degere tekabiil etmektedir.

Futbolcu Bonservis Degerleri

Trabzonspor’un sahip oldugu futbolcularin bonservis degerlemesi i¢in Pazar Yaklasim ydntemlerinden olan
Karsilagtirilabilir Islemler Yéntemi kullanilmistir.

Hesaplanan Pazar Degeri Agirhk  Agirhkh Pazar Degeri
Karsilastirilabilir Islemler Yéntemi 2.606.265.529 TL ~ 100% 2.606.265.529 TL
Futbolcu Bonservisleri Pazar Degeri 2.606.265.529 TL

Bu deger, 31 Mayis 2024 tarihli 34,8283 olan Avro/TL kuru tizerinden 74.831.833 Avro degere tekabiil
etmektedir.

Futbolcular, oynadiklari kuliipler i¢in gelir getiren unsurlar olmalarina ragmen futbolcularin kultipler i¢in farkl
kriterler dogrultusunda farkli degerleri olusabilmektedir. Futbolcularin degerleri, bircok belirsizlik
barmdirmaktadir ve subjektif unsurlar icermektedir. Futbolcuyu satin alacak olan takimin taraftar kitlesinin
buytklugi, o takimin bulundugu ligde ve uluslararasi liglerde basarisi, takimin mali giicli, futbolcunun basarisi,
yasl vb. sayisiz unsur vardir ve bu unsurlar futbolcunun takimlar 6zelinde degerini yonlendirmektedir. Bu
cercevede futbolcu bonservisleri i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda Gelir Yaklasimi kullanilmamistir. Bunun
yaninda yapilan degerleme calismasinda Maliyet Yaklasimi da kullanilmamistir. Raporumuzun (4.3.2.)
maddesinde de detaylar1 belirtildigi gibi degerleme ¢alismasi Maliyet Yaklagimi yontemlerinden olan Toplama
Yontemini de icerdigi igin ek olarak Maliyet Yaklasimi kullantiimamaigtir.
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3.2. Kullanilan deger esasi

Lisans Kiralama Sézlesmesine Dayali Haklarin degerlemesinde Gelir Yaklagimi (Indirgenmis Nakit Akislan
Yontemi) ve Futbolcu Bonservis degerlerinin tespiti igin ise Pazar Yaklagimi (Karsilagtirilabilir Islemler
Yontemi) kullanilmistir, Raporumuzun (5.1.) maddesinde belirtilen sebeplerden 6tiirll bu yontemler
kullanilmis olup diger yéntemler ise degerleme caligmast iin uygun bulunmamustrr.

5.3. Degerlemede kullamlan verilerin ve yontemlerin giivenilir, adil, uygun ve makul olduguna iliskin
beyan

Gorlistimiize gore Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.$.’ye ait olan ve 31 Mayis
2035 tarihinde sona erecek olan Lisans Kiralama Sézlesmesine Dayali Haklarin degerinin tespiti ve yine ayni
sirkete ait futbolcu bonservislerinin degerlerinin tespiti igin yapilan bu ¢alismada kullanilan veriler ve
ybntemler giivenilir, adil, uygun ve makul olup g6riisiimiizii olugturmak igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturmaktadir.

Zekeriya Celik Kenan Cilman
Sorumlu Ortak Basdenetgi, Y MM Kurumsal Finansman Miidiirii
12 Agustos 2024, Istanbul, Turkiye A

A Wil 15 Morkezt
N0 5 Dskdicar/ ISTANBUL
Yo ViIA 946 077 2817

Tie. Sic. No: 609033

Tek 0216 327 62 62 Fax: 02163376263
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Tel:0216 324 62 62 Fax: o 10337 62 63
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