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“Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Enflasyon muhasebesi ve emtia fiyatlarindaki edilim nedeniyle satis gelirlerindeki azalmaya ragmen; 2023 mali yil itibariyla satis
hacmindeki istikrar ve FAVOK Uretme kapasitesindeki artig,

e 2023 mali yilinda temel karlihk gostergelerinde iyilesme,

e Toplam varliklara oranla oldukca dislik ve stabil 6denmis sermaye vyapisina ragmen; enflasyon ve yeniden dederleme
duzeltmelerinin de etkisiyle borg oranindaki iyilesme,

e Gugll ihracat hacimleri ve bir dereceye kadar dodal korunma firsatlarinin yani sira, incelenen dénemlerde Turkiye'nin saygin
listelerinde gorilen 6nemli konumu sayesinde rekabet avantajlarina sahip olmasi,

e Farkli sektorlerdeki gesitlendirilmis musteri tabani, teminath satis yapisi ve dislk slpheli alacak orani ile desteklenen disutk
tahsilat riski,

e Devam eden yatirimlar ve stratejik olarak konumlandirilmis tesislerin operasyonel verimliligi, 6lcek ekonomilerini, marka
bilinirligini artirarak bélgesel riskleri azaltmasi,

e GCSY (Gevresel, Sosyal, Yonetisim) profilini glglendiren glines enerjisi yatinmlari, Ar-Ge merkezi ve devlet tesvikleri ile
desteklenen sirdurilebilirlik konusundaki taahhitler,

e 1970'lere uzanan koklu faaliyet gegmisi ile diinyaca Unli Mitsui & Co Europe plc'nin de dahil oldugu gligli ortaklik yapisina sahip
olmasi,

e Kurumsal yonetim uygulamalarina uyum dizeyi ve alternatif finansman kaynaklarina erisim kabiliyetinin devam ediyor olmasi,

e 2023 mali yihnda 2022 mali yilina kiyasla diizeltilmis net borcun FAVOK’e oraninda iyilesmeye ragmen; yatirm harcamalariyla
ilgili gikislar nedeniyle raporlama tarihi itibariyle finansal borglulukta artis,

e 2022 ve 2023 mali yillarinda pozitif calisma sermayesini strdirmesine ragmen; kisa vade agirlikli borglanma yapisindan kaynakh
likiditenin potansiyel olarak baski altinda kalmasi,

e Hedge uygulanmasi ve déviz cinsinden fiyatlandirma mekanizmasi ile kismen hafifletiimis olmasina ragmen; 2023 mali yili sonu
itibariyla bilangoda devam eden ddéviz agik pozisyonu,

e Hammadde fiyatlarindaki oynakliga duyarl olmasi ile beraber kiyasla yuksek Ucret ve mal maliyetleri nedeniyle artan isletme
giderlerinin karhlik Gzerinde baski olusturabilme potansiyeli,

e Jeopolitik risklerin gdlgesinde, 6nct ekonomik gostergeler kiresel talep kosullarindaki zayifigin strdugline isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘AA- (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : AA- (tr)

Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : J1+ (tr)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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