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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 

   “Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Enflasyon muhasebesi ve emtia fiyatlarındaki eğilim nedeniyle satış gelirlerindeki azalmaya rağmen; 2023 mali yılı itibarıyla satış 

hacmindeki istikrar ve FAVÖK üretme kapasitesindeki artış,  

• 2023 mali yılında temel karlılık göstergelerinde iyileşme, 

• Toplam varlıklara oranla oldukça düşük ve stabil ödenmiş sermaye yapısına rağmen; enflasyon ve yeniden değerleme 

düzeltmelerinin de etkisiyle borç oranındaki iyileşme, 

• Güçlü ihracat hacimleri ve bir dereceye kadar doğal korunma fırsatlarının yanı sıra, incelenen dönemlerde Türkiye'nin saygın 

listelerinde görülen önemli konumu sayesinde rekabet avantajlarına sahip olması, 

• Farklı sektörlerdeki çeşitlendirilmiş müşteri tabanı, teminatlı satış yapısı ve düşük şüpheli alacak oranı ile desteklenen düşük 

tahsilat riski, 

• Devam eden yatırımlar ve stratejik olarak konumlandırılmış tesislerin operasyonel verimliliği, ölçek ekonomilerini, marka 

bilinirliğini artırarak bölgesel riskleri azaltması, 

• ÇSY (Çevresel, Sosyal, Yönetişim) profilini güçlendiren güneş enerjisi yatırımları, Ar-Ge merkezi ve devlet teşvikleri ile 

desteklenen sürdürülebilirlik konusundaki taahhütler, 

• 1970'lere uzanan köklü faaliyet geçmişi ile dünyaca ünlü Mitsui & Co Europe plc'nin de dahil olduğu güçlü ortaklık yapısına sahip 

olması, 

• Kurumsal yönetim uygulamalarına uyum düzeyi ve alternatif finansman kaynaklarına erişim kabiliyetinin devam ediyor olması, 

• 2023 mali yılında 2022 mali yılına kıyasla düzeltilmiş net borcun FAVÖK’e oranında iyileşmeye rağmen; yatırım harcamalarıyla 

ilgili çıkışlar nedeniyle raporlama tarihi itibariyle finansal borçlulukta artış,  

• 2022 ve 2023 mali yıllarında pozitif çalışma sermayesini sürdürmesine rağmen; kısa vade ağırlıklı borçlanma yapısından kaynaklı 

likiditenin potansiyel olarak baskı altında kalması,  

• Hedge uygulanması ve döviz cinsinden fiyatlandırma mekanizması ile kısmen hafifletilmiş olmasına rağmen; 2023 mali yılı sonu 

itibarıyla bilançoda devam eden döviz açık pozisyonu, 

• Hammadde fiyatlarındaki oynaklığa duyarlı olması ile beraber kıyasla yüksek ücret ve mal maliyetleri nedeniyle artan işletme 

giderlerinin karlılık üzerinde baskı oluşturabilme potansiyeli, 

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması. 
 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 

Rating Notu ‘AA- (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 

 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : AA- (tr) 

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : J1+ (tr) 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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