AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI (TL) FONUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Miikafat Portfoy Yometimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16/06/2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: alinda kaydedilerek 18/06/2020 tarih ve 10100 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.§. Para Piyasas: Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Aktif Portfoy
ikinci Para Piyasas: (TL) Fonu'nun katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan Z.Q../.11../2%4 tarihinde onaylanmistir.

Daha sonra, Miikafat Portféy Yonetimi A.S.’nin ticaret unvaninin Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
olarak defismesi sebebiyle 01.02.2023 tarih ve E-12233903-305.04-32628 sayih Kurul izin
yazsi ile Semsiye Fon igtiiziigii Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirrm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yometimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. zahnamenin nerede yayrmlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimn yapildif1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnnmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonan bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinnm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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| BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina

Iliskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankast A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
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tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe |
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
| iliskin ek ve yorumlar
Ydunetici | Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

—

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf6yii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar $emsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Aktif Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fon

Adt: Ikinci Para Piyasasi (TL) Fon

Baglhh Oldugu Semsiye Fonun | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye
Unvani: Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfGy yo6neticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'ni

Unvani: AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Aktif Yatirnm Bankasi1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 03/11/2016

lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:30/1063
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1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.$. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi
No: 8/1 Kat:5 Sisli 34394 istanbul

www.aktifportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 376 32 00
| Portfoy Saklayicis1 Aktif Yatirnm Bankasi A.8.’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 istanbul
www.aktifbank.com.tr
Telefon numarast: 0212 340 86 03

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yilriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasast araglari dahil edilmeyecektir. Fon portfoyiine sadece TL cinsi
varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon’un yatinm stratejisi; riskin dagitilmasina uygun hareket edilmesi sartiyla agirlikli olarak
borglanma araglar ile ters repoya yer verilir. Piyasada olusabilecek sartlar nedeniyle fon portfoyii
zaman zaman agirlikli olarak repo ya da kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarindan olugabilir.
Fon portfOyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi yiiksek para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve fon portfSyiiniin giinlitk olarak hesaplanan agirlikh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon, yatinmcisina giinlilk nakde doniigim olanagi
saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami % _
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0 100 /#
Araglan y
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Kira 0 10
Sertifikalar §

Ters Repo islemleri | 0 100K
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Takasbank Para Piyasasi lslemleri ve' 0 20
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri | |

Gayrimenkul Sertifikalari 0 ! 100 -
Ipotege ve Varhga Dayali Menkul 0 100
| Kiymetler | ] o
| Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul | 0 100
| Kiymetler '
| Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar 0 50 |

2.3. Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasas araglarini &diing verebilir. Sermaye piyasasi araglar1 6diing verme iglemlerinde ve alinan
teminatlann degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10 ununu gegmemek iizere fon portféyiine kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Fon portfdyiinde bulunan repoya
konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ununu gegmemek iizere bor¢lanma amaciyla
borsada ya da borsa disinda repo islemi yapilabilir.

2.4. Fonun karsilagtirma 8lgiitii, %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi ve %10 BIST-KYD Ozel Sektér
Kira Sertifikalar1 Endeksi olarak belirlenmistir.

Karsilastirma Slgiitii, fon portfoyiiniin yatinm amag ve stratejisi ile yatinm yapilan varlik
gruplarinin portféydeki agirliklar1 dikkate alinarak belirlenir.

2.5. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amactyla faiz ile 2.2. maddesindeki varlik
tablosunda yatinm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olugan finansal
gostergelere dayalt vadeli iglem, opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi1 tiirev arag
s6zlesmeleri yalnizca korunma amagl olarak fon portfoyiine dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine {ligkin Kontrol” bagliginda yer alan
siirlamalara uyulur.

2.6. PortfSye borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Aynca, borsa diginda taraf olunan Tiirk Lirasi cinsinden tiirev arag ve opsiyon
s6zlesmelerinde kargi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir’” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulasilabilir.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabina kredi
takdirde kredinin tutar, faizi, alindi@ tarih ve kredi alinan kurulus ile geri édenecegi'; ril: [
aciklanir ve Kurula bildirilir. 1
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Iil. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmetlar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm rnsklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimctilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlan ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine kara katilim olanag:i saglayan varlik(kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve ileri valdrlii
tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi balinde, baslangig yatirim ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dog
thtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfSyiine alnan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan ydntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portf6yiine kaldira¢ yaratan islemlerden; vadeli islemier, opsiyon sézlesmeleri, varant,
ileri valérlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilecektir. Isbu sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldiragl islemlerin koruma amaciyla kullamildig) durumlarda, portféydc meveut scrmayc
piyasasi araglarl ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, agagi yonlii fiyat hareketlerinin
etldsini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon almir.

Yaturim amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatirim amaci ve stratejisine uygun
olan sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldirach araglar
portfoye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri kullanilir.

Kaldirag yaratan islemlerin fon portfSyiinde riskten koruma amagli kullanildig1 durumlarda
alian pozisyonun, korunmas amaglanan varliklar ile arasmdaki korelasyon her zaman bire bir
olmayabilir.

Yatirim amagl kaldirag kullaniminda ise fon portféyti, toplam varlik biiyiikliigiine ek olarak
kaldiracin getirmis oldugu nasyonel biiyiikliik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da
kaldiragh islemler araciliiyla alinan pozisyonlarin kapanmast sirasinda yeterli likidite
bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan gergeklestirilemeyebilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Riske Maruz Deger (Goreli RMD) yontemi kullamlacaktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin duzenlemelen c;ergevesmde PortfGy Saklayicisi nezdinde saklam

agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunls
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbanig’
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4.2. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicist'nin malvarli@indan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islerleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarl@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlern yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicist,

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylariun ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay) veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiziifii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢hiziiZi, izahname hiikimlerine uygun olarak
kullanilmasimi,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayrt ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutaba -_ Lupr=tn

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiritirken karsilasabye

catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agtklanmasi
gerekli politikalari olusturmak ve bunlart uygutamaklia yiikiimliidiir.
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4.10. Kurucu'nun ii¢lincii kisilere olan borglart ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayni igiinci
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yliriten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltici hiikiimlere yer verilemez

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeni", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf6y Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplantr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

§.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’ dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alnan tiim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira numarast verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Hafa sonu ve tatil giinlerinde, takip eden ilk is giinii i¢in hesaplanan birim pay fiyat:
iizerinden alim ve satim yapilacaktir. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart
aranmaz =
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6.1. Katilma Pay1 Alim ve Satim Esaslan
TEFAS Alim ve Satim Esaslari:

Yatirimctlarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agtk oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay alim talimatlari o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat
iizerinden Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligtyla gergeklestirilir.

Yatirimeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay: satim (bozum) talimatlan o giin igin gegerli olan birim pay
fiyati izerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla ger¢eklestirilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Alim talimatinin tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk
gelen katilma payi sayist TEFAS’ta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin iistiinde
verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

TEFAS Dis1 Alim ve Satim Esaslar::

Yatinmcilarin 09:00-16:30 saatleri arasinda verecekleri alim talimatlani o giin i¢in gegerli olan
birim pay fiyati {izerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim sattminin yapilacagi kurucu ve
Alktif Yatinm Bankast A.S. aracilifiyla gergeklestirilir. TEFAS kullanilarak yapilacak miisteri islemleri
sakli kalmak kaydiyla, Aktif Yatinm Bankasi A.S. TEFAS digi alim-satim iglemleri, yatinmcilarin
verecekleri valérli yatinm fonu alim satimt kargiliginda temin edilen tutarlarin nemalandinlmasi i¢in
yapilir.

16:30 — 17:30* saatleri (miicbir sebepler hari¢) arasinda, yeni gin fiyatinin hesaplanmasi
nedeniyle yatirimcilar, bu saat araliginda yeni fon katilma payt aliminda bulunamazlar.

17:30 — 09:00 saatleri arasinda verilen alim talimatlari, yeni giiniin fon fiyat1 ile gergeklesir.

16:30 —23:59 saatleri arasinda verilen katilma pay satim talimatlari, o giin i¢in gegerli olan birim
pay fon fiyat: {izerinden gergeklesir.

00:00 — 09:00 saatleri arasinda verilen katilma pay1 satim talimatlari yeni giiniin fiyat1 izerinden
gergeklestirilir.

17:30 itibariyle agiklanan yatirimciya fon katilma pay satim fiyatinin, o giin i¢in gegerli olan
yatirimeidan fon katilma pay geri alim (bozum) fiyatindan diisiik olmasi durumunda, katilma pay1 geri
alim fiyat: satim fiyatina esitlenir.

“TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayist ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina ... ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini
islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tur :
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.
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TEFAS ta eslestiriliv. Nilhai katilma pave adedi fon fivatr agiklandiktan sonra hesaplann Tuhsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen kattlma pave alim talimatleart iptal edilir”.

6.2. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglari aractligtyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/ TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Aktif Yatiim Bankast A. S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul

VII. FON MALVARLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetler ig¢in 6denen her tiirlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderler,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degert lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderlerd,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedel,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giden,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin dist sinin y1llik 1,65 (yiizdebirvirgiilaltmisbes)'tir.

oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplgnan
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapi}in
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes : guﬁ'

fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. iade edilen tutar, i i
1 '
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takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakluk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,002'sindan
(yiizbindeiki) [yilik yaklasik %0,7 (yiizde sifir virgiil yedi)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sdzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dafitictya fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina aractlik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son i§ giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilamir. 7.1.5. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye
Fon’un kurulus giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon
i¢in yapilmas: gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portfylerinden karsilanir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagtlabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA IiLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. 9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagumsiz denetime tabidir.

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tas
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirmei bilgi formuna, bagi
aporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
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dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agitklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatiruncilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, IT, III., V1. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur.

9.6. “Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegsme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlegsmenin vadesi, faiz orani, karg! tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP 'ta agiklanir.”

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ger¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarhli ve 6098 sayili Tiitk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmet bilgi formunun KAP’ta yayimini taklben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda bglistsie
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur. 7
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izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin doZrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onaylariz.
19/11/2024
\ \-.,\ AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.
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