AK PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCi TEKNOLOJ{ GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 01/ 07/ 2024 tarih ve E-12233903 - 320.04-56079
sayil izin dogrultusunda, Ak Portfy Yonetimi A.S. Birinci Teknoloji Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun (4K4) ihrag belgesinde yer alan; “Yatinm Komitesine Iliskin Bilgi”, “Fon
Birim Pay Fiyat Ag¢iklama Donemine Iligkin Esaslar”, “Fon Malvarligindan Yapilabilecek
Harcamalara iligkin Esaslar”, “Katilma Paylarinin Satiginda Kullanilacak Dagitim Kanallar1”,
“Katilma  Paylarmin  Sadece Fon Stiresinin Sonunda Nakde Donigttrilip /
Déniigtiiriilmeyecegine iliskin Bilgi”, “Fona Katilma ve Fondan Aynlmaya Iliskin Esaslar”
boliimleri agagidaki gekilde degistirilmig, “Fon katilma paylarimin Borsa’da islem gérmesi”
maddesi eklenmigtir,

YATIRIM KOMITESINE iLISKIN BiLGI
ESKIi SEKIL :

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi )
2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.$. Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel Miidiir Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisans:
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisans
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisanst
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimceis:
2011 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcis:
2004 — 2011 Fortis Portfsy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri Direktér
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SPF lleri Dlizey Lisansi
Tarih: 26.04.2013
No: 206276

Osman Kerem MUTLU - Girigim Sermayesi Miidiirli (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip personel)

2015 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Mdiir, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari
2009 — 2014 Ashmore Turkey Yatirim Yéneticisi, Ozel Sermaye

2008 — 2009 Ata Yatirim Menkul Degerler A.S. Miidiir Yardimcisi, Kurumsal Finansman

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 06.07.2006
No: 201982

SPF Tirev Araglar Lisanst
Tarih: 03.05.2007
No: 300560

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 04.08.2016
No: 702565

Murat OZTUNG - Y&netim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlar konusunda en az beg
yillik tecriibeye sahip)

2021 — Devam Akbank T.A.$. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay B6liim Bagkan:

2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkam

2010 - 2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirtl

2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Mudiirii

Serkan DURUDUYGU - Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm Bankacilify Bolim Bagkani
2022 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinim Bankaciliii Béliim Bagkan

Ertung TUMEN - Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisy
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik B6liim Bagkan:

2011 — 2012 TEB Portf8y Yo6netimi A.S. Genel Midiir Yardimcisi
2006 — 2011 Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisansi
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Turev Araglar Lisansi
Tarih: 28.02.2005
No: 300202




Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 603531

Konut Degerleme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 900920

Emrah AYRANCI - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bbliim Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfy Yonetimi A.$. Mildir

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 200196

SPF Turev Araglar Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 302299

Kurumsal Yéneiim Derecclendirme Lisanst
Tarih: 28.07.2017
No: 703046

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih; 28.07.2017
No: 6034062

Giilay BAKIOGLU - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Boliim Bagkani
2021 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Bdliim Bagkam

2020 - 2021 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Krediler Mildurii

2014 — 2020 Akbank T.A.S. Giinegli Bolge Krediler Mudiir(i

YENI SEKIL :

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Gene! Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2008 — 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.3. Genel Miidiir Yardimcist

SPF ileri Diizey Lisansi
Tarih: 24.03.2014
No: 206771




SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yo6netim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisanst
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Giktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimcisi (Girigim sermayesi yatinmlanr
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip personel)

2011 — Devam Ak Portfby Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

2004 — 2011 Fortis Portf6y Yo6netimi A.3. Hisse Senetleri Direktor

SPF lleri Diizey Lisans:
Tarih: 26.04.2013
No: 206276

Murat OZTUNC - Yonetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatinnmlan konusunda en
az bes yilhk teeriibeye sahip)

2021 - Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay Béliim Bagkani

2012 - 2021 Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkam

2010 - 2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirit

2007 - 2010 Akbank T.A.S. Sisti Ticari Sube Miidiirii

Yukandaki Gyeler digindaki yatirim komitesi ilyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) mimkindiir,

FON BIRIM PAY FiYAT ACIKLAMA DONEMINE iLISKiN ESASLAR

ESKi SEKIL :

Fon’un birim pay degeri, her ig giinii sonu itibari ile hesaplanarak aym giin fiyat raporlarinda
agiklanir,

Fon katilma paylarimin alimina ve satimina iligkin ayrintili esaslara isbu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayriimaya iligkin esaslar” baslikli b8liimde yer verilmistir.
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Katilma paylan esas olarak fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin agiklanan, nakit
kargilifi alim iglemlerine esas olan veya giinliik olarak hesaplanan fon birim pay degeri satim
iglemlerine esas bir deger nitelifinde olmamakla birlikte, fon katilma paylarmin erken dagitimi
ve Fon’un tasfiyesi asamasinda stz konusu fon birim pay degerleri dikkate alinabilecektir.

ESKI SEKIL :

Fon’un birim pay degeri, her i giinii sonu itibari ile hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda
agiklanir.

Fon katilma paylarinin alimina ve satimina iligkin ayrintil esaslara igbu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bashikh béllimde yer verilmistir.

Katilma paylan esas olarak fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi i¢in agiklanan, nakit
karsiligs alim iglemlerine esas olan veya giinliik olarak hesaplanan fon birim pay degeri satim
iglemlerine esas bir deger nitelifinde olmamakla birlikte, fon katilma paylarinin erken dagitimi
ve Fon’un tasfiyesi agamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri dikkate alinabilecektir.

Katilma paylarmin borsada ilk islem gormesi durumunda pay fiyatimn borsadaki fiyat
adimlarina uygun hale gelmesini temin etmek amaci ile tedaviildeki paylar borsada iglem
girmeye baglamadan once birlestirilerek pay sayisi binde bir nispctinde azaltilhr ve beher
fon birim pay deferi de binin kati seklinde hesaplanir. Biylelikle her bir katilma pay
sahibinin sahip oldugu pay sayis1 bu iglemden sonra binde bire diiger ancak pay fiyat da
bin katma ¢ktigindan sahip olunan toplam pay degeri degisincz. Fon pay sayisinda ve
birim pay degerinde yapilan bu degisiklikler fon paylarmin borsada islem gormesinden
once mevcut fon pay sahiplerine en uygun haberlesme araci ile bildirilir.

FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLISKIN
ESASLAR

ESKI SEKIL :

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlilk %0,00548’inden
(ylizbindebegvirglkirksekiz) [yilhik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olugan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir ve bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagiticilar arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina goére Kurucu’ya ve daiticilara
Fon’dan ddenecektir.

Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Kat:ilma paylan ile ilgili harcamalar,

2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile baglh sigorta
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e) Portfoydeki varhiklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin 8denen her tiirlii iicretler,
f) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tilrlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ydnetim
kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig
kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

1) PortfSy yénetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve Gicretleri ve Fon’un is ve
iglemierine iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti icretleri,

j) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlti gider ve masraf, harg ve noter ilcretleri,

m) MKK ve Takasbank’a édenen {icret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve sattgi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

o) (Varsa) Endeks kullamm giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defier gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar
r) Icazet belgesi masraflar: ve fikhi damsmanlik teretler,

s) Kvrulca uygun goriilen diger harcamalar. '

3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon’un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali miisavirlik ve digier
hizmet ahmlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yil esas alinarak iiger ayhik ddnemlerin son ig gliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde begi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfy Saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zoruniu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL :

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (ytizdeiki)] olusan bir yénetim licreti tahakkuk
ettirilir ve bu dcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagiticilar arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve dagiticilara
Fon’dan édenecektir.

Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2., Portf8y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderteri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak izere noter tcretleri,

c¢) PortfSydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta
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€) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirlil ticretler,
f) Varliklarin nakde g¢evriimesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tlirld vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portféye alimlarda ve portfdyden satimiarda édenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ybnetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig
kuru Uzerinden Ttirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

1) Portf8y yonetim {icreti ve (varsa) performans ticreti,

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damgmanlik hizmet ve Uicretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki danmgmanlik hizmeti ticretleri,

j) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

I) Fon adina yaptlan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

m) MKK ve Takasbank’a &denen iicret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfSyiindeki varhiklarin pazarlanmas: ve satis1 i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

o) (Varsa) Endeks kuilantm giderleri,

p) Defier tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar
r} Icazet belgesi masraflan ve fikhi danigmanlik iicretleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

§) KAP giderleri, tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

t) Fon paylarinin borsada islem gormesi i¢in 6denen iicretler ve yapilan masraflar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon’un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” gerefii yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misgavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ficretler,

¢) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin y(iz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

KATILMA PAYLARININ SATISINDA KULLANILACAK DAGITIM KANALLARI

ESKIi SEKIL :

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portf8y Ydnetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL :




TEB Portf8y Ydnetimi A.S.
QNB Finans Poitfdy Yonetimi A.S.

Kurueu Yoénetim Kurulu, katilma paylarmmm satis1 i¢in yukarida belirtilen dagitim
kanallarimn disinda, borsada da iglem giérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir, Fon katilma paylan nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.$.’nin
Nitelikli Yatirmmei Islem Pazar’nda el degistirebilir,

KATILMA PAYLARININ SADECE FON SURESININ SONUNDA NAKDE
DONUSTURULUP DONUSTURULMEYECEGINE iLISKIN BILG

ESKI SEKIL :

Katilma paylar sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Aynca paylarm satigi ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda belirtildigi iizere erken dafitim
olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hilkkiimlere de isbu ihrag belgesin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” baslikli bsliimiinde yer verilmigtir,

YENI SEKIL :

Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Aynica paylarin satigi ve Fon’a jadesine iligkin esaslarda belirtildigi tizere erken dafitim
olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hilkimlere de igbu ihrag belgesin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” basliklt bltimiinde yer verilmisgtir.

Bunun disinda, Kurucu Ydnetim Kurulu, Fon katilma paylarmin Borsa’da da iglem
gdrmesi icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon katilma paylar: nitelikli
yatrimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirnma islem Pazari’nda el
degigtirebilir, Katlma paylarimin borsada iglem gormesine iliskin esaslar BiAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarimin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BiAS"in kamunun aydinlatihmastna iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur.

FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMAYA ILiSKIiN ESASLAR

ESKi SEKIL :

Fon kaulma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara
sattlabilir.




Kurucu tarafindan katilma paylarimn Kanun’un 13. maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde ilye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit karsihiinda, kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmcilardan toplanan nakit
kargihfinda ya da istirak paylar: kargiiiginda katilma payi ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina ahm satimi esastir. Katilma paylari, Kurucu
tarafindan kendi portféytine alinabilir.

Nakit Karsiliit ve Kaynak Taahhtidiinde Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarinmm Alimina
1liskin Genel Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip igbu ihrag belgesinde belirtilen satig
baslangig¢ tarihinden itibaren 1 giinliik stire ilk kaynak taahh{ldl ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsihifinda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip eden 60 ay boyunca, nitelikli
yatirnmcilar katilma payr alim talimati vermek veya kaynak taahhildiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katlabilir. Bu sfirenin sonundan itibaren fon katilma payr alim talebinde
bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsihg) Katilma Paylarinin Almina iliskin Esaslar

I1k talep toplama dénemini takip eden 60 aylik siire i¢inde yatirimcilar igbu ihrag belgesinde
ilan edilen katilma pay1 alim sattminin yapilacag yerlere bagvurarak alim talimati verebilirler.

Yatirimeilar tarafindan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verilen katilma pay: alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden izleyen ig giinii
yerine getirilecektir,

Alim talimatlar: tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde,
alim iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
talimat dénemi igin hesaplanacak fon birim pay degeri agtklandiktan sonra hesaplamir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatirimel
hesabinda tutulur.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numaras: verilir. Islemler bu &ncelik sirasina gére pergeklestirilir,

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarinin Alimina iligkin Esaslar

Yatinmeilar, ilk kaynak taahhiidii déneminde ve takip eden 60 aylk siire boyunca kaynak
idiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.
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Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandif tarihi miiteakip en geg 1 yil iginde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsii
edildikten sonra en geg 1 yil igerisinde yatinma yénlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin ddeme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda bir
yatirimer sézlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 8denme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere
bu sézlesmede yer verilir.

Kurucu ydnetim kurulu, yatirimeslara en az 10 (on) glin éncesinden e-posta ve uygun goriilecek
diger yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidii 6deme ¢agirisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii demelerinden 6nce girisim sermayest portfSyine iligkin zel deferleme
raporu hazirlanmayacaktir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhtitleri karsihg
ihrag edilecek katilma payr sayisimin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alir. 11k
kaynak taahhitdii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin ddemesi Kurucu
tarafindan 8demenin istenmesini takip eden ilk is giinli gerceklestirilir ve ddemeye karsilik
yatinmciya verilecek katilma payr sayisiniin hesaplanmasinda 6deme giinll fiyat raporunda
hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinr.

Istirak Pay: Karsthg Katiima Paylanimin Ahmina iliskin Esaslar

Yatinmeilar ilk katilma payr satiginin gerceklestigi tarihten baglamak iizere ilk 60 aylik
donemde yatinm komitesi karar1 ve yonetim kurulu onayiyla istivak pay: karsih@g Fon’a
katilabilirler.

istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanr.

Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim sirketinin
paylan hari¢ olmak iizere, istirak payr karsihgi pay ihracindan 8nce igtirak paylarimin
degerlemesinin Kurulca uygun gorillen kuruluslarca yapiimasi zorunludur. Diizenlenecek
degerleme raporunun iicreti igtirak payim devredecek yatirimen tarafindan kargilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsih@inda, devreden yatinmecilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukan olmamsak iizere, sz konusu hukuki devrin tamamlandigi giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degerine gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir,

Katilma Paylarinin Fon’a ladesine iliskin Esaslar

a paylan tasfiye donemi ve erken dagitun hari¢ oimak {izere esas olarak sadece fon




gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon stiresinin sonunda igtiiziigtin 16. maddcsi
gergevesinde yatirimeimin hesabina gegecektir,

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden geemis fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullamlir. lade tutarlan, fon siiresinin sonu itibari ilc bagimsiz denetimden gegmis
fivat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde katilma payi
sahiplerinin hesabina yatirilir.

11k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra ve tasfiye doneminden énce girigim
sermayesi yatuimlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin ddenmesi
sonucu nakit fazlas: olugsmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi kararyla
olusan nakit fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda erken dagitimma karar verilebilir.

Erken dafitimda, erken dagitim kararim takip eden ig glinti yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1,000 pay ve katlarina
asag) dofru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payi oranindaki adet katilma payimi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucuy,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkl: adette iade yapamaz,
Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylann toplam
katilma paylan igindeki orami degigmeyecektir. fade edilen paylarn tutarlart yatirimeinin
hesabina, dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) is giiniinde
yatiriir. Yatirimeir sbzlesmesinde hitkkim bulunmasit veya yazith onay alinmasi kaydiyla,
yatirimcilar erken dagitim i¢in onay vermis sayili. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen tutari almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Katilma paylarimin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye déneminde uygulanacak esaslara isbu
ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri mimkiindtir. Nitelikli yatinmceilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin ahnmasi zorunludur. Devir iglemlerini yirlten
kurulus, sz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay: devirleri,
katilma paylartmin hak sahibi yatinmeilarin hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yattrimcilar arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestge
itlenebilir.




YENi SEKIL :

Fon katilma paylan sadece Kurul dilzenlemelerinde tammlanan nitelikli yatrimecilara
satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13, maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde tiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit karsthginda, kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit
karsiliginda ya da igtirak paylari kargiliginda katilma payi ihra¢ eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satumi esastir. Katilma paylar:, Kurucu
tarafindan kendi portfdyiine alinabilir.

Kurucu Yonetim Kuruly, Fon katilma paylarmmin Borsa’da da islem gdrmesi icin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon katilma paylar nitelikli yatwrimerlar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimer islem Pazari’nda el degistirebilir.
Katilma paylarinin borsada islem géirmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarmin borsada islem gormesi durumunda SPK ve BiAS’mm kamunun
aydinlatilmasma iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ihra¢ belgesinin Borsa
islemleri i¢in varsa BIAS islem csaslan veya kamuyu aydmlatma diizenlemeleri ile ¢elisen
hiikiimleri uygulanmaz.

Nakit Kargihpi ve Kaynak Taahhtidiinde Bulunmak Suretiyle Katilma Paylanmn Alimina
lliskin Genel Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip igbu ihrag belgesinde belirtilen satig
baglangi¢ tarihinden itibaren 1 giinliik stire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve nakit talepler kargihginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinur.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip eden 60 ay boyunca, nitelikli
yatinmeilar katilma pay: alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katlabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fon katilma payr ahm talebinde
bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsiligy Katilma Paylarinin Alimina {liskin Esaslar

11k talep toplama dénemini takip eden 60 aylik siire icinde yatinmcilar igbu ihrag belgesinde
ilan edilen katilma pay1 alim satimimin yapilacagi yerlere bagvurarak alim talimat: verebilirler.

Yatinmeilar tarafindan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verilen katilma pay1 alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden izleyen i glini
yerine getirilecektir.

lalimatlan tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde,
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en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
talimat dénemi i¢in hesaplanacak fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplantr.

Alm talimatimin karpiifinda tahsil edilen tutar iglem gerceklestirilinceye kadar yatimer
hesabinda tutulur.

Kurucu’nun kendi adina yapacaf iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 8ncelik sirasma gdre gergeklestirilir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarinin Ahmina {ligkin Esaslar

Yatinmcilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden 60 ayhk siire boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina baglandifi tarihi miteakip en geg 1 y1l iginde
asgari kaynak taahhiidil tutarinin tahsil edilmesi zoruniudur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edildikten sonra en ge¢ 1 yil igerisinde yatirima ySnlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir
yatinmcl stzlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere
bu séziesmede yer verilir.

Kurucu yénetim kurulu, yatirimeilara en az 10 (on) giin 6ncesinden e-posta ve uygun goriilecek
diger yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidil 6deme gagnsinda bulunabilir,

Kaynak taahhiidit 6demelerinden 8nce girigim sermayesi portfdytine iligkin 6zel degerlenie
raporu hazirlanmayacaktir.

I1k kaynak taahhiidil ve ilk talep toplama donemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri karsiligs
ihrag edilecek katilma pay: sayismin hesaplanmasinda | pay 1 TL olarak dikkate alnir. 1k
kaynak taahhildii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin demesi Kurucu
tarafindan 8demenin istenmesini takip eden ilk ig gilnii gergeklestirilir ve ddemeye karsilik
yatinmciya verilecek katilma pay! sayisimn hesaplanmasinda ddeme glinii fiyat raporunda
hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.

Istirak Paya Karsiligh Katilma Paylarimin Alimina Iliskin Esaslar

Yatirnmeilar ilk katilma payt satisinin gergeklestigi tarihten baglamak (zere ilk 60 ayhk
dénemde yatinm komitesi karart ve yonetim kurulu onayiyla istirak payr kargithifi Fon’a
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istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu meveut bir girigim sirketinin
paylari hari¢ olmak iizere, igtirak payi karsiliy pay ihracindan Once igtirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun gérillen kuruluslarca yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek
degerleme raporunun Ucreti istirak payin devredecek yatirnmen tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri kargihfinda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandii giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degerine goére belirlenecek olan adette
katilma paylan verilecektir.

Katilma Paylaninin Fon’a fadesine Iliskin Esaslar

Katilma paylan tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak tizere esas olarak sadece fon
silresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir. Bu durumda aynca satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda igtiiziigiin 16, maddesi
cergevesinde yatirimeinin hesabina gegecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. [ade tutarlan, fon siiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden gegmis
fiyat ve finansal raporlann hazilanmasim takip eden 5 is giinii igerisinde katilma pay:
sahiplerinin hesabina yatirihr.

11k kaynak taahhildii ve ilk talep toplama déneminden sonra ve tasfiye déneminden dnce girigim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarn tahsili ve sonrasinda borglarnn ddenmesi
sonucu nakit fazlasi olugmas1 durumunda, Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karariyla
olusan nakit fazlasinin zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitumda, erken dagitim kararimi takip eden i§ giinii yaymnlanan fiyat raporunda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir, Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagiitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina
agagl dopru yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay: oranindaki adet katilma payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinimciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz.
Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarnn toplam
katilma paylan igindeki oram defismeyecektir. [ade edilen paylann tutarlan yatinmcinin
hesabina, dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) is glinlinde
yatinlir. Yatirimer sozlesmesinde hilkkim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirimcilar erken dagitim igin onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dafitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutan almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten
imtina edemez.

aylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye déneminde uygulanacak esaslara isbu
sinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béltimiinde yer verilmistir.




Nitelikli Yatinmenlar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatiimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay:1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglanin
nitelikli yatirimei vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusga iletilmesi ve Kurucu’nun onaymnin alinmas: zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylanmin hak sahibi yatinmeilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir,
Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiirliten
kurulug sorumludur, Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

VARSA KAR PAYI DAGITIMI VE PERFORMANS UCRETLENDIRMESINE
ILISKIN ESASLAR

ESKI SEKIL :

Fon, girisim sermayesi yatirtmlarindan gikiglarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu ybnetim
kurulu karari ile katilma pay: sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatirimcilar: dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dafstim tarihi itibariyla mevcut katilma paylarinin tlimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin ¢sit olarak dagitilir.

Katilma payr sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi tutarlar, Kurucu ytnetim kurulu
karanm takip eden 5 is glinl igerisinde yatirimcilann bireysel saklama hizmeti veren
kurulugtaki hesaplarina yansir. Kar dagitimu sirasinda yatirimer sbzlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere géire varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine
bakiye {izerinden kar payt 6demeleri gergeklestirilir.

Kar pay: dagitimi, fon paylani iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit gikigina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama dénemi ifibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin ve birim pay fiyatin1 azaltici etkisi olur.

Performans ficreti, katilma pay: sahibi imzalanan yatiimci sbzlesmesinde belirtilen hedef
getirinin {izerine ¢ikilmas: sartiyla tahsil edilir. Hedef getiri oramna ve performans iicreti
oranina yatirimei szlesmelerinde yer verilir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satigina
baglanmadan Kurucu’nun ydnetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu yénetim kurulu
kararindan performans tcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin 6meklere de yer verilecektir.
Performans ticreti Fon’ dan tahsnl edlln Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans

'y Yonetum A.S.
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YENI SEKIL :

Fon, girigim sermayesi yatirimiarindan gikiglarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu y&netim
kurulu karari ile katilma pay: sahiplerine kar pay: dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatiimcilan dagrtilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma paylannin tiimiine, bunlarn ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma pay: sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay: tutarlan, Kurucu yénetim kurulu
kararim takip eden 5 iy giinii igerisinde yatinmcilann bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yansir, Kar dagitimt sirasinda yatinmei sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hitkiimlere gire varsa performans ticreti mahsup edilerek, katilma pay: sahiplerine
bakiye lizerinden kar pay1 8demeleri gergeklestirilir.

Kar payr dagitimi, fon paylan iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit ¢ikigina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama dénemi itibartyla hesaplanan fon toplam
degerinin ve birim pay fiyatini azaltic: etkisi olur.

Performans iicreti, katilma pay: sahibi imzalanan yatirimer sézlesmesinde belirtilen hedef
getirinin {izerine ¢ikilmasi gartiyla tahsil edilir. Hedef getiri oranmina ve performans tcreti
oranina yatirimet szlesmelerinde yer verilir. Borsa’dan katilma payt alan yatirnmeilar igin
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazihi beyanin ahnmasi zoruniu degildir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay: satigina
baglanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile belirlenir. S8z konusu yénetim kurulu
kararindan performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin 6rneklere de yer verilecektir.
Performans lcreti Fon’dan tahsil edilir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans
dicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar KAP’ta da agtklanr,

EKLENEN MADDE:

FON KATILMA PAYLARININ BORSA’DA ISLEM GORUP GORMEDIGINE
iLiSKIN BILGI

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan bagvuru yapilmasi halinde, amlan bagvuru
iizerine Borsa kotuna ahnir,

Portfoy Yonepimi A.S.

Sabhnce Cente, 2 124 vem sepmmmﬂam
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