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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na  

 

  “Kompen PVC Yapı ve İnşaat Malzemeleri A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.    

 

• Yeterli seviyede kaldıraç göstergeleri ile faaliyet göstermesi ve varlık büyüklüğüne kıyasla makul borç seviyesi bulunması 

• 2023 yılında faaliyetlerinden nakit üretiminde iyileşme yaşanması 

• Enflasyona göre düzeltilmiş sermaye ve yeniden değerleme kazançları ile desteklenen özkaynakların makul seviyede olması 

• İhracat satışlarının döviz risklerine karşı belirli ölçüde doğal bir korunma mekanizması sağlaması 

• Çeşitlendirilmiş müşteri portföyü sayesinde tahsilat riskinin düşük olması 

• Bilinir bir markaya sahip olması ve sektörde uzun bir geçmişin olması 

• Bera Holding grup şirketleri arasında yaratılan sinerji ve birçok sektörde çeşitlendirilmiş entegre faaliyetlerin bulunması 

• Talep daralması nedeniyle 2023'te satış hacmi ve gelirlerinde düşüş yaşanması 

• İncelenen dönemlerde düşük karlılık göstergeleri ile faaliyet gösterilmesi 

• Çok uluslu oyuncular da dahil olmak üzere sektördeki ciddi rekabet ortamı ve hammadde fiyatlarındaki dalgalanmaların 

karlılık üzerinde baskı oluşturma ihtimalinin olması 

• İnşaat sektörünün döngüselliğine yüksek oranda maruz kalınması 

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Kompen PVC Yapı ve İnşaat Malzemeleri A.Ş.” nin notları aşağıdaki şekilde 

oluşmuştur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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