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Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 22/11/2024
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin toplam 500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarinin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 34.600.000 TL’lik kKismimnmn
halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarina ve sertifikalarina iliskin
ihrag¢imin yatirimcilara kargi olan 6deme yiikiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti allina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg: bilgi dokitmam ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin
yatirim kararlar ihragg: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimam
27/12/2023 tarihinde, ihragg1 bilgi dokiimaninin giincelleme metinleri 06/05/2024 ve
01/07/2024 tarihlerinde ve Ozet 03/12/2024 tarihinde ortakhifimizin
www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yapicihif1 gorevini iistlenecek ve halka arzda
satiga aracihik edecek Unlii Menkul Degerler A.S.’nin www.unlumenkul.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY' nda (kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.
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Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnameyi!
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrag¢ sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraggcimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Olc¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlann hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea 21/12/2023 tarihinde onaylanan ihrag¢ea bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihra¢ edilen yatirnm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgilere asagida 11
numarah “EKLER?” biliimiinde yer alan EK-1"deki tabloda yer verilmektedir.

! Varantlar ve Yaunm Kurulugu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) uyaninca, yatinm kurulugu varanti ve sertifikasi ihracinda kullamlacak
izahnamenin birden fazla belgeden olugacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup izahname, isbu iliage bilgi dokttimani, sermaye piyasasi araci notu
ve dzeften olusmaktadir. — e
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olugturulmus pay
endeksleri ile Kurulca uygun goériilmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag
edilen ve Borsa’da islem goren devlet i¢ borglanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden,
emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote
edildigi veya alinip satildig: her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Déviz Kuru: Dayanak Varligi/Dayanak Gostergesi doviz cinsinden islem goren Varantlara iliskin
islemlerde, ilgili déviz degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma)
Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gosterge niteligindeki alig kurudur.

Ek Kesinti Olayr: 4.2.4 numarali béliimde tanimlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma Islemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azlig1 Olaylari, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Artmas1 ve Odeme Aczi Bagvurular ve 4.1.13 numarali bsliimde tanimlanan Déviz
Bozulma Olaylar.

Endeks Saglayici: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iligkin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, s6z konusu Endeks i¢in belirlenen
kurulus.

Fesih Tarihi: Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragginin Varantlan itfa etmeye ydnlendirilmesi
halinde, erken itfa islemi igin [hrag¢1 tarafindan belirlenen tarih.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Varantin kalan zaman degeri g6z &niinde
bulundurularak, Fesih Tarihi ¢éncesinde Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge karsihfinda igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirlenen kriterler dikkate alinmak suretiyle kendi makul
yetkisi dogrultusunda gergege uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin tutar.

Hesaplama Kurulusu: Varantlara iliskin olarak Ihrag¢1 Bilgi Dokiimam, Sermaye Piyasasi Aract

Notu ve Ozet uyannca gerekli tiim hesaplamalan ve belirlemeleri yapan kurulus. Varantlar i¢in
Hesaplama Kurulusu Thraggi Goldman Sachs International olacaktir.

Goldman Sachs International
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Hesaplama Tarihi: Dayanak Varlija/Dayanak Gostergeye iliskin islemlerin/hesaplamanin
kesintiye ugramamast kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks Saglayicisi tarafindan Dayanak
Varlhiga/Dayanak Gostergeye iligkin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildig1 herhangi bir giin.

GSI: Goldman Sachs International.
Ihrager: Goldman Sachs International.

ihrage1 Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 21/12/2023 tarihinde 80/1735 say:
ile onaylanan ve KAP'ta 27/12/2023 tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimam ve KAP’ta
06/05/2024 ve 01/07/2024 tarihlerinde yayinlanan ihrag¢i bilgi dokiiman: giincelleme metinleri.

ihrag¢ Fiyati: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satis fiyat1.

figili Ulke: Tumi, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu esas alinarak, Hesaplama Kurulusunca
belirlenmek tizere, agagidaki tanimlamalarin her biri:
(i) Referans Para Birimi veya Uzlasi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke
(veya tilkenin siyasi veya diizenleyici makam);
(i)  Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisimin 6nemli bir baglantisimin oldugu bir iilke
(veya iilkenin siyasi veya diizenleyici makami); dnemlilik kavraminin tespitinde,
Hesaplama Kurulusu, burada siralananlarla sinirh olmamak {izere, s6z konusu
Pay Ihraggisinin kurulu oldugu iilkeye ve/veya ilgili oldugu diigiindigii sair faktér
veya faktérlere atifta bulunabilir.

Iigili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak
varlik uzlasi fiyatim belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldig:
zaman.

Iliskili Borsa: Aksi tammlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, s6z konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sozlesmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere alimp satildig:
herhangi bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Isleme Koyma/Kullanim: Varantlarin verdigi haklarin kullanim.

Isleme Koyma/Kullamm Fiyati: Varantin isleme konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis
satin alma veya satig fiyati.

Goldman Sachs International
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Islem Giinii: (i) Bir borsa, alm satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynaginin (ii) bu Dayanak Varlik veya sepet bileseni i¢in her bir ilgili borsanin (Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve Ozet’te tammlandig1 gibi) normal alim satim seanslart igin agik oldugu herhangi
bir giin.

Islem Tarihi: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun ilisigindeki EK-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: 1 Kurustan az olmamak iizere, varantlarin fhragg1 tarafindan belirlenen
degeri.

Mevzuat Degisikligi Olayi: (a) (vergi kanunlar1 dahil) ilgili herhangi bir kanun veya
diizenlemenin kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya
hukuki takdir yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlan, idari makamlar, yasa koyucular,
diizenleyici kuruluglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlari dahil} ilgili kanun ve
diizenlemelere iligkin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsay/Déniisiim Orani: Isbu Sermaye Piyasalan Araci Notunda belirtilen bir Varant’in kag
adet Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge’ye denk geldigini gosteren oran.

Nakdi Uzlagn (Nakit Uzlas1): Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagi Degerinin Tiirk Lirasi
cinsinden nakit olarak &denmesi.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihidir; Nihai Degerleme Tarihinin bir Hesaplama Tarihi’ne
denk gelmemesi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik/Dayanak Gsterge" taniminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldufiu yatinim kurulugu varantlarinda ve sertifikalaninda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, siirekli kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatirrm kurulusu olan Unli Menkul Degerler A.S. dir..

Referans Kaynak: isbu Sermaye Piyasalar1 Araci Notunda belirtilen, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kabul edilen ve belirlenen “Varantlar” taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar

veya bunlarin devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Dayanak Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para
birimi.

Goldman Sachs International
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Satig Tarihi: Varantlarin borsada alim satiminin basladif: tarih.

Sermaye Piyasasi Arac1 Notu: Borsada islem g6recek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi
aractmin 6zellikleri ve bunlarla iligkili hak, ytiktimliliik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon
ile ilgili bilgileri igeren belge.

Vade Tarihi: Isbu Sermaye Piyasalari Araci Notunda belirtilen, Varantlarin vade tarihi ve/veya
son Islem Giinii. Varantlarin sadece vade tarihinde isleme koyulabilecek olmasi sebebiyle (Avrupa
tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymdir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmg Ihragc1 Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yatirim kurulugu varantlar: ve sertifikalari.

Varant Tebligi: 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3 sayili
Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
BSMYV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas Kurulusu | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

iHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur.

Goldman Sachs International
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun olduunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul
dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragg:
Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin .
Adi, Soyads, Gérevi, imza, Tarih
E“‘gza”m.m SERMAYE PIYASASI ARACI
” NOTUNUN TAMAMI
{9.11:20T4
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Unlii Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin i
Ady, Soyady, Girevi, i}lza, Tarih A
SERMAYE PiYASASI ARACI
bﬂ" NOTUNUN TAMAMI
i
Kudeo, Madye

f‘f; f"; ZG'LK{ . lq' 41. aozq
2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantlar riskli yatinm araglaridir. Difer sermaye yatirimlarina kiyasla, ilgili islem
maliyetleri ile yatinlan sermayenin tamamimin kaybi miimkiin olup, zarar riski yiiksektir; Varantlar
sabit getiri saglamamaktadir.

Goldman Sachs International
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Varantlara yapilan yatinmlar agagida agiklanan cesitli risk faktorlerine tabidir. Varantlara
iligkin olarak risk faktorlerinin tiimii titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirnm yapilmasinin dogal bir sonucu
olarak ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatinmcilarin Sngoriilmeyen risklerle
karsilagilabileceginin farkinda olmalart ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yatirimeilarin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun tiimiinii ayrintili bir sekilde incelemeleri ve
yatinm Karar1 vermeden 6nce kendi goriislerini olusturmalar gerekmektedir. Ayrica yatinnmeilar
tarafindan Varantlara iligkin yatinm karar1 verilmeden 6nce Ihragei Bilgi Dokiiman’min 4
numarali boliimiinde ver alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak basarili bir yatinm, Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasina baghdir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir.
Ihrager’mn  hazirladign bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.tr internet sitesinden icretsiz olarak erigmek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek igin yatinmcilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatinmcilarin, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Dayanak Gostergelerle veya
Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmas: 6nerilir.
Yatinmcilar, Varantlara yapilan yatinmlarin getirdigi riskleri anlamali ve yalmzca (i) kendi
finansal, vergisel veya diger durumlarini dikkate alarak Varantlara yatinm yapmanin
uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak
Varhigi/Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger damgmanlan ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karan vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla
yatirnmcilar Varantlara yaptiklan yatinmin tiimiinii yitirme riskine karsi hazirhikh olmalidir.
Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diislis riski o kadar
fazladir.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varliin/Dayanak Gostergenin degerinde ve/veya
duruma gore Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yénteminde
gelecekteki olasi degigikliklerin yoniinii, zamanlamasini ve biiyiikliigiinii degerlendirdikten sonra
yapilmalidir, ¢iinkii bu yatirimin getirisi, diger faktorlerin yam sira, bu degisikliklere de bagh
olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktdrii ayni anda etkili olabilir ve bunun neticesinde
belirli bir risk faktériiniin etkisi dngdriilemeyebilecedi gibi birden fazla risk faktériiniin bir araya
gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir gilivence
verilememektedir.

Goldman Sachs International
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2.1.1. Ihraccimin 6deme giiciine iliskin riskler

Ihragginin 8deme giicii ve piyasamn Ihraggi’nin 6deme giicii hakkinda alg1 ve beklentileri,
Varantlar’in talebini ve fiyatim etkileyecektir. Ihraggi’nin 6deme giicii hakkinda algi ve
beklentilerin olumsuz yénde gelismesi durumunda Varantlar’in degeri diisebilir ve yatinmcilar
zarar edebilir. Thrageimin 6deme giiciine iliskin riskler igin Ihraggi Bilgi Dokiimam’nin 4.1
numarali béliimii incelenmelidir.

2.1.2. Varantlarm _piyasa deferinin _veya getirisinin Dayanak Varhfin/Dayanak
Gostergenin performansina bagh olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklarin/Dayanak Gostergelerin degerinde dalgalanmalar
olmas: riski altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan
beklenen getiri tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlagi Tutarimin, uzlagi tiiriiniin, faiz oraninin ve/veya Varantlarin uzlasi zamaninin
Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin performansina dayali olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz
kalmaktadir; bu dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranini
olumsuz yonde etkileyebilecektir. Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin Varant sahibi igin
dezavantajli hareket etmesi halinde, bu durum Varant Sahiplerinin énemli kayiplara maruz kalmasi
sonucunu dogurabilecektir. Dayanak Varliin/Dayanak Géstergenin fiyat hareketlerinin,
Varantlarin faiz oram ve/veya uzlagisi lizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi
halinde, bu durum aym zamanda Varantlarin piyasa fiyat tizerinde de olumsuz etkiye sahip olur.
Varantlarin piyasa fiyat, vade siireleri sirasindaki Itibari Degerlerinin ve/veya lhrag Fiyatlarinin
altinda olabilir ve Varantlarin nihai vade tarihi 6ncesinde satiimalari halinde s6z konusu satistan
elde edilen getiri, yatinm yapilan sermayeden diigiik olabilir. Varantlarin uzlagisindan dolay:
belirgin bir kaybin veya hatta topyekun bir kaybin gorliniir olmas: halinde, piyasa fiyat: bu
dogrultuda diiser ve s6z konusu satigta, bu durumla baglantili yiiksek bir kayip meydana gelir.
Uzlas:1 islemlerinin Thragg tarafindan gerceklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlan
elinde tutmas: halinde dahi, Varant sahibinin kazan¢ beklentilerinin kargilanmamasi veya benzer
vade ve piyasa faiz oranina sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatirnminin sagladigi kazanca
ulagilamamas: giindeme gelebilecektir; zira Varantlara iligkin tiim 6demeler ancak séz konusu
uzlasi aminda belli olacaktur.

ligili Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin hareketleri, bir dizi faktdrden
etkilenmektedir ve 6nceden tahmin edilemez. Dayanak Varligin/Dayanak Gdstergenin orani veya
fiyati zamanla 6nceden bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik
(volatilite)" olarak bilinir. Dayanak Varhigin/Gostergenin oynakligy, hiikiimet eylemleri de dahil
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olmak {izere, ulusal ve uluslararas: finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili
piyasalardaki katihmcilarin faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden
herhangi biri Varantlarin degerine olumsuz yénde etki edebilir. Oynaklig: yiiksek olan herhangi
bir Dayanak Varliin/Dayanak Gostergenin oynakligi daha diisiik olan herhangi bir Dayanak
Varliga/Dayanak Gostergeye gore degerinin daha sik ve/veya daha yiiksek bir boyutta artmasinin
veya diigmesinin muhtemel olmasina karsin, oynaklik, séz konusu oranin veya fiyatin yniine
isaret etmemektedir. Dayanak Varhktaki/Dayanak Gostergedeki ve dolayisiyla da Varantlardaki
fiyat hareketleri, Thrag1 veya Thraggiya baglh olan sirketler tarafindan Dayanak Varlhikta/Dayanak
Gostergede veya Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye iliskin finansal riskten korunma iglemleri
veya diger biiyiik ¢apl iglemlerin yapilmas: sebebiyle de meydana gelebilir. Bu baglamda, bilhassa
dezavantajh durumlarda olmak iizere (6rnegin, Dayanak Varlifin/Dayanak Gostergenin diigiik
likiditesi halinde), bu tiir bir islemin Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin fiyat performansi
iizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple s6z konusu fiyatin ilgili Varanta iligkin
koguilarda 6ngoriilen belirli egikleri asmasina veya belirli esiklerin altina diigmesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan g6z oniinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin Varant Sahibi igin
aleyhte performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlarin uzlagisi éncesinde
zamanla iyilegecegine giivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de
dahil olmak iizere, yatirllan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski séz
konusudur. Bu risk, Ihragg¢imin finansal giiciinden bagimsizdir.

2.1.3. itfa éncesindeki 6demeler

Ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir
periyodik faiz 6demesinin veya diger dagitimm yapilmayacag Varant Sahipleri tarafindan
dikkate alimmahdir, Varant Sahipleri, Varantlar1 Vade Tarihi 6ncesinde satabilirler ve bu satigtan
kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Bununla birlikte, satisin
gergeklestirilememesi ve tiirev araglar piyasasi fiyatlarinin diismesi halinde Varant Sahipleri
olumsuz bir etki ile kars: kargiya kalabilirler.

2.1.4. Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda Thrage: tarafindan, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2(v) numarali boliimlerinde detayli olarak agiklanan hallerle sinirl
olarak olaganiistii feshin éngériilmesi halinde Varant Sahipleri, fesih tutarimin Varantlarn piyasa
fiyatina esit olmasi sebebiyle kayip riski altindadirlar, ki piyasa tutan sifir dahi olabilecektir.
Varant Sahibi ayn1 zamanda, fesih tutarina iligkin yeniden yatirim riski altindadir.

TR
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Belirtilen kosullar altinda (6rnegin, Varantlara iligkin kosullarda diizeltme yapilmasinin
miimkiin olmamast halinde), Thrag¢i, olaganiistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varligin veya Dayanak Gostergeye bagh finansal araglarin ahm satiminda kesintilerin olmasi veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Mevzuat Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda éngoriilen hallerde olaganiistii fesih miimk{indiir. Fesih hakkimin
kullanilmas1 halinde, Ihragi tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itfa edilecektir.

Bu durumda Ihraggi, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi olgiide, Varant
sahiplerine bir nakit tutar ddeyecektir; bu tutar, s6z konusu fesihten (hukuka aykinlik veya
imkansizlik g6z oniinde bulundurulmaksizin) hemen 6nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu
her bir Varant igin Hesaplama Kurulugu tarafindan, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla
hesaplanacak gergege uygun piyasa degerinden, Ihragci’nin tek ve nihai takdir yetkisi gergevesinde
gerceklestirdigi riskten korunma iglemlerinin kapatilma masraflan mahsup edilerek
belirlenecektir. Varantlarin makul degeri, baglangi¢ yatirnminizdan énemli miktarda diisiik ve hatta
sifir olabilir.

Olagantistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda oldugu da goz
Sniinde bulundurulmalidir. Bu da Varantin, stz konusu Varantin iktisap edildigi anda mevcut olan
piyasa sartlarina kiyasla daha az lehte olan piyasa sartlarina dayali olarak feshedilmesi halinde,
Varant Sahibi tarafindan sadece Thraggi tarafindan 6denecek olan tutarla yeniden yatirim
yapilabilecek olmasi anlamina gelmektedir.

Ihrage1 tarafindan olaganiistii fesih hakkinin kullamilmasi halinde, Varant Sahipleri,
Varantlar artik ikincil piyasada satamayacaklarini veya Varantlarin kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakki 6ngériilmiis olmasi halinde Varantlan artik isleme koyamayacaklarini dikkate
almalidirlar.

2.1.5. Varantlarim hukuka aykirihk veya imkansizlik sebebivle erken feshi ile ilgili viskler

Iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, ihraggr’nin kontrolii disindaki sebeplerle,
(i) bir Mevzuat Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagh olarak Ihragg’min Varantlar’a
iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya (ii) bir Mevzuat Degisikligi Olay1’na bagh
olarak Thraggi’min Varantlar’a iliskin riskten korunma islemlerine devam etmesinin, hukuka aykin
veya imkansiz hale geldiginin/gelecek oldugunun Thraget tarafindan tespit edilmesi durumunda
Thraggr’nin Varantlar’: feshetme yetkisi bulunmaktadir,

Bu durumda Ihragei, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi Olgiide, Varant
sahiplerine bir nakit tutar 6deyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykinhk veya
imkansizlik géz 6niinde bulundurulmaksizin) hemen 6nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu
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hesaplanacak gergege uygun piyasa degerinden, Thragei’nin tek ve nihai takdir yetkisi gergevesinde
gerceklestirdigi  riskten korunma iglemlerinin  kapatima masraflat mahsup edilerek
belirlenecektir. Varantlarin makul degeri, baglangi¢ yatinminmizdan énemli miktarda diigiik ve hatta
sifir olabilir.

2.1.6. Diizeltmeler, pivasa bozulmasi veya olaganiistii fesih halinde ihraggl veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan _makul takdir_vetkisi dogrultusunda alnan Kkararlardan
kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantili birtakim olaylar dogrultusunda, Thragg ve/veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlara iliskin olarak isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun
4.2.4 numarah boliimiinde detayh olarak agiklanan gesitli kararlarin alinabilecegini veya
tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarin degeri ve getirisi lizerinde olumsuz etkiye
sahip olabilecegi riskini g6z 6niinde bulundurulmahdir.

Varantlarm vadesi boyunca, Varantlara iligkin olarak Dayanak Varlifa/Dayanak
Gostergeye veya bilesenlerine iligkin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalar1 veya olaganiistii
fesih olaylan gibi, bekienmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum Ihragg1 ve/veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlarin kosullan kapsaminda birtakim kararlanin alinmasim veya
tespitlerde bulunulmasini gerektirebilir. S6z konusu kararlar veya tespitler, Thraggi ve/veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen esaslar dahilinde
kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kogullar1 goz éniinde bulundurularak
alimir ve yapilir. Ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan takdir yetkisinin kutlalmasi
yoluyla alinan kararlar, Varantlarin degeri ve getirisi tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa
bozulmalarinin ortaya ¢ikmasi veya varligi, Varantlara iligkin kogullar dikkate alinarak tespit
edilir. Béyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihai gartlara uygun olarak belirli
referans tarihler (6rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin getirisi olumsuz
etkilenebilir. Piyasa bozulmalan Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlasilanm geciktirebilir.
Referans tarihin miimkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin s6z konusu
giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varlifin/Dayanak Gostergenin s6z konusu giinde
hesaplanamamasi halinde, Ihragc1 ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu Dayanak
Varligin/Dayanak Gostergenin degeri miimkiin olan son giinde igsbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen esaslar dahilinde kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirlenir. Bu
hiikiimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Diizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin kotasyonuna son
verilmesi veya Dayanak Varhifin/Dayanak Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik),
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diizeltme tedbirlerinin uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak tegkil eden beklentilerin
daha sonradan hatali oldugunun ve s6z konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldugunun ortaya g¢ikabilece§i ve soz konusu diizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme
tedbirinin dncesinde sahip oldugu veya bagka bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan
daha kétii bir ekonomik duruma getirebilecegi géz ard: edilemez.

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda, Ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan
Varantlara iligkin kogullarda diizeltme yapilmasinin miimkiin olmadiginin tespit edilmesi halinde,
Thragginin Varantlari, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4.2.4 numaral bsliimii gergevesinde,
olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan unutulmamalidir.
Thrage1 ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiistii fesih halinde Varant Sahiplerine 8denecek olan
ilgili piyasa fiyatini, igbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda belirlenen kriterler dikkate alinmak
suretiyle Ihragg1 ve/veya Hesaplama Kurulusu’nun makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir.

Olaganiistii fesih durumunda, planianan vade sonu i¢in Varantlara iligkin kogullarda ortaya
konan itfa formiiline dayali olarak hesaplanan tutarlar dogrultusunda bir alacak hakki
dogmayabilir; sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutar1 6demesi s6z konusu degildir. Olaganiistii fesih
halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulugu tarafindan gesitli piyasa faktorleri
g6z oniinde bulundurulabilir. Bu faktoérler genellikle Thrager’min temerriide diigiilmesi olasihigin
da igerir; stz konusu olasilik, Fesih Tutarinin belirlendigi anda piyasada halihazirda kote edilmis
ve likit sekilde alim satim1 yapilan bor¢lanma araglarinin getirileri veya kredi marjlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. Dayanak varlhif1 pay olan sabit vadeli Varantlar’da, pay alim teklifi neticesinde
fesih durumunda, bilhassa pay alim teklifinin ilanindan 6nceki on iglem giintindeki ortalama ortiilii
oynaklik ve beklenen temettiiler dikkate ahnirken (Makul Deger Ydntemi), bedelin miinhasiran
veya agirhikli olarak nakden &denmesi halinde teorik gergege uygun degerin belirlenmesi igin
Fesih Tutarmn vadeli islemler borsalarindaki mutat usule uygun olarak belirlenmesi amaciyla
alim teklifinin ilan1 sonrasindaki Dayanak Varligin fiyatinin kullanilabilecegi dikkate alinmalidir.
Makul Deger Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman degerinin géz oniinde bulundurulmasim
saglar. Thrage1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa fiyats, Itibari Degerin,
itfa tutarinin veya 6denen alig fiyatinin (islem maliyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda
olabilir ve en kit durumda sifir (0) olabilir,

2.1.7. Vergilendirme

Varantlarin potansiyel yatinmcilan ve saticilari, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlar ve
uygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya belgelerle ilgili sair masraflar 6demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar. Varant sahiplerinin, vergilendirmeye iligkin
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aciklamalar igin igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 9. madde hiikiimlerine bakmasi
gerekmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayil1 Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karan'nmn 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da iglem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile arac1 kurulus Varantlan da dahil olmak
iizere, paylardan (yatinm kuruluslarinin paylar1 harig) elde edilen kazanglardaki stopaj vergisi, tam
veya dar miikellef gercek kisi ve tiizel kisiler i¢in 01 Ekim 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak
{izere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanligi'nin 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Bolim 6); dayanaklar1 yurtigi kiymet olan pay ve endeks
varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat orani %0 olarak saptanmigtir. Bunlarin
disinda kalan (dayanak varliklar yurtdis1 paylar, endeksler, emtialar ve d6viz kurlar1 vb. olan)
varantlar %10 stopaja tabidir. Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecektir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatinmecilar, kendi bagimsiz vergi
miisavirlerine damgmahdirlar. Ayrica yatirimcilar, vergi mevzuatimn ve bunun vergi
makamlarinca uygulanma seklinin zaman iginde degisebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
6ngérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.8. Kullamm veya teslimat bildirimi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullamlmayan
Varantlarin siiresi dolacak ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirimecilar, Varantlarin
kendiliginden kullamma tabi olup olmadigim, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
gecerli bir sekilde teslim edilebilecegini 6grenmek amaciyla 6zellikle isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.1.12 nurnarali1 bélimiinii incelemelidirler.

2.1.9, Kullamim ve uzlas1 zamani

Varantlarda uzlag, kullamim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gerceklesecektir.

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, kullanim tarihi ile kullanmima iligkin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Mevcut olmasi halinde, kullanim tarihi ile nakit tutarin
tespit edildigi tarih arasindaki bu siire Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.1.13 sayihh maddesinde
belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.4 sfumarah Waddesinde bglHiET
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piyasa bozulmasi olaylarinin ortaya ¢ikmasi halinde 6nemli derecede daha uzun gecikme siireleri
ile karslagilabilir. Ilgili nakit tutar, gecikme olmasaydi 6denecek olan tutara nazaran azalma veya
artis gosterebilir.

Yatinmcilar, yukanida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglan iizerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidir.

2.1.10. Ugiincii taraflarin halka arza katihm

Tiirkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapiciligina tabidir. Piyasa Yapici, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satimini yapar ve yatirimcilarin talebini karstlamak
i¢in Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogas1 geregi, piyasa yapicilifi, Varantlara iliskin farkl
goriiglere sahip olan piyasa katilimcilan arasindaki iglemlere aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatirnmecilar, Piyasa Yapici tarafindan Varant Sahiplerinin yatirim hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatirnm hedeflerine ters olan pozisyonlarin alinacagini
beklemelidir. lhraggimin/Piyasa Yapicinin, piyasa yapici sifatiyla veya bagka bir gekilde herhangi
bir Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin sahibi haline gelmesi halinde, Ihrag¢t/Piyasa Yapict
tarafindan gercgeklestirilen islemler (oy kullamlmasi veya muvafakat verilmesi gibi) Varant
Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olabilir.

Ihrage1 Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
lliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihgi Sozlesmesi’nde belirtildigi iizere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iligkin olarak adil ve siirekli fiyatlamanin Unlii araciligryla
Borsa Istanbul’a gonderilmesini saglayacaktir. Varantlara iligkin Piyasa Yapicis: olarak hareket
eden Unlii, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri tizerinden gergeklesen islemleri GSI'ye
iletecektir. Unlii ve GSI ayrica isbu faaliyete iliskin olarak Borsa Istanbul diizenlemelerine uyumu
saglamakla ylikiimliidiir.

2.1.11. Davanak Varhk olan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktérlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatinin olusumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarim
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar: olumsuz yonde etkileyebilir.

Pay fiyatinin degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram, fiyat
seviyesi, kur geligimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktérlerin yani sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve kar dagiim politikas1 gibi sirkete ozgii
faktorlerle belirlenir. Ilgili makroekonomik faktorlerde herhangi bir olumsuz gelisme s6z konusu
oldugunda, bu durum, pay fiyatinin olusumu {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu

Goldman Sachs International

Dogrul : -878d-4437-b960-
cirlama s e AT e ccpbcsoTTast



dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlasi Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
odemeler: veya teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varlig1 pay olan Varantlarin Varant Sahipleri s6z konusu paya iligkin olarak
odenen temettitllere veya diger dagitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarin
getirisi, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan s6z konusu paylara gergekte sahip olunmug ve soz
konusu paylara iligkin temettiilerin gergekte alinmis olmasi halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iligkin olarak
gergekte Odenen temettiilere iliskin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacaklardir.

Pay ihrag¢ist tarafindan s6z konusu paya iliskin olarak digerlerinin yam sira temettii
odemeleri, sermaye artirimlan veya paylarnin geri alinmasi hakkindaki kararlar gibi iglemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin gergeklestirilebilir. Bu iglemlerden herhangi biri
pay degeri lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya
Uzlas1 Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlan olumsuz yénde
etkileyebilir.

2.1.12. Davanak Gdasterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli énemli riskler bu alt kategoride
tammlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, Ihragg tarafindan gergeklestirilen degerlendirmeye
dayali olarak 6nemlilik derecelerine gére simflandinlir. En énemli riskler éncelikle belirtilir,

a) Ilgili endeksin fiyan ile baglantili olan riskler

Endeks bilegenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olusumu tizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutarim ve/veya
Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar: olumsuz yonde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagli olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak tegkil eden varlik siniflarina iliskin kargilagtinilabilir nitelikteki bir portfSydeki,
ormegin sentetik pay portfoylerinden olusan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan yatirrmdan
kaynaklanan riskler ile karsilastirilabilir nitelikte riskler ile baglantilidir. Endeksin fiyatinin
olusumu, ilgili Endeksi olusturan miinferit endeks bilesenlerine baghidir. Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyatimn olusumu, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat seviyeleri, kur
gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktérlerin yan:i sira, endeks bilesenleri olarak
paylar sdz konusu oldugunda, kazang¢ durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapist ve
kar dagitim politikas: gibi sirkete 6zgii faktorlere baghdir. Bu tiir makroekonomik faktérlerin
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olumsuz geligimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak geligimini
ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini, Uzlasi Tutanim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
ddemeleri ve diger teslimatlar1 olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettii getirisi kaybi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilegenlerine iligkin olarak &denen temettiilere veya diger
dagitimlara katilmazlar.

Ilgili Endeksin olusturulmasim ve hesaplanmasimi diizenleyen kurallar, Endeks
bilesenlerine iligkin olarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasini
Ongdrmiis olabilir; 6rnegin bu durum "fiyat" endekslerinde, tiim dier kosullarin sabit olmasi
kaydiyla, endeks seviyesinde diistise yol agabilecektir. Dayanak Gostergenin bu tiir bir Endeks
oldugu Varantlarin Sahipleri, séz konusu Endeks bilesenlerine iligkin olarak 6denen temettiilere
veya diger dagitimlara katilmazlar, {lgili dayanak Gostergenin kurallar1 kapsaminda, bilesenlere
iliskin olarak dafitilan temettiilerin Endekse yansiilmasimin ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikselmesine yol agmasinin 6ngoriilmesi halinde dahi, sdz konusu temettiiler baz1 durumlarda
Endekse tamamiyla yansitilmayabilir.

c) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmasi veya sonlandirilmasi ile ilgili riskler

Endeks Saglayicisi tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna, hesaplanmasina veya
sonlandirnilmasina iligkin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlarin degerini
ve/veya Uzlagi Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger &demeleri veya teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicis: tarafindan s6z konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, s6z konusu Endeksin bilesenleri silinebilir, degistirilebilir veya s6z konusu
Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkaginin seviyesini degistirebilecek diger metodolojik
degisiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldif girketten ve/veya
bilesenden belirgin bir sekilde daha kétii bir performans sergileyebilecek olmasina bagh olarak -
ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlagi Tutar1 ve/veya Varantlar
kapsamindaki diger 6demeler veya teslimatlar olumsuz olarak etkilenebilecektir - herhangi bir
Endeksin bilegenlerinin degistirilmesi, sz konusu Endeksin seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicis1 tarafindan aym zamanda, sz konusu
Endeksin hesaplanmasi veya Endekse iligskin bilgilerin yaymlanmasi degistirilebilir,
sonlandirlabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi, Varantiarin
arzina ve satigina higbir gekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kars: herhangi bir yiikiimliiliige
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sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Saglayicisi tarafindan s6z konusu Endekse
iligkin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin isiem yapilabilir ve bu iglemlerden
herhangi biri Varantin degerini, Varantlar kapsamindaki 6demeleri veya diger teslimatlari olumsuz
olarak etkileyebilir.

d) Endeks iicretleri ile iligkili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks
Saglayicis: tarafindan mahsup edilen endeks iicretlerini igermesi halinde, bu durum, ilgili
Endeksin seviyesini ve bu dogrultuda, s6z konusu Endekse bagli olarak Varantlarin degerini
diigiiriir.

flgili Endeksin tammnda belirtildigi tizere Ilgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Saglayicisi tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagh olan Varantlarin degerini diisiiren endeks iicretlerini igerebilir. Bu durum aym zamanda,
Varantlarin vadesi strasinda ikincil piyasadaki fiyatlamasi iizerinde bu yonde olumsuz etkiye sahip
olur. Ilgili Endeksin taniminda bu sekilde 6ngériilmesi halinde, endeks iicretlerinde azami olarak
ilgili Endeksin tamiminda belirtilen iist limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatinmcilar
tarafindan endeks iicretlerinin sabit kalacagi varsayilamaz. Endeks iicretlerindeki artiglar ilgili
Endeksin seviyesi lizerinde ve dolayisiyla da Endekse bagli olan Varantlarin degeri {izerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman degeri kayba riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagl olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Dayanak Gdstergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak tizere)
diger parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve
vade giiniinde sifira egit olabilir. Varantlar vadeye kalan giin say1s1 azaldikga zaman degeri kaybina
ugramakta olup zaman degeri kaybi vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a artarak biiyiir ve zaman
degeri vade sonuna geldiginde biter. Yatinmcilar varantlarda yatinm yaparken zaman degeri
kaybini dikkate almalidirlar.

2.1.14. Oynakhk riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynakhik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varliin/Dayanak Gostergenin ortiilii oynakhig yiikselir ve/veya yiikselecegine dair
piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Dayanak
Gostergenin Ortiilii oynakhii diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa
varantin piyasa degeri diigebilir.
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2.1.15. Varantlarin piyvasa degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri {izerindeki birincil etken Dayanak
Varligin/Dayanak Gostergenin degeri ve oynakligidir. Piyasa oynakligi seviyesi, gergek oynaklik
Slglimlerine ek olarak, biiyiik oranda s6z konusu piyasa oynakligina kars1 yatirnmcilara koruma
saglayan aracglanin fiyatlan ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglar1 piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa oynaklifi, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi faktdrlerden etkilenmektedir.

Alm ve Satim Varantlanmin degerinde Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergeye bagh
olarak beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 4.1.2 numarali “Dayanak
varhfin/dayanak gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu varantinin/sertifikasinin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi” boliimiinde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iliskin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakki
saglamaktadir. Alin Varantlan uzun pozisyonlar ve Satim Varantlari kisa pozisyonlar
saglamaktadir. Yatinmecilar, sahip olduklari pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
koruma saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlari Varantlardan elde
ettikleri kar ile karsilayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan
yatinmeilar ilave risklerle karsilagabilirler. Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge karsisindaki
risklere kars1 kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan
yatmmeilar, Varantlari bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin degerindeki hareketlerle baglantili
olacagina ve Dayanak Varhigin/Dayanak Géstergenin bilesiminin  zaman igerisinde
degisebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlar1 Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir
fiyattan paraya ¢evirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan
yatinnmin getirisi ile Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye dogrudan yapilan yatinmin getirisi
arasindaki bagint1 seviyesine dair herhangi bir glivence verilmemektedir,

2.1.17. Varantlann likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
satilamamasi riski altindadirlar.

Varantlara iliskin piyvasa yapicihif1 i¢in gegerli olan sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri
sakh kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa s
7
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olabilir ve bu durum, Varantlarin degerine veya Varant Sahibinin Varantlan elden ¢ikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

thragg1 Bilgi Dokiimaninda belirtilen ihrag miktan, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
ihra¢ edilmis Varant hacmine iligkin bir bilgi igermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gére
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili Ihragg1 Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihrag miktarina dayali olarak ikincil piyasada Varantlarin likiditesine iligkin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug¢ ¢ikariminda bulunulmasinin miimkiin olmadig:
unutulmamalidir.

Ihragg: veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakligi, Varant Tebligi ve Borsa Istanbul
Pay Piyasasi Prosediirli'nde yer verilen piyasa yapicilik hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin alis ve satig fiyat: teklif etmeyi taahhiit etmemekte olup, bu hususta yatinmeilara
karg1 herhangi bir kanuni veya bagka tiirden yiikiimliiliie tabi degildir. Varantlarin Borsa Istanbul
A.§ tarafindan kote edilmesi, islem gbérmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde,
Varant Tebligi ve Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediiri’nde yer verilen piyasa yapicilik
hiiktimleri sakl1 kalmak kaydtyla, bu kotasyonun veya iglem gérme halinin siireklilik arz edecegine
dair bir giivence verilmemektedir. Diger taraftan piyasa yapiciligina iligkin hiiktimler sakl1 kalmak
kaydiyla, Varant/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, geligecekse ne
Slgiide gelisecegini, Varant/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlarla alinip satilacagim veya
bu piyasanin likit olup olmayacagim 6ngérmek miimkiin degildir. Varant Kotasyonlar bilgisayar
sistemleri ve teknolojik Borsa Istanbul A.S. baglantilari araciligiyla piyasaya iletilmekte olup soz
konusu sistemlerde yasanacak teknik soruniar neticesinde kotasyon iletiminde kesinti yasanabilir.
Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Varantlarda tek Piyasa Yapicisi roliinii iistlendigi diigiiniiliirse,
ikincil piyasa simirli olabilir. ikincil piyasa ne kadar sinirli olursa, Varant hamillerinin, Varantlan,
Uzlas1 anindan dnce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar giiclesecektir. Varant Sahipleri, bu
sebeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vade siireleri sirasinda belirli bir fiyatta satilamamasi
riski altindadirlar. Thraggi veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhg, Varant Tebligi ve
Borsa Istanbul A.S.’nin Pay Piyasas1 Prosediirii’nde yer verilen piyasa yapicihk hiikiimleri sakli
kalmak kaydiyla, Varantlar i¢in herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi bir alis veya
satig fiyat1 (fiyatlar) teklifi sunulmas: yoniinde herhangi bir yiikiimliiliige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapicilipn
uygulamalar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazarinda islem
gorecektir. Bununla birlikte, Varant Tebligi ve Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Prosediirii’nde yer
verilen piyasa yapicilik hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Ihraggmnin veya herhangi bir Goldman
Sachs bagli ortakligimin Varantlarin vadesi boyunca Varantlarin kotasyonunu veya alim satimina
iliskin bir taahhiidii siirdirmesi yoniinde herhangi bir yikiimliliigii bulunmamaktadir. Bu
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dogrultuda, belirli Varantlara yénelik islem piyasasinin olusturulmasi veya soz konusu piyasadaki
likidite bakimindan herhangi bir glivence s6z konusu olmayabilir. Varant Tebligi ve Borsa Istanbul
Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer verilen piyasa yapicilik hiiklimleri sakli kalmak kaydiyla, Thrage
tarafindan bdyle bir olugturma veya Varantlarin herhangi bir islem piyasasindaki likiditesine
iliskin herhangi bir sorumluluk tstlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu
yonde herhangi bir taahhiitte bulunulmamaktadir.

2.1.18. Diviz kuru riski

Yatinmcilar, Varantlara yapilacak bir yatirnmin beraberinde déviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Dayanak Varhik ve Gostergenin Tiirk liras: diginda farkly
bir para biriminde islem gérmesi durumunda ilgili para birimine ait doviz kurundaki fiyat
dalgalanmalan varantlarin degerini etkileyebilir. Ornegin, Varantlarin kullamimi halinde nakit
Uzlag: Para Birimi, yatirimcilarin kendi iilkelerindeki para biriminden veya yatirmmcilarin getiri
elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez
bankalar1 ve hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin
uygulanmas1 da dahil olmak iizere) diger siyasi faktérlerin sekillendirdigi uluslararas: doviz
piyasalarindaki arz ve talebe goére belirlenir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin
degerini ve Varantlarla ilgili olarak 6denecek tutarlan etkileyebilir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik alim satim aracilifa yetki belgesine sahip
arac1 kurumlarca yapilir. Araci Kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem
gerceklestirmeden ve s6zlesme imzalamadan 6nce varantlann isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve
yiikiimliiliikkler ile s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Birligi’'nce belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim
Formu”nu kullanmalar1 ve s6z konusu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant
yatinmetilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalari ve ilgili formda belirtilen hususlart
g6z Sniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, duruma gire yatinm kurulusu varanti
yatirnmlarmin tamamim veya bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERiI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK
BIiLDIRIM FORMU
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Onemli Acklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglart alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada kargilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ongoriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglar1 Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamamz
gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismayi dissiindiigiiniiz kurulusun “ahim satim aracilig
vetki belgesi”ne sahip olup olmadifim (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 13’iinci maddesinde
sayilan diger kosullan haiz olup olmadigmni) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermaye piyasasi yatirim kuruluslarim www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ggrenebilirsiniz,

Varantlara lliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhigi ya da
gOstergeyi Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldigi varant
nitelifindeki sermaye piyasas: aracidir,

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak géstergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen
Dayanak Varlik ve gdstergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararast alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi

varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim iglemini gergeklestiren yatinm kurulugu, soz konusu
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sermaye piyasasi aracimn Szellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baglamadan dnce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek iglem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihigy kapsaminda, piyasa yapicisi
yatinnm kurulusu likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun
uygun goriisii lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2, Varantlarin satisinin yatirim kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa [stanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goéren varantlarin iglem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarn diginda

varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

3. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliligiiniin yerine getirilmesinden ihragg:
sorumludur. Garant6r bulunmasi halinde, ihragei ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatmm kurulusu ile imzalanacak ¢ergeve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok énemlidir:

1. Yatinm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tim islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.
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2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yatinm kurulusuna yatirdigimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimiz yapacaginiz islemin tiiriine gore yatirdifiniz para tutarin1 dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi
aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varhg ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkins
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Gdediginiz bedel ve buna ek olarak
6deyeceginiz komisyon ve difer muamele {icreti ile simrlamamz miimkiindiir.

5. Yatinm Kkurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafimza
aktaracag bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafimizca dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirnm kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kisiye farkhhk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliinin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iliskin risk y6netim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaywnlamir. Ihraggimin risk yonetim politikasi, yatinm kararinizi
vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle
Tirk Liras1 bazinda deger kayb:1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, yatinm kurulusunuzdan yiikiimlii olacafimz biitiin
komisyon ve difer muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir
ornekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimety: genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
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kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisimiz.

3. TEMEL BIiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

Unlii Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya iicretler, Eryiirekli Hukuk
Biirosu’na 8denen hukuki damigmanlik iicreti ile Ihragg tarafindan verilen yetki uyarinca hareket
eden, gerceklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya licret alan aracilardan hizmet
alinmasi ihtimali hari¢ olmak lizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan
herhangi bir ligiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yeri

Varantlarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarin ihracindan kaynaklanan 6deme
yiikiimliiliiklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri igin ve Ihragginin olagan ticari
faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, Thraggi, Varantlarin ihracindan
elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
/ SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4.1. Yatirinm kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

Ortaklhigimiz tarafindan 34.600.000 TL nominal degerli, 25 Subat 2025, 27 Subat 2025 ve
28 Subat 2025 vade tarihli yatirim kurulusu varantlari/sertifikalan ihrag edilecektir. Detayl bilgi
i¢in liitfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.1. lihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarysertifikalarinin

a) Tiirii: Liitfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalmzca Vade Tarihi’nde isleme koyulabilir.

¢) [ISIN kodu: Liitfen EK-2"deki tabloya bakimz.
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4.1.2. Dayanak _varhfin/gostergenin __ deferindeki degisimin _ yatirnm  kurulusu
varantimin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Alm Varantlarinda; Dayanak Varligim/Dayanak Gostergenin degeri diiserse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin degerinin Varantlanin vadesine kalan siiresi
sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Varantlarim degeri, diger
tiim faktorlerin egit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigimm/Dayanak Gostergenin degert
artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin/Dayanak Gdstergenin degerinin Varantlarin kalan
siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin
degeri diger tiim faktorierin esit olmasi kosuluyla ytikselecektir.

Satim Varantlarinda; Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin degeri yiikselirse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi
sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Varantlarin degeri,
diger tiim faktorlerin esit olmas1 kaydiyla diisecektir. Dayanak Varlhigin/Dayanak Gostergenin
degeri diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varliin/Dayanak Géstergenin degerinin Varantlarin
kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin
degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Géstergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacakiir.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde tanimlananlar da dahil) faktérlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak getiriyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmailar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a zaman degeri kaybina ugramakta olup zaman
degeri kaybi vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a artarak biiyiir ve zaman deBeri vade sonuna
geldiginde biter.

Dayanak Varlik ve Gostergenin Tiirk liras: disinda farkli bir para biriminde islem gérmesi
durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat dalgalanmalar1 varantlarin degerini
etkileyebilir.

4.1.3. Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10
Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayilt Varantlar ve
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Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan VII - 128.4 sayil1 Yabanci1 Sermaye Piyasasi Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci
Yatinm Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalanimn_kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Ihra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlari kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin adresi Regitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer
/ Istanbul’dur,

4.1.5. Yatinim kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin _hangi para birimine gore ihrac
edildigi hakkinda bilgi

Yatinm kurulusu varantlan Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. lhraccimin_yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planlanan

yatinm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimin_veri hakkinda bilgi ile siralamay:
etkileyebilecek veya Varantlarin ihraceimmin_meveut ya da gelecekteki difer

yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zeti

Thraggimin iflasi halinde, Varant sahibinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu (“iTK”) uyarinca
takip edilecektir, Yiiriirliikkte bulunan kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifikalar gibi
sermaye piyasas: araglarindan dofan alacaklar imtiyazhi olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. Thragemin teminatsiz ve sézlesmesel yiikiimlitliikklerinden olan Yatinm Kurulusu
Varantlar: ve Sertifikalar, [IK’min 206’nc1 maddesi uyarinca asagidaki siralama kapsaminda
imtiyazli olmayan diger alacaklarla birlikte d6rdiincii sirada yer almaktadir:

1) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsin agilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk
etmig ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona
ermesi {izerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlari, igverenlerin, iggiler igin
yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin yasatilmasi
maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari, iflasin ag¢ilmasindan 6nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve
nakden ifasi gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.
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2) Velayet ve vesayet nedeniyle mallan bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar; ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin
devam ettifi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli
alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettifi miiddet hesaba
katilmaz,

3) Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
4) Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

Isbu sermaye piyasas arac1 notu tarihi itibariyle, Ihraggimin birlesmesi veya devrolmasi
durumunda varant sahiplerinin alacaklarimin hukuki durumuna iligkin bir belirleme yapmay:
gerektirecek IThraggimin planladin bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. hragginin
birlegsmesi veya devrolmasinin soz konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacafinin
hukuki durumuna halel getirmemek igin Ihraggi, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlarmn/sertifikalarmin yatrimeiva sagladign
haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin

hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatinmeilanina Dayanak Varligi/Dayanak Gostergeyi énceden belirlenmis bir
fiyattan (kullanim fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant:) veya satma (Satim Varanti)
hakki vermektedir. Bu hakki elde etmek i¢in 6denen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun
2.1 no’lu boélimiinde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhigin/Dayanak
Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynakligina,
vadeye kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina
dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlan da varantin
piyasa fiyatinin olusmasina etki etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

Alim Varantlarinda, yatinmcilar vade sonunda Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin
Uzlas1 Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu olgiide yatinmeilar Varant adedini
temsil eden nakit bir tutar1 herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varhigin/Dayanak Gostergenin vade sonundaki Uzlagi Fiyat: Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu
fiyattan daha diigiikse, Varantlari ellerinde bulunduran yatirimcilar yatirnmlarindan herhangi bir
getiri elde edemeyeceklerdir.
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Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyati > Isleme Koyma Fiyat =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gésterge Vade sonu Uzlasi Fiyati = Isleme Koyma Fiyat: = Baga
bas

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyati < Isleme Koyma Fiyati =
Zararda

Allim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyati ile Isleme Koyma Fiyat: arasindaki fark nakdi olarak varant
sahibine 6denir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant
degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatinmcilar vade sonunda Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin
Uzlast Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan ditsiik oldugu &lgiide Varant adedini temsil eden nakit
bir tutan herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Dayanak
Géstergenin vade sonundaki gosterge Uzlasi Fiyat: Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha yiiksekse, Varantlar: ellerinde bulunduran yatirnmcilar yatirnmlarindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlast Fiyati < Isleme Koyma Fiyati =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlag1 Fiyat: = Isleme Koyma Fiyat: = Baga
bas

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyati > Isleme Koyma Fiyatt =
Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyati
ile Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagi fiyat1 arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
odenir. Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir §deme yapilmaz ve Varant degersiz
olarak itfa olur.
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Nakit Uzlas1 6demeleri vade sonunu takip eden li¢iingii ig giinii yatirimeilarin varantlarinin
bulundugu hesaplara MKK aracihiiyla yapilmakta olup, Yatirim Kurulusu Varant/Sertifikalarinda
getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigi hakkinda bilgi Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.1.13 nolu maddesinde detayli olarak sunulmugtur.

Isbu sermaye piyasasi arac1 notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa tipi
olup vade sonundan &nce, olaganiistii fesih ve erken itfa halleri haricinde, herhangi bir 6deme veya
benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatirimecilar ellerinde bulundurduklar: varantlarim Borsa
Istanbul A.S. varant piyasasinda satarak nakde déniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt dngoriilmemektedir.

4.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin ihracmna iliskin yetkili organ karan

9 Mayis 1989 tarihinde GSI Yénetim Kurulu, Yénetim Kurulu’nun icraci iiyelerinden
olusan ve Yénetim Kurulu’nun yapabilecegi her tiirlii islemi yapmaya tam yetkili olan Icra
Komitesi’ni kuran bir karar almistir. Bu gergevede, sermaye piyasasi araci ihrag etme karari verme
yetkisi dahilinde, Varantlarin ihract GSI’nin Yonetim Kurulu [cra Komitesi tarafindan 2 Ekim
2023 tarihinde usuliine uygun sekilde onaylanmagtr.

Varantlarin ihraci, Thragg: tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmistir. Thraggi, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargasi olarak,
(Goldman Sachs International’in ana sdzlesmesinde Madde 2°de belirtilmistir) paylara ve/veya
endekslere, diger menkul kiymetlere, fon paylarina, emtialara, déviz oranlarma ve/veya diger
varliklara iligkin olarak varant ihra¢ etmeye yetkilidir.

Yéonetim Kurulu fcra Komitesi’nin 2 Ekim 2023 tarihli karan ile ihragg1, yillik ihrag tavam
500.000.000 TL olmak iizere (i) BIST 30 Bilesenlerine dayal: tek dayanaga sahip Varantlann (ii)
BIST 30 Endeksine ve diger BIST endekslerine dayali tek dayanaga sahip Varantlarn, (iii) BIST
30 Bilesenleri ve/veya BIST 30 Endeksi ve/veya diger BIST endekslerinden olusturulan sepete
dayali Varantlarin ve (iv) konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, vadeli islem sdzlesmeleri,
gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler veya bu endeksleri olugturan paylar
gibi SPK’nin uygun gorecegi diger varlik ve géstergelere dayali Varantlarin ihracina ve bunlann
Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesine iligkin olarak karar
almagtir.
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4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarmm Kaydi ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Thrag Tarihi 4
Aralik 2024°tiir. Liitfen detayh bilgi igin igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 11 numarali
“EKLER” béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatinnm Kkurulusu varantlarinin/sertifikalarinin _iizerinde devir _ve tedaviiliinii
kasitlayici veya bunlar alanlarim_haklarini_kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi

Tiirkiye’de ihrag edilen ve iglem goren Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya bunlan alanlarin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Kurul
kaydina alinan Varantlar, Tiirkiye digindaki yargi bolgelerinde satig veya halka arz igin kayda
alinmamustir.

Ancak, GSI'nin Varant satis ve halka arzlar ile isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun
ilam, GSI’nin faaliyet gosterdigi belirli iilkelerde kanunen yasaklanmig olabilir. Thraggi, yatirime:

adaylarindan bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlegik Devletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") cercevesinde kayda alinmamistir ve alinmayacaktir;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirli islemler
hari¢ olmak iizere, Amerika Birlesik Devletleri igerisinde veya ABD'li sahislara veya ABD'li
sahislar namma veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (Isbu madde kapsaminda
kullanilan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki S Yo6netmeligi’nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmams veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici
kurum tarafindan igbu Sermaye Piyasast Araci notunun dogrulufuna veya dogru olmamasina
dayali olarak karar alinmamigtir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kullamlma amaci tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li gahsa sunulamaz.

Devir Kisulamalari

S Yonetmeligi’ne dayah olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicisi tarafindan agafidaki hususlarin beyan ve kabul edilemig.
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oldugu addedilecektir (bu madde kapsaminda kullamilan ve S Yonetmelii’nde tamimlanan
terimler, kendilerine S Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

a. stz konusu alici, (i) ve Varant: hesabina iktisap ettigi sahis (mevcut ise) Amerika
Birlesik Devletleri digindadir ve ABD'li sahis degildir ve (i) arz edilen Varantlar
S Yoénetmeligi'nin gerekliliklerini karsilayan bir kiy: oOtesi islemde iktisap
etmektedir;

b. s6z konusu alici, Varantlarin Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda kayda
alinmadifim ve alinmayacagim ve Varantlarin § Yodnetmeligi’ne dayah olarak
Amerika Birlegsik Devletleri diginda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

C. kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmast ile birlikte, alici tarafindan séz konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullanilan fonlar, Varantlarin alici
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alic1 tarafindan elden ¢ikarildig: tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayili Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'min
(Calisan Emeklilik Geliri Giivencesi Kanunu'nun) giivene dayali sorumluluk
hiikiimlerine tabi olan herhangi bir "galisan sosyal yardim plami"nin, dayanak
varliklarinda bu tiir herhangt bir “¢alisan plani”nin veya “plan”in séz konusu
kurulustaki yatirimi sebebiyle "plan varliklarinin” yer aldig1 herhangi bir kurulusun
veya ERISA'nn 406 sayili Maddesi veya Kanunun 4975 sayih Maddesi
kapsamindaki hiikiimlere biiyiik 6lglide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hiikkiimet, kilise planminin, ABD dig1 veya
diger planin varliklar: degildir;

d. alici, Thragg, araci(lar), bunlarin bagh ortakliklan ve baskalan tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlarin gergekligine ve dogruluguna itimat edilecegini kabul
etmektedir ve

€. alici, s6z konusu Varantta esas itibariyle asagida bilyilk harflerle yazili olan
aciklamalarin bulunacagini bilmektedir.

S Yonetmeligi’ne dayal olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, Ihrag¢1 tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tiir diger agiklamalara ilaveten agagidaki sekilde agiklamalan igerecektir:

"iSBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMi$ HALIiYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BIRLESIiK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER
KANUNU ("MENKUL  KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK.
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HERHANGI BIR MEVCUT MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL
KIYMETLER KANUNUNA TABI OLMAYAN HERHANGI BiR ISLEMDE
OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BiR
DIiGER YARGI YETKi BOLGESININ TUM GECERLiI MENKUL KIYMETLER
KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI HARIC OLMAK UZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA ABD'Li SAHISLARA (BU
TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI S
YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ EDILEMEYECEK,
SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA SEKILDE
DEVREDILEMEYECEKTIR."”

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satig Kisitlamalari

Avrupa Ekonomik Alani'nin her bir itye devletine ("Uye Devlet") iliskin olarak, agagidaki
hallerde s6z konusu Uye Devlette Varantlarin halka arzinin yapilabilecek olmas: harig¢ olmak
lizere, Varantlar s6z konusu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A. Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve Ilgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yayinlandig
tarih sonrasinda, soz konusu Uye Devlette AB Izahname Yonetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinca
yapilanlar haric olmak iizere Varantlarin arzimn ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin dngoriilmesi; her halitkarda s6z konusu izahnamede veya uygun gortildiigii
sekilde isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren siire
icerisinde, izahname Y&netmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
ongoriildiigi isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmis olmasi ve
Ihraggr tarafindan bu tiir arz amaciyla kullamimasina yazili olarak muvafakat edilmig olmasi
gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB izahname Y&netmeligi kapsaminda tanimlanan nitelikli
yatirnime! olan herhangi bir tiizel kigiye y&nelik olmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin Ihrag¢1 tarafindan tayin edilen
yatirim kurulusunun/kuruluslarinin $n izninin alinmasina tabi olmak {izere, (AB Izahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatinmcilar olarak tammlananlar digindaki) 150'den az gergek
veya tiizel kigiye yonelik olmasi veya

D. herhangi bir zamanda AB izahname Yo6netmeligi’nin 1(2) Maddesinin kapsamina
giren herhangi bir diger durumda olmasi,
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su kadar ki, Varantlarin yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralann g¢ergevesinde arzi, AB
Izahname Yénetmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasim gerektirmeyecek veya
AB Izahname Yonetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameye iligkin bir ek veya tadil
olugturmayacaktir.

Isbu hitkkmiin amaglann dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iligkin
"Varantlarin halka arz1" terimi, yatirime: tarafindan Varantlarin satin alinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak gekilde, sz konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim
anlamina gelmekte, "AB Izahname Yonetmeligi" ise (tadil edilmis haliyle) 2017/1129 sayili
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satig Kisitlamalari

Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzinin agagidaki hallerde yapilabilecek olmas: harig
olmak iizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzi yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (i) Finansal Y&netim
Otoritesi tarafindan onaylanmis veya (ii) izahnameye iligkin 74. Y6netmelik (Tadil,
vb.) kapsamindaki gegici hitkkme (AB Cikig) uygun olarak Finansal Y&netim
Otoritesi tarafindan onaylanmms gibi islem gorecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin yayimnlandigy tarih sonrasinda, FSMA'nin 86. Maddesi uyarinca
yapilanlar olmak iizere, Varantlara iligkin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin 6ngoriilmesi; her haliikarda s6z konusu izahnamede veya uygun
goriildiigii sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren siire
icerisinde s6z konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin 6ngdriildiigi kesin sartlarla
izahnamenin daha sonradan tamamianmis olmasi ve Ihraggi tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullanilmasina yazili olarak muvafakat edilmis olmasi
gerekmektedir;

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik Izahname Yénetmeligi’nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatinmci olarak tammlanan herhangi bir tiizel kisiye yonelik
olmast,

(¢) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz i¢in Ihraggi tarafindan tayin edilen
yatirim kurulusunun/kuruluslarinin 6n izninin alinmasina tabi olmak iizere, Birlegik
Krallik'taki (Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi’nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatirimeilar olarak tanimlananlar disindaki) 150'den az gercek veya tiizg
kigiye yonelik olmasi veya o
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(d) herhangi bir zamanda FSMA'min 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantlarin yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralar gergevesinde arzi, FSMA'nin
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasim gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik Izahname
Yoénetmeligi’nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamlayici nitelikte olmayacaktir.

Isbu hilkkmiin amaglar dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarin halka arz1"
terimi, yatirime: tarafindan Varantlarin satin alinip alinmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde s6z konusu arzin gartlarina
ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisgim anlamina
gelmekte, "Birlegik Krallik Izahname Yénetmeligi" ise, tadil edilmig haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i¢ hukukun pargasim tegkil etmek iizere, 2017/1129
say1l1 Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakli kisitlamalar: Her bir araci tarafindan agagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmigtir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir araci tarafindan agagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tanmitim: sdz konusu araci tarafindan, sadece, yetkili sgahis olmamasi halinde,
Ihrage igin FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli olmayacag: Varantlarin ihraci veya
satisi ile baglantih olarak kendisi tarafindan ahnan (FSMA'nin 21. Maddesi (Finansal
Tamtim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatirim faaliyetinde bulunulmasina y&nelik
davet veya tegvik iletilmigtir veya stz konusu davetin veya tesvikin iletiimesi
saglanmistir ve sadece sz konusu davet veya tesvik iletilecektir veya sadece sz
konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyum: stz konusu araci tarafindan Varantiara iligkin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan bagka bir gekilde
gergeklestirilen herhangi bir eyleme iliskin olarak s6z konusu tacir tarafindan
FSMA'nin ve Finansal Yénetim Otoritesi El Kitabinin tiim gegerli hiikiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirinm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarimn;

a) Tiirii: Liitfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim
Varantlar i¢in 0.01 TL (1 Kurus)’dir.

¢) lIsleme koyma tarihi: Liitfen EK-2’deki tabloya-be
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d) Katsayy/Doniigiim Oram: Liitfen EK-2deki tabloya bakinz.

e) Uzlasi sekli: Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
i¢in Nakit Uzlag1 yontemi kullanilacaktr,

f) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Liitfen igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 numarali b6liimiine bakimz.

Yatinm kurulugu varantlarinin/sertifikalarinin Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge adi ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiirli, ISIN kodu, Ilk Islem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyati ve Katsayisi 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-
2’deki tabloda gdsterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslan

Yatiim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin takas islemleri Borsa istanbul diizenlemeleri
gercevesinde gergeklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarimin olusmast igin, Son Islem Tarihinde
gerceklesen iglemlerin takasimin tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 is giinii).
Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarnmn/sertifikalarinin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
ig giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 is giinii) sonunda
yapilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlarin/sertifikalarin Son
Islem Tarihi i¢in liitfen 11 numarah “EKLER” boliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Varant piyasasinda son iglemlerin vade sonunda gergeklesebilecek olmasi sebebiyle, Varantlarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gore hesaplarinda bulunan Varantlar esas alimr. Varant déniisiimiinde Isleme Koyma
Fiyat1 ve Dayanak Géstergenin Uzlasi degeri kargilastirihir ve Katsay1’ya gére her bir Varantin hak
kazandig1 Uzlas: miktar: hesaplanir.

Varant doniigiimii vade sonunda MKS’de gercekiestirilir. Miisteri hesaplaninda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve 6demeler, [hrag¢1 tarafindan édenen nakdin MKK
tarafindan yatinm kuruluslarimin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim ile
gerceklesir. Varantin 6demesi Thragginin MKS hesabina 6demeyi yaptig1 tarih yani vade sonunu
takip eden iigiincii is giinii olacaktir. Uzlas1 ve takas iglemleri MKK kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Goldman Sachs International

Dogrul : -878d-4437-b960-
cirlama s e BT e ccpbcsoTTast




Tiim 6demeler, 6demenin yapildigi ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tiir §demeleri ve
takas1 diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no’lu
(Vergilendirme) boltimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Varantlarin satin alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak
Varhga/Dayanak Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan
herhangi bagka bir varlifa iliskin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) hicbir hak
vermeyecektir.

4.1.13. Yatirnm kurulusu varantlarysertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandif), 6deme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge degerindeki degigikliklere,
beklenen oynaklik degerine, dayanak varliin temettit beklentisine, vadesine kalan siireye ve
piyasa faiz oranlarina bagl olarak vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa
kosullar ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa
degeri yukandaki kosullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gercekiesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu durumda, yatinnimcilar vadesinden
once yatinmini kaybedebilir.

Yatinmcilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
olmasi halinde Varant ddniisiimii nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar i¢in vade sonu
nakit uzlag1 Hesaplama Kurulugu tarafindan agagidaki gibi hesaplanur:

(a) BIST 30 Endeksine dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati — Isleme Koyma Fiyat:)
x Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutar1, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlas: Tutarn: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati)
x Katsay1
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi1 Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamig Degeri
kullantlir,

Endeks Kapamis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (Varant Doniisiimi)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapams degerini ifade eder.
Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapamsg Degeri ve Dayanak Gosterge igin Thragei ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda énemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya smirlama (taban fiyati da dahil olmak {izere)
getirdigi takdirde Kapams Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatimin kullanilmasi sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge basina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi {(“TL"”)
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”)

(b) Paya dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlas1 Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati — Isleme Koyma Fiyati) x
Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas1 Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuveirlanacaktlr.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyatr) x
Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyatt olarak asagida tanimlanmis olan kapams fiyat
kullanilir.

Kapanig Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere giin sonu itibariyle Dayanak Varlifa ait olarak
agiklanan kapams seansi sonu gilin sonu kapamyg fiyatidir. Asagida belirtildigi {izere herhangi bir
giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varliin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapamg Fiyat1 ve
Dayanak Varlik igin Thragc1 ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafimn iktisap etme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyat:
arasinda onemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinki islemleri
etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak (izere) getirdigi takdirde
Kapamg Fiyati yerine Dayanak Varlifin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmasi
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlhk
basina fiyat1 esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(¢) S&P 500 endeksine dayal Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas:1 Tutar1, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Satun Varantlan

Nakit Uzlag Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati)
x Katsay1 x D8viz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutar1, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks
Kapanms degeri kullanmir,

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 ctvarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasma
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Ahs Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yaganmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LLC.

Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD”)
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Uzlasi Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

(d) DAX endeksine dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyatr)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlag1 Tutan: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar1, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks
Kapanig Degeri kullanlir.

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
a¢iklanan Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan ggsterge niteligindeki kapamis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan Tiirkiye
saatiyle saat 15.30 itibaniyla agiklanan gosterge niteliindeki Avro Doviz Als Kuru
kulianilacaktir. Tilirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Alig
Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi ve/veya asagida yer
alan D&viz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda isgKullanim (Isleme Koyma) ?'arih dek:
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WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda
Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alig kuru baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Borse AG

Referans Para Birimi: Avro (“EUR”)

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

(¢) EURO STOXX 50 endeksine dayal Varantlar:

Allm Varantian

Nakit Uzlag:i Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1r x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutar: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati)
x Katsay1 x Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tamma bakinmiz) tarafindan agiklanan ve agsagida anlatilan Endeks
Kapanis degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapang Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farkh bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Diviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde
Kullamm (Isleme Koyma) Tarthindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan Tiirkiye
saatiyle saat 15.30 itibanyla agiklanan gosterge niteligindeki Avro Doviz Ahs Kuru
kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan gosterge niteliindeki Avro Alig
Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: ve/veya asagida yer
alan Déviz Bozulma Olaylarimin yaganmas: durumunda ise Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda
Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alis kuru baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: STOXX Limited
Referans Para Birimi: Avro (“EUR”)

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”)

() NASDAQ-100 endeksine dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati — isleme Koyma Fiyat1)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutan,, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlag Tutan: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyati)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag:1 Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda

ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks
Kapams degeri kullanilir.
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Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
actklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civarinda Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig
Degerini ifade eder. Referans kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolan
Doviz Alig Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
niteliindeki ABD Dolarn Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas1 ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yaganmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQ sayfasinda yayimlanan doviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Inc.
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD”)
Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”)

(g) Dow Jones Industrial Average endeksine dayah Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutan: ({sleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyat:)
x Katsay1 x D6viz Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar1, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks
Kapanig degeri kullamlir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
a¢iklanan Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
farklr bir sebeple a¢iklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla agiklanan gosterge nitelifindeki ABD Dolari
Déviz Alg Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
niteliindeki ABD Dolann Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: ve/veya asagida yer alan D6viz Bozulma Olaylarimin yaganmas: durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQO sayfasinda yayimlanan doviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD”)
Uzlas:1 Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

(h) Uluslararasi borsalarda islem giren paylara dayali Varantlar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat1) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlagi Tutar, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.

Goldman Sachs International
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Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Satim Varantlarn

Nakit Uzlas1 Tutan: (Isleme Koyma Fiyati — Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlag:1 Tutart, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutar1, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalhik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinin belirlenmesinde Dayanak Varliga bagh olarak
Referans Kaynak (Asagida tanmimlara bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida agiklanan Kapamg
Fiyat1 Kullanilir.

Kapanig Fiyati: Varantin vade sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibaniyla Dayanak Varlia ait olarak agiklanan kapams
fiyatidir. Asagida belirtildigi lizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Blomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin
sonunda, ilgili tilke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgn fiyatinda
o giin Dayanak Varligin kapanis fiyati ve Dayanak Varlik i¢in [hragg1 ve/veya bir igtiraki, ve/veya
riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya
baska sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda dnemli bir farkhilik doguracak veya Dayanak Varlik
ile ilgili o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat: da dahil olmak
lizere) getirdigi takdirde, Kapams Fiyat1 yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatinin kullanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak
Dayanak Varlik bagina fiyati esas alinacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligskin islemlerde Referans Para Birimi degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki Referans Para
Birimi Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki Referans Para Birimi Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yagsanmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan dviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Referans Kaynak/Para Birimi:

T ) 1
'Dayanak Vafllgm | Borsa Kodu Referans Kaynak | Referans Para Birimi
ihraggisinin iinvani -
Advanced Micro NASDAQ Global
Devices, Inc. 51l2A0, Select Market Usb
A-llb-alba Group Holding BABAN New York Stock USD
Limited* Exchange -
NASDAQ Global
# %k
Alphabet Inc. GOOGL.OQ Select Market USD
NASDAQ Global
Amazon.com, Inc. AMZN.OQ Select Market USD ol
NASDAQ Global
Apple Inc. AAPL.OQ Select Market UsSD
. NASDAQ Global
ARM Holdings PLC ARM.OQ Select Market UsSD
Bayerische Motoren
Werke AG (BMW) BMWG.DE XETRA EUR
Exxon N{obnl XOMN New York Stock USD
Corporation Exchange _
fgmdes'Be"‘z Group | \1BGn.DE XETRA EUR
NASDAQ Global '
Meta Platforms, Inc. META.OQ Select Market U-SD
. . NASDAQ Global
Microsoft Corporation MSFT.0Q Select Market USD
. NASDAQ Global
| Netflix, Inc. NFLX.0Q Select Market USD
o . NASDAQ Global
Nvidia Corporation NVDA.OQ Select Market USD
Shell PLC SHEL.AS iu\r/""e’“ Amsterdam | pryp
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company | TSM.N New York Stock uUSD i
Exchange
Ltd. ) 1
Vodafone Group Plc VOD.L London Stock GBP
Exchange
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Volkswagen AG*** VOWG p.DE | XETRA EUR ‘
NASDAQ Global |, ‘
Tesla, Inc. .

esla, Inc TSLA.OQ Select Market uUSD ]

Saudi Arabian Oil Saudi Arabian
Company 2222.5E Exchange (Tadawul) SAR |
* Alibaba Group Holding Limited payini temsil eden Amerikan Depo Sertifikalart’m

ifade etmektedir.

** “Class A” grubu hisseleri ifade etmektedir.
*x% “VOWG p.DE” payiin Volkswagen AG Imtivazii Paylannmi ifade ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarimt (Borsa Kodu: VOW3.DE) ifade etmedigine dikkat

edilmelidir.

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

(i) Ons Altina Dayali Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlas: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutan: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyatr) x
Katsayt x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Ons Altina dayal: Varantlar i¢in vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan aciklanan asagida anlatilan Uzlasi Fiyati
kullamhr,
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Uzlasi Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi iizere, Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapamsg aninda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gésterge niteligindeki XAUUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki XAUUSD fiyat1 baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD dolari degerlerinin Tiirk lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Alig Kuru kullamilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
nitelifindeki ABD dolar1 Al Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agtklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yaganmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alis
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD”)

Uzlasi Para Birimi: Ttrk Lirasi (“TL”)

(i) Ons Giimiise Dayali Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat1) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati) x
Katsay: x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Goldman Sachs International
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Nakit Uzlasi1 Tutar1, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Ons Giimiise dayali Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlas: Fiyat1
kullanilir.

Uzlagi Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi {izere, Bloomberg BFIX ekraninda
XAGUSD kurunun Borsa [stanbul siirekli islem kapams aninda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki XAGUSD kurunun herhangi bir
miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg
BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki XAGUSD fiyat: baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Diéviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibaniyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Alig Kuru kullamlacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
nitelifindeki ABD Dolarn1 Al Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yagsanmasi durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00’da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alis
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD”)
Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

(k) Ons Platine Dayah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x
Katsay:1 x USD/TRY D&viz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyats) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Platine dayali Varantlar i¢in vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlasi Fiyati
kullamlir.

Uzlagn Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirienen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi iizere, Bloomberg BFIX ekraninda
XPTUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapamig aninda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gosterge niteligindeki XPTUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki XPTUSD fiyat1 baz
almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolari
Déviz Al Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD Dolarn Ali Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yaganmas: durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD”)

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”)
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() Ons Paladvuma Dayah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas1 Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Ons Paladyuma dayali Varantlar i¢in vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan a¢iklanan asagida anlatilan Uzlag: Fiyat:
kullanilir.

Uzlas1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecegi tizere, Bloomberg BFIX ekraninda
XPDUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapams aminda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gosterge niteliindeki XPDUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki is giintindeki XPDUSD fiyati baz
almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolar
Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gdsterge
niteligindeki ABD Dolari Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan D6viz Bozulma Olaylarinin yagsanmasi durumunda ise

v D
Dogruam e SLPeTh T4 006 s 740




saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz ahig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktrr.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD”)

Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(m)Brent Petrol Vadeli islem Siézlesmelerine Dayah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati- Isleme Koyma Fiyat1) x
Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Satim Varantlar

Nakit Uzlas: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag1 Fiyati) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas1 Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlasi fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan agiklanan asagida anlatilan
Borsa Kapanig Uzlas: Fiyatt kullanilir.

Borsa Kapamys Uzlag Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan belirlenecegi iizere, Dayanak
Varligs olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S6zlesmesi’nin Kapanis Uzlagi fiyatim ifade eder.
Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan dayanak varhg olusturan ilgili Brent
Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi’nin Kapamg Uzlagi fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan
aciklanacak bir sonraki is giinlindeki Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi’nin Kapams Uzlasi
fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD dolann degerlerinin Tiirk lirasina
¢evrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge nitelifindeki ABD Dolan
Doviz Alig Kuru kullamlacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolann Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarimn yasanmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, Londra
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD”)

Uzlag: Para Birimi : Tiirk Lirasi (“TL")

(n) WTI Ham Petrol Vadeli islem Stzlesmelerine Dayah Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlas: Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas:1 Fiyati- Isleme Koyma Fiyati1) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutan, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlasi1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas1 Fiyati) x
Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlas1 fiyatinda WTI Ham Petrole dayal: Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asagida
anlatilan Borsa Kapanig Uzlasi Fiyat1 kullanlir.
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Borsa Kapams Uzlas: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan belirlenecegi iizere,
Dayanak Varlig: olugturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi’nin Kapamg Uzlag:
fiyatim ifade eder. Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan dayanak varhigi
olugturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi’nin Kapams Uzlag: fiyati herhangi bir
miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak (New York
Mercantile Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giintindeki WTI Ham Petrol Vadeli
Islem Sozlesmesi’nin Kapanig Uzlag: fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolari degerlerinin Tiirk lirasina
¢evrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Ahg Kuru kuilamilacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolan Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylarimin yaganmasi durumunda ise
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alis
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Mercantile Exchange, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD”)

Uzlas1 Para Birimi : Tiirk Lirasi (“TL”)

(o) Bakar Vadeli islem Sozlesmelerine Dayah Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlast Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlagi1 Tutan: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyat1) x
Katsay1 x Déviz Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Bakira dayal: Varantlar i¢in vade sonunda
Referans Kaynak {Chicago Mercantile Exchange) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Borsa
Kapanig Uzlas: Fiyat1 kullanilir.

Borsa Kapams Uzlasi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan belirlenecegi iizere,
Dayanak Varlig1 olusturan ilgili Bakir Vadeli Islem S6zlesmesi’nin Kapanis Uzlag: fiyatini ifade
eder. Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange) tarafindan dayanak varhig: olugturan ilgili
Bakir Vadeli Islem Sézlesmesi’nin Kapams Uzlag: fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak (Chicago Mercantile Exchange)
tarafindan agiklanacak bir sonraki is gliniindeki Bakir Vadeli Islem Sézlesmesi’nin Kapanig Uzlag:

fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,
Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD dolann degerlerinin Tiirk lirasina

¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar
Doviz Als Kuru kullamlacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan gdsterge
niteligindeki ABD dolart Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Chicago Mercantile Exchange, Illinois
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)

Uzlas1 Para Birimi : Tiirk Liras1 (“TL”)

(p) EUR/USD Déviz Kuruna Dayal Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlag Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyat1)
x Katsay: x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyati)
x Katsayr x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlasi1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda dévize dayalh Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan
Gosterge D6viz Kuru kullanilir,

Gisterge Déviz Kuru: Alim/Satim varantlari igin, varantin vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlas: fiyati Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Tiirkiye saati ile 15:30
itibariyla belirlenen gdsterge niteligindeki “Avro/Amerikan dolari (EUR/USD)” ¢apraz kurudur.
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki Avro/Amerikan Dolart
Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamasi ve/veya asagida yer
alan Doviz Bozulma Olaylarinin yasanmas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan Londra
saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civanindaki EUR/USD gosterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise;
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan
<0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki EUR/USD gosterge doviz kuru baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD dolan degerlerinin Tiirk
lirasina gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge nitelifindeki ABD
Dolar1 Déviz Alig Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolart Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkhi bir sebeple
acgiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16:00’da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimianan doéviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

T

EUR/USD: 1 avro karsihginda Amerikan Dolar1 Degeri
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USD/TRY: | dolar karsihfinda Tiirk Liras1 Degeri
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD”)
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(q) GBP/USD Déviz Kuruna Dayali Varantlar

Alim Varantlan

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - [sleme Koyma Fiyati)
x Katsay: x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlas: Tutan: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati)
x Katsayr x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar1, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda dévize dayali Varantlar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tamima bakimiz) tarafindan agiklanan ve agsafida anlatilan
Gaosterge Doviz Kuru kullanilir.

Gisterge Diviz Kuru: Alim/Satim varantlari igin, varantim vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlas: fiyati Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Tiirkiye saati ile 15:30
itibartyla belirlenen gésterge niteligindeki “Ingiliz Sterlini /Amerikan dolari (GBP/USD)” ¢apraz
kurudur. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz
Sterlini/Amerikan Dolart Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
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Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <O#WMSPOTI>
sayfasindaki GBP/USD kuru kullamlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki GBP/USD gésterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise;
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan
<0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki GBP/USD gosterge d6viz kuru baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde ABD dolan degerlerinin Tiirk
lirasina gevrilmesinde Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD
Dolan Déviz Alis Kuru kullanilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolar1 Alis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
ac¢iklanmamasi ve/veya asagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarnin yaganmasi durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan d6viz alis
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

GBP/USD: 1 Ingiliz Sterlini karsihginda Amerikan Dolar1 Degeri
USD/TRY: 1 dolar karsih@inda Tiirk Lirasi Degeri

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD”)

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”)

(r) USD /JPY Diviz Kuruna Dayah Varantlar

Alim Varantlar

Nakit Uzlasi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati)
x Katsay1 x JPY/TRY Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Goldman Sachs International
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Satim Varantlar

Nakit Uzlag1 Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati)
x Katsay1 x JPY/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar1, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dovize dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan
Gosterge Doviz Kuru kullanilir,

Gosterge Diviz Kuru: ALIM /SATIM varantlar i¢in, varantin vadesi sonunda dayanak
gosterge uzlag fiyati Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Tiirkiye saati ile 15:30
itibanyla belirlenen gosterge niteligindeki “Amerikan dolan /Japon yeni (USD/JPY)” ¢apraz
kurudur. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gosterge niteligindeki Amerikan dolan
/Japon yeni Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamasi ve/veya
asafida yer alan Doviz Bozulma Olaylarinin yaganmas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <O#WMSPOTI> sayfasindaki USD/JPY)”
kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra
saatiyle 12:15 civarindaki USD/JPY)” gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise;
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan
<O#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul zamandaki (USD/JPY)” gdsterge déviz kuru baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

JPY/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tirk
lirasina g¢evrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge nitelifindeki Japon
Yeni Déviz Alig Kuru kullanilacaktir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
nitelidindeki Japon Yeni dolann Alig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamasi ve/veya asagida yer alan Ddviz Bozulma Olaylarinin yasanmasi durumunda ise
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16:00°da veya 16:00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayunlanan doviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/JPY: 1 Amerikan Dolar1 kargiliinda Japon Yeni
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JPY/TRY: 1 Japon Yeni karsihifinda Tiirk Liras1 Degeri

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY™)

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Yukaridaki aciklamalar agisindan “Déviz Bozulma Olay1” asafidaki olaylardan herhangi
birinin meydana gelmesini ifade eder:

(@)

(b)

Goldman Sachs International

Déviz Kurunun Mevcut Olmamasi veya Likidite Azligi Olayi: Hesaplama Kurulusu veya
iligkili kuruluglarinin herhangi bir ilgili déviz kurunu, Referans Para Birimi/TL Dé&viz
Kurunu belirlemek igin, ilgili kur i¢in olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru i¢in baglayici teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya
makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi veya

Islem Kisitlamalary: Asagidaki halleri ifade eder:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

)

Referans Para Birimi ile veya Uzla;i Para Birimi’ndeki islem yapmanin
durdurulmasi veya énemli slgiide kisitlanmast;

S6z konusu sdzlesmelerin olagan olarak islem gordiigli ilgili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlasi Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem yapmanin durdurulmasi veya
Snemli Sl¢iide kisitlanmasi;

Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasinin karari sebebiyle islem
yapmanin durdurulmas: veya dnemli lgtide kisitlanmasi;

Ilgili vadeli islem borsasinin yerlesik oldugu tilkedeki bankacilik iglemlerinin
ertelenmesi  sebebiyle islem yapmanin durdurulmasi veya o6nemli Olglide
kisitlanmasi veya

Yukarnda belirtilen durumlar ile benzer nitelikte olan diger durumlar sebebiyle
islem yapmanin durdurulmas: veya énemli Slgiide kisitlanmasi.

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhraggi tarafindan vade sonu Dayanak

Varlik/Dayanak Gosterge Uzlas: dederi agiklanarak yatirimeilara duyurulur. Uluslararasi Dayanak

Varlik/Dayanak Géstergeler i¢in Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlag: degeri zaman dilimi

farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina

gdre Varant doniigiimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant
1 -
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déniigiimii gergeklesmez ve Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida
gosterildigi iizere nakit uzlag: tutari hesaplanir ve nakit uzlast esasina gore varant doniislimii
gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri
son iglem giiniinii takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gore
hesaplarinda bulunan varant Paylan esas alimr. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri karsilagtirilir ve Katsayi’ya gore her bir varantin hak
kazandigim Uzlagi miktar hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler fhrag: tarafindan 6denen nakdin, MKK
tarafindan yatinm kuruluglaninin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim ile
gergeklesir, Varantin ddemesi Thraggimin MKK hesabina 6demeyi yaptigi tarih yani son iglem
giiniinii takip eden iigiincii is giini olacaktir, Uzlasi ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusunun
kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

42, Dayvanak varhga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varh@m / gostergenin son | Dayanak varligin/dayanak gostergenin Isleme

referans fiyat1 veya isleme koyma fiyati Koyma Fiyati i¢in igbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 11 numarali “EKLER”

bélimiinde yer alan EK-2’deki tabloya
bakimz.

b) Nakavt dézellikli yattnim kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
) Iskontolu yatirnm kurulusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhigin/gostergenin azami degeri

Goldman Sachs International
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4.2.2. Dayanak varh@in/ gostergenin tiirii ve dayanak varhk/géstergeye iliskin detayh bilgi

(a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecefi ve dayanak varhik ve/veya gistergenin piyasa
fiyatmmm yatirnm kurulusu varantimin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayal varantlar ig¢in Dayanak Varhgin/Dayanak
Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Dayanak
Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul’'un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun  www kap.org.tr  adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgm/Dayanak Gostergenin deiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

S&P500 Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayah varantlar ig¢in Dayanak Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche Borse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar endeksin haklarim sahip tutan STOXX Limited’in www. stoxx.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

NASDAQ-100 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gstergenin gegmisi ve gegmis

performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
' .
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agiklanmasina iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www.nasdag.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi
hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayah varantlar i¢cin Dayanak Géstergenin
gecmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC.’nin
www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararasi1 Borsalarda islem goren paylara dayah varantlar icin dayanak varligin
gecmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varligin fiyatinin varantlann vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar agagidaki tabloda yer alan Referans Kaynak’larn
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varligin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi
saglayicilarina bagvurunuz.

Payanak Varhgmn Borsa Kodu ISIN Kodu . R.efel.'ans Kaynak Internet
ihraggisinin unvani | Sitesi

Advanced Micro

Devices, Inc. AMD.OQ Us0079031078 www.nasdaqg.com

Alibaba Group

Holding Limited* BABAN US01609W1027 WWWw.nyse.com

Alphabet Inc.** GOOGL.OQ US02079K3059 www.nasdag.com
Amazon.com, Inc. AMZN.OQ US0231351067 www.nasdag.com

Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005 www.nasdag.com

ARM Holdings PLC | ARM.OQ US0420682058 www.nasdaq.com
5;;3;5;}(1; ?g;;&;;n BMWG.DE DE0005190003 www.deutsche-boerse.com
Exxon Mobil XOM.N US30231G1022 | www.nyse.com
Corporation
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Mercedes-Benz Group
AG

Meta Platforms, Inc. META.OQ US30303M1027

MBGn.DE DEO00O7100000 www.deutsche-boerse.com

www.nasdag.com

www.nasdag.com

Microsoft Corporation | MSFT.0Q US5949181045

Netflix, Inc. NFLX.0Q US64110L1061 www.nasdag.com

Nvidia Corporation NVDA.OQ US67066G1040 www.nasdag.com

Shell PLC SHEL.AS GBOOBP6MXDS84 | www.euronext.com

Taiwan

Semiconductor TSM.N US8740391003 | www.nyse.com

Manufacturing

Company Ltd.

Vodafone Group Plc | VOD.L GB0O0OBH4HKS39 | www.londonstockexchange.com

Volkswagen AG*** VOWG p.DE | DE0007664039 www.deutsche-boerse.com

Tesla, Inc. TSLA.OQ US88160R1014 www.nasdaq.com
Saudi Arabian Oil 2222.SE SA14TGO12N13 www.saudiexchange.sa
g
Company
* Alibaba Group Holding Limited payini temsil eden Amerikan Depo Sertifikalart’ni
ifade etmektedir.

** “Class A” grubu hisseleri ifade etmektedir.

*%% “YOWG p.DE” payiin Volkswagen AG Imtivazlt Paylariu ifade ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarimi (Borsa Kodu: VOWS3.DE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir.

Ons Altin, Ons Giimiis, Ons Platin ve Ons Paladyum’a dayah varantlar i¢in Dayanak
Gostergenin geemisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatmin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The L.ondon Bullion Market
Association’tn www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin  degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin
gecmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin /
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar anak varligin islem gipeéass
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Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmelerine dayah varantlar igin Dayanak
Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatmin
Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar dayanak varligin islem gordiigii
New York Mercantile Exchange’in www.cmegroup.com/markets/energy/crude-oil/light-sweet-
crude.html adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi
hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Balkar Vadeli islem Sézlesmelerine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi
ve geemis performansi1 hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar dayanak varligin islem gérdiigii Chicago Mercantile
Exchange’in https://www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.htm! adresindeki Internet
sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi
saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/USD, GBP/USD ve USD/JPY diviz kurlarina dayah varantlar icin Dayanak
Gostergenin gecmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi
saglayicilarina bagvurunuz. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan her is giinii saat
15:30 itibariyla gosterge niteliginde kurlar belirlenmekte olup gésterge niteligindeki EUR/USD,
GBP/USD ve USD/JPY do6viz kurlari hakkinda detayh bilgi Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’min www.tecmb.gov. tr internet adresinden elde edilebilir.

(b)  Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrag¢isinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak Varhgin ihraggisinin Borsa Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
unvani Kodu

| Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNK9ING
is;lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELSS91H2
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Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR00013
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim

Ortakligi A.S. EKGYO TREEGYO(00017
ENKA Insaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAQ00011
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar EREGL TRAEREGLS1G3
T.A.S.

Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSN91H6
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Hektas Ticaret A.S. HEKTS TRAHEKTS91E4
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTR9IN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOLS10Q8
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve

Mithendislik A.S. KONTR TREKNTR00013
Koza Altin Isletmeleri A.S. KOZAL TREKOAL00014
Kardefnlr Ktarabuk Demir Celik KRDMD TRAKRDMRO1G7
Sanayi ve Ticaret A.S. .

Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMS1EO
Pegasus Hava Tagsimacilifi A.S. PGSUS TREPEGS00016
Hact Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAW91E4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. | SISE TRASISEWS91Q3
Turkcell lletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLS1M1
Tiirk Hava Yollan A.O. THYAO TRATHYAO91MS5
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Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSO1ES
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. \_’KBNK TRAYKBNKO91N6
lll):‘);aa:lak Varhign ihraggisinin Borsa Kodu ISIN Kodu
Advanced Micro Devices, Inc. AMD.OQ USs0079031078
Alibaba Group Holding Limited BABAN US01609W1027
Alphabet Inc. GOOGL.0OQ US02079K3059
Amazon.com, Inc. - AMZN.OQ US0231351067
Apple Inc. AAPL.OQ US0378331005
ARM Holdings PLC ARM.OQ US0420682058
?g;;:f;he Motoren Werke AG BMWG.DE DE0005190003
Exxon Mobil Corporation XOM.N US30231G1022
Mercedes-Benz Group AG MBGn.DE DE0007100000
Meta Platforms, Inc. META.OQ US30303M1027
Microsoft Corporation MSFT.OQ US5949181045
Netflix, Inc. NFLX.0Q US64110L1061
Nvidia Corporation NVDA.OQ US67066G1040
Shell PLC SHEL.AS GBOOBP6MXD84
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Taiwan Semiconductor Manufacturing TSM.N US8740391003
Company Ltd.

Vodafone Group Plc VOD.L GB0OOBH4HKS39
Volkswagen AG VOWG_p.DE DE000766403%
Tesla, Inc. TSLA.OQ US88160R1014
Saudi Arabian Oil Company 2222 SE SA14TGO12N13

() Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragql tarafindan
olusturulmus olmasi1 durumunda endeksin tanmim ile endeksin ihragg1 tarafindan
olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

; . ndekain Kimin &) o dekse iligkin bilginin
Dayanak Gisterge endeksin adi tarafindan A .
nereden edinilebilecedi
olusturuldugu
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. | hitps://www.borsaistanbul.com/tr/

e Deutsche Bérse AG | www.deutsche-boerse.com

(.GDAXI)

Dow Jones Industrial Average S&P Dow Jones svindices.com

Endeksi (.DJI) Indices LLC. WWW-SP :

EURO STOXX 50 Endeksi (Price .

EUR) (STOXX50E) STOXX Limited Www.stoxx.com
The NASDAQ

NASDAQ-100 Endeksi (NDX) www.nasdaq.com

OMX Group, Inc.

S&P 500 Endeksi (.SPX) IS:;:’;GDSO&?HCS www.spindices.com

(d)  Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirh ve menkul kiymetlerin ihraggilarin unvanlan ile ISIN kodlan

YOKTUR.
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(e)  Dayanak varlik/gisterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise

konuya iliskin bilgi
Dayanak Varlik/Gostergeye iligkin bilginin nereden
Varhk/Gosterge adi | Referans Kaynak | 0 gt :
The London
Ons Altin Bullion Market www.|bma.org.uk
Association
The London
Ons Giimiig Bullion Market www.|bma.org.uk
Association
The London
Ons Platin Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
The London
Ons Paladyum Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Intercontinental www.theice.com/products/219/Brent-Crude-
Islem Sé6zlesmesi Exchange Futures
WTI Ham Petrol New York imarkets/ Forud
Vadeli Islem Mercantile w.cmegmun.com. markets/energy/crude-
Szlesmesi Exch oil/light-sweet-crude.html
S change
Bakir Vadeli Islem Chicago Mercantile | www.cmegroup.com/markets/metals/base/copp
Soézlesmesi Exchange er.html
LAULHBRIDAD 2 Thomson Reuters www.reuters.com
Kuru
1 ORI DA, U7 Thomson Reuters wWww.reuters.com
Kuru
EEI?IIJPY D177tz Thomson Reuters WWW.reuters.com

4.2.3. Davanak varhpi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya éddeme
dalgalanmalarykansikhklarina neden olan olaylarim aciklanmasi

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan
olugmaktadir. Dayanak Varhgin degeri, sz konusu payin kendisi, bulundufu sektér, yerel ya da
global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.
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BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-
100 Endeksleri, endeksi olusturan paylarin fiyatlarinda olugan degisimleri endeksteki agirliklan
oraminda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average,
Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endekslerini olugturan paylan etkileyecek etkenler, agirliklan
oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Ons Altin, Ons Glimiig, Ons Platin, Ons Paladyum gibi kiymetli madenlere dayali
varantlarda global altin, giimiis, platin ve paladyum fiyatlanni etkileyen her tiirlii gelisme dayanak
varhigin fiyatinm etkilemektedir. Global altin, giimiis, platin ve paladyum fiyatlar1 global ekonomik
gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, kiymetli madenlere
olan arz ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol ve WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayah varantlarda global
petrol fiyatlarin: etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varligin fiyatim etkilemektedir. Global petrol
fiyatlar global ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia fiyatlan, global piyasalardaki risk
igtahi, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Bakir Vadeli Islem Sézlesmelerine dayali varantlarda global bakir fiyatlarnim etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varligin fiyatini etkilemektedir. Global bakir fiyatlar global ekonomik
gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, bakira gelen arz ve
talep ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Déviz kurlarina dayali varantlarda global doviz kurlarim etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak gostergenin fiyatim etkilemektedir. Global déviz kurlar global ekonomik gelismeler veya
beklentiler, global piyasalardaki risk istahy, ilgili doviz kuruna gelen arz ve talep ve dier benzer
unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Déviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin islem gordiigi iilkelerdeki yerel ya da
global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.2.4. Davanak varhk/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerinin ihrac
edilen yatirim kurulusu varantiny/sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme

kurallan

Isbu madde kapsaminda uygulanacak esaslar dogrultusunda;
“Birlesme Olayr”, ilgili Paylara iliskin olarak,
() Tedaviildeki Paylarin tiimiiniin baska bir kurulusa veya sahsa devri veya

devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran, sz konusu
Paylarin yeniden gruplandirilmas: veya degistirilmesi iglemt,
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(i)  Paylarin ihraggisinin baska bir kurulus veya sahisla konsolidasyon, devralma,
birlesme islemi veya Paylarin ihraggis: tarafindan bagka bir kurulus veya sahis ile
baglayici pay takasi yapilmasi (s6z konusu Pay ihraggisinin mevcudiyetini siirdiiren
kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarinin ttimiiniin yeniden gruplandirilmasi veya
degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayici
pay takasi iglemleri harigtir),

(iii) Herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan soz konusu Payin ihraggisinin
tedaviildeki Paylarinin tamaminin satin alinmasina veya bagka sekilde elde
edilmesine yonelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya séz
konusu diger kurulus veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarin
tiimiiniin devri veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu
doguran devralma teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde,
Onerisinde veya diger eylemde bulunulmas: veya

(iv)  Pay ihraggisimin veya istiraklerinin Paylarin ihrag¢isinin mevcudiyetini siirdiiren
kurulus oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait olan veya sdz konusu
diger kurulus tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylarn tiimiiniin yeniden
gruplandinlmasi veya degistirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen
dncesinde tedavillde olan Paylarin, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan
Paylarin yiizde 50'sinden azim olusturmasiyla sonuglanan, bagka bir kurulusla
konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayici pay takasi islemi anlamina gelir;

Her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olayinin kapams tarihi) Nihai Degerleme Tarihinde
veya bunlardan Sncedir.

“Diizeltme Kapanis Tarihi”, Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda ngoriilen tarihtir.
Genel sart ve kosullarda Diizeltme Kapams Tarihinin, s6z konusu Dayanak Varligin/Dayanak
Goéstergenin fiyatinin belirlenmesi gereken bir tarih oldugu belirtilmesine karsin, s6z konusu
tarihin belirlenmemesi halinde; s6z konusu Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye iliskin
Diizeltme Kapanis Tarihi, Ihragci tarafindan Dayanak Varligin/Dayanak Gostergenin fiyatina
dayanarak 6deme veya varlik teslimatinin yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki is giinii éncesidir.

“Finansal Riskten Korunma islemlerindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulug’un makul ticari ¢abasina ve iyi niyetle hareket etmesine ragmen, agagidaki
islemlerin miimkiin, makul olarak uygulanabilir veya uygun olmamas: veya bu hale gelmesi:

Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug’un Varantlar’a iligkin yiikiimliiliiklerine
dair finansal riskten korunma islemi igin kullanilmas1 gerekli olan veya kullamilmasi uygun
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(a) Elinde bulundurmasi, edinmesi, islem yapmasi, islemi yenilemesi, degistirmesi,
siirdiirmesi, nakde ¢evirmesi veya elden ¢ikarmasi; veya

(b) Bunlardan dogan gelirleri paraya ¢evirmesi, kurtarmasi veya havale etmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus’un Varantlar’a iliskin yiikiimliiliklerine dair finansal riskten
korunma iglemi i¢in kullamilmasi gerekli olan islemi/iglemleri veya varhigi/varliklari,

(a) Elinde bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine,
degistirmesine, siirdiirmesine, nakde ¢evirmesine veya elden ¢ikarmasina veya

(b) bunlardan dogan gelirleri paraya ¢evirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine
iligkin olarak,

vergi (Hesaplama Kurulusu tarafindan dogabilecegi diisiiniilen potansiyel vergiler dahil), resim,
masraf ve iicret (aracilik komisyonlan hari¢) artis1 dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere,
Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug’un (ihrag¢ Tarihi’'nde mevcut olan kosullara
kiyasla) énemli Slgiide artan maliyetlere maruz kaldigi hallerdir. Ancak, sadece Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulus’un kredi itibarinin diismesinden kaynaklanan énemli maliyet
artislan, Finansal Riskten Korunma islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak degerlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Korunma fIslemi Yapan Kurulus” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group iiyesi bir bagka kurulus anlamina gelir.

“Islem Sirasmm Kapatilmasy/Kotasyondan Cikarilma”, ilgili Paylara iligkin olarak
(Birlesme Olay1 veya Pay Alm Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklesmesi anlamina gelmektedir:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sayilan durumlardan birinin tespit edilmesi:

(i) s6z konusu Paylarin Iliskili Borsa'da kote olmalarinin, islem gérmelerinin veya
bunlara iligkin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasinin sonlandirilms
olmasi;

(ii) sbz konusu sonlandirmanin gegici olup olmadigimin veya gegici olup
olmayacaginin makul gergevede belli olmamasi ve
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(iii) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal yeniden kote
olmamasi, yeniden islem gérmemesi veya bunlara iligkin yeniden kotasyon emri
sunulmamasi veya

(b) s6z konusu Borsanin kurallar uyarinca séz konusu Paylarin Iligkili Borsa'da kote
olmalarina, islem gérmelerine veya bunlara iligkin olarak halka agik olarak kotasyon emri
sunulmasina son verileceginin Iliskili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu durumun
kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi) ve s6z
konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote olmayacagimn, islem
gérmeyeceginin veya fiyatlandirilmayacaginin Hesaplama Kurulugu tarafindan makul bir
kesinlik ile tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Borsa”, Iliskili Borsa ile ayn yarg: bélgesinde Paylarin alim satiminin
yapildig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya iglem platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, s6z
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan likiditenin, Iligkili
Borsa'da meveut olan likiditeye gére makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldugunun Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Siipheye mahal vermemek adina, Kabul
Edilebilir Borsa, tezgah {isti alim satimu yapilan paylara iliskin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir.

“Makul Deger” duruma uygun diistiigii 6l¢iide asagida (A) veya (B) paragraflarina uygun
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan Uzlasi Para Birimi’nde hesaplanan tutar anlamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olay1’nin meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
giinde bir tutar édenecek olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin
ilgili giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktdrler dikkate alinarak belirlenecektir. S6z
konusu faktorler, bunlarla sinirli olmamak kaydiyla agagidakileri igerecektir:

(a) Ilgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim
fiyatlan dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(laryin piyasa
fiyatlan veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlar1 veya
uygulaniyorsa, déviz kurlar),

(b) Itfa veya uzlagi tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlag tarihine
kadar tedaviilde kalmus olsaydi, Varantlar’in kalan stiresini,

(c) Niteligi uygun diistiigii dl¢iide, tahakkuk etmis faizleri ve
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Ancak bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulusu, Thracgi’min Nitelikli Finansal Kurulug oldugunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadigin tespit ederse, [hrag¢i’mn Uygun
Finansal Kurulug oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir y1l veya
daha kisa vadeli muaccel borglar1 oldugunu ve (b) Standard & Poor’s Ratings
Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin halefi kurumlar
tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecek baska kurumlar tarafindan soz
konusu borglara en yilksek derecelendirme notunun tahsis edildigini kabul
edecektir; ve

(2) S6z konusu tutar, dayanak varliklarin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma iglemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak tizere, ihraggr’min ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflan dikkate alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan
hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki I§ Giinii dncesinde
Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardr.
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun goriilen faktorler dikkate
alinarak belirlenecektir. S6z konusu faktorler, bunlarla simrhi olmamak kaydiyla
asagidakileri icerecektir:

(a) ilgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin ahm ve satim
fiyatlarn dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(lar)in
piyasa fiyatlan veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlar
veya uygulaniyorsa, déviz kurlar),

(b) itfa veya uzlas: tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlas: tarihine
kadar tedaviilde kalms olsaydi, Varantlarin kalan siiresini,

(c) niteligi uygun diistiigii 6l¢iide, tahakkuk etmis faizleri,
(d) Ihragg1 ve istiraklerinin kullandig) igsel fiyatlama modellerini, ve

(¢) Varantlar ile saglanan fonlamamn yeniden saglanmast igin lhraggi’nin
maruz kalacagi diger masraflar.
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