Altunizade Mah. Kisikii Cad. No: 35/2 Kai. 1 34862 Uskiidar-Istanbul 0216 651 84 84 bilgi@mutlu.av.tr www.mutiv.av.ir

Sayr : D/2024/1197 Istanbul, 08.08.2024
Konu : Kira Sertifikalarma
Hiskin Hukuki Tecriibe Bilgi Formu

SERMAYE PiYASASI KURULU

Mutlu Avukatlik Ortakhg: Subat 2002°de, 1136 sayili Avukathk Kanunu'nun 44.
maddesindeki, avukatlarin tiizel kisilik seklinde kurumsallagmalarina imkén veren 2001 yilinda
yapilan degisikligi miiteakip, tiizel kisiligi haiz Istanbul’daki ikinci avukathik ortaklig: olarak
kurulmustur.

Mutlu Avukatlik Ortakligt; kurucu ortaklarumn 30 yili, bizzat kendisinin ise 20 yili
askin siiredir Bankacihik, Finans, Sozlesmeler ve Ticaret Hukuku alaninda hizmet vermenin ve
danismanlik yapmanin derin tecriibesine sahip, ulusal ve uluslararas: alanda uzman ekiplerden
olugmus bir ortakhktir. Mutlu Avukathk Ortakligi bugline kadar asagida belirtilen Sukuk
ihraglar: ve islemlerinde danigman hukuk biirosu olarak gorev yapmustir. Bu anlamda kira
sertifikalar1 thracinda gerekli olacak her tiirde sézlesme ve hukuld goriisii ¢ok kisa bir zaman
diliminde hazirlayabilecek tecriibe, know-how ve birikime sahiptir,

o Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.’nin 2010 yilinda, yurt diginda kurdugu SPV ile
gergeklestirdigi Sukuk ihrac

» Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.’nin 2011 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Sukuk
Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi USD Kira Sertifikas: thrac:

o Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin 2013 yilinda, Turkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gerceklestirdigi TL Kira Sertiftkas:
ihract,

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin 2014 yilinda, Tarkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi USD ve TL tiim
Kira Sertifikasi ihraci,

¢ Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin 2015 yihinda Tirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalan Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarmca gergeklestirdigi TL, USD ve
Malezya Rinngit’i sukuk ihraci,

» Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.'nin 2016 yilinda SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi
Tier 2 ve USD sukuk thraglari,

¢ Kuveyt Tirk Katthm Bankast A.3.’nin 2017 ve 2020 yilaninda SPK Tebligi uyarinca
gerceklestirdigi TL Sukuk ihraglar ve islemleri,

o Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin 2021 yilinda, yurt disinda kurdugu SPV ile SPK
Tebligi uyarinca gergeklestirdigi Tier 2 ve USD siirdiiriilebilir sukuk ihract,

o Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Eksun Gida Tarum Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin fon kullanicis1 oldugu, 300.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihraci,

» Tirkiye Emlak Katihm Bankas1 A.S. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarnca gergeklestirilen, TVF IFM Gayrimenkul ve Yénetim
A.S.’nin fon kullamecis: oldugu, 1.500.000.000-TL ihrag tavanl Sukuk ihraci,

» Tiirkiye Emlak Katihm Bankas1 A.S. nin Turkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Ekovar Cevre Grup Geri Dontigtim San.
ve Tic. A.S. nin fon kullameist oldugu, 50.000.000-TL ihrag tavanlt Sukuk ihraci,
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* Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.5.’nin Tirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.S.)) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeldestirilen, Qua Granite Hayal Yap1 ve Uriinleri
San. Tic. A.$.’nin fon kullanicis: oldugu, 200.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihract.

o Tirkiye Emlak Katilim Bankas A.$.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, TTNET A.S.’nin fon kullanicis: oldugy,
2.000.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihraci

» Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.$. nin Tlrkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarmca gergeklestirilen Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nin fon kullanicis oldugu, 100.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihracy,

* Albaraka Tirk Katilim Bankas: A.§’nin Ttrkiye’de kurdugu SPV (Deger Varhik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen Hedef Arag Kiralama ve Servis Anonim
Sirketi’nin fon kullanicis oldugu, 250.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihracs,

» Tirkiye Emlak Katilim Bankas: A.$.’nin Tirkiye’de kurdugu SPV (Emiak Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gerceklestirilen, QUA Granite Hayal Yap: ve Uriinleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin fon kullaniciss oldugu, 500.000.000-TL ve 200.000.000-TL thrac
tavanl Sukuk ihraci

s Tirkiye Emlak Katilim Bankas: A.$. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarmca gergeklestirilen, Replease Turizm Otomotiv Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin fon kullanicis oldugu, 150.000.000-TL thrag tavanh Sukuk ihraci

* Tirkiye Emlak Katilim Bankas: A.§. nin Tirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.§.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
fon kullameis: oldugu, 500.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

* Kuveyt Tirk Katilim Bankas A5 nin Turkiye’de kurdugu SPV (KT Sukuk Varhk
Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gerceklestirilen Akfen Ingaat Turizm ve Ticaret
Anonim Sirketi’nin fon kullanicist oldugu, 500.000.000-TL ihrag tavanh Sukuk ihract.

Mutlu Avukathik Ortakligy, tlkemizin ekonomik gelisimine dnemli katkilar sunacagina
inandig) faizsiz bankacilik ile ilgili tiim projelere ve uygulamalara katilim ve hukuki destegini
devam ettirmektedir. Bu ciimleden olarak Kira Sertifikalarna ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Hakkmda Teblig (Seri: 111, No: 43) hazilanirken ¢aligmalara destek vermis,
VKS$ kuruluglarinda yer almistir. Yine Kira Sertifikalan Tebligi (III-61.1) hazrlik
calismalarinda, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Katihm Bankalar Birligi’ni temsilen yer almug,
Tebligin son seklini almasinda, ¢alismalara destek veren, katki saglayan diger kigi ve
kuruluglarla birlikte Snemli sayilabilecek katkilarda bulunmustur.

Mutlu Avukatlik Ortaklig, uzman avukat ve yardimer personelden olusan kadrosu ile
kurumsal yaprya sahip girketlere ihtiyag duyduklan tiim hukuki konularda hizmet vermektedir,

Mutlu Avukatlik Ortaklig: biinyesinde, farkls hizmet tiirleri igin ayn ayn departmanlar
ve bu departmanlar icerisinde konularinda uzmanlagmis yeteri kadar avukat ve yvardimcidan
miitesekkil takimlar olusturulmak suretiyle, hizmet kalitesi ile verimlilik en tist diizeye
gikarilmaktadir.

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI
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Giris
Dayanak:

Isbu Hukuki Inceleme Raporu, Mutlu Avukatiik Ortakh§i tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07/06/2013 tarihli ve 28670 sayill Resmi Gazete'de yayimianan lI-61.1 nolu Kira Sertifikalar
Tebligimin Ek-1 md.16 hukmi uyarinca hazirlanmistir,

Amag:

Raporun temel amaci, kira sertifikasi ihraci ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk
tasiyip tagimadigina iligkin hukuksal inceleme ve degerlendirmelerin arzidir.

Kapsam:

Isbu Hukuki Inceleme Raporu, ihraca dayanak olusturacak islemlerin Tirk Hukuku agisindan ve
sadece hukuki anlamda riskier icerip icermedigine iligkin degerlendirmeleri havi olup, baska
hukuk sistemleri acisindan herhangi bir bilgi veya dederiendirme ya da kira sertifikas; ihract ve
bu ihraca dayanak islem ve istem belgeleri hakkinda herhangi bir mati, vergiye dair veya ticari
degerlendirmeler icermemektedir.

Isbu raporumuz hazirlanirken tarafimiza sunulan belge ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
varsayilmis, bunlara iliskin olarak bagimsiz bir aragtirma ve sorusturma gercekiestiriimemistir,

ihrag: edilecek kira sertifikalarin satin almak isteyecek yatinmeilann, ihrag siirecinde fon
kullanic) girket ya da variik kiralama sirketinin hazirlayacag ihrag belgelerinde ver verilen
bu tarz bilgiteri dikkatie inceleyerek, yatinm karan olusturmas gereklidir.

Tanimlar

Isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi actkea belirtiimedikce asagida tamimlanan
anlamlara gelmek (izere kullandmistir.

Fon Kuifanicisi/ Lokman Hekim: Lokman Hekim Englrtisag Sagiik Turizm Editim Hizmetleri
ve Ingaat Taahht A.S 'dir,

BDDK: Bankacilik Diizenleme Ve Denstleme Kuruly

Beklenen Getiri Orami /Gelir Orani: Varlik Portféylinden elde ediimesi ve Kira Sertifikas)
Sahiplerine net olarak odenecegdi tahmin edilen (beklenen), yillik olarak mutabik kalinmig gelir
cramidir.

Dayanak Variiklar/Portféy Varliklan: Kira Sézlesmesinin ekinde bilgileri verilen Lokman
Hekim’e ait hastanede bulunan (makine, teghizat, hastane ekipmani vb.) tasinir varliklan ve yine
Kira Sézlesmesi'nin ekinde tapu bilgileri yer alan, mutkiyeti Lokman Hekim’e ait olan taginmaziar
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ifade eder.

KT VK$/Sirket: KT Sukuk Varlik Kiralama A.8.'yi ifade eder.

Getiri: Varlik Portféytnden elde edilen gelirterdir.

itfa Bedeli: Kira Sertifikasi vadesinde, Lokman Hekim tarafindan KT VK$'ye &denecek -varsa-
Lokman Hekim'in vade tarihine kadar muaccel olmus ve fakat édenmernis borglariyla birlikte
daha 6nce intifa hakki icin ddenen Ihrag Bedelinin toplamini ifade eder.

ihraca ili§kin Sozlesmeler: Intifa Hakki Sézlesmesi, Yénetim Sozlesmesi, Lokman Hekim
Yoénetim Sézlesmesine Dayal Kira Sertifikasi ihrac Temel Hikiim ve Kosullari Sézlesmesi Kira
Sézlesmesi ve ihraca iligkin ilgili taraflar arasinda akdedilecek sair sozlesmeler ile Lokman
Hekim'in tek tarafi; taahhitleri ve sair doktimaniari ifade eder.

inrag Bedeli: lhrag edilen kira sertifikalani i¢in yatinmeilar/kira sertifikas: sahipleri tarafindan
Gdenen toplam bedeli ifade eder.

ihrag Beligesi: [hraca lligkin Sozlegmeler tahtinda, 22/6/2013 tarihii ve 28685 sayili Resmi
Gazete'de, Sermaye Piyasas| Kuruly tarafindan yayimlan 11-5.1 no'ly izahname ve lhrag Belgesi
Tebligi uyarinca fhraggr tarafindan dlzentenen, séz konusuy tebligin 4. maddes;i 1.§ bendinde
tanimlanan, gikanlacak sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve satis sartlar hakkindakj bilgileri
iceren Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis belgeyi ifade eder.

intifa Hakki Sézlesmesi: Lokman Hekim ile KT VKS arasinda Dayanak Varliklar tizerinde KT
VKS lehine intifa hakki tesis edilmesine iliskin olarak imzalanan séziesmedir.

Kanun: 6 Aralik 2012 tarihij ve 6362 sayih Sermaye Piyasas; Kanununu,

SPK/Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'ny ifade eder,

igili Teblig(ler): 7/6/2013 tarihii 28670 saylh Resmi Gazete'de yer alan Kira Sertifikalari
Teblig'ni (I1-61.1), Borglanma Araglar Tebligi (11-31.1), zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (1i-
15.1), Sermaye Piyasas; Araclarninin Satigi Tebligi (i~ 5.2) ve Ozel Durumiar Tebligi (f1- 15.1)ni
ve SPK'nin kira sertifikasi ihracina iigkin diger duzenlemelerini ifade eder.

Kira Sertifikasi: KT VKS tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin Dayanak Varlikiar ve Dayanak
Varliklardan elde edilen gelirler Uizerinde paylari oraninda hak sahibi olmalarin saglayan menkul
kiymetlerdir.

Kira Sertifikast Sahipieri: Kira Sertifikalarini satin alan gercek veya tizel Kisiler ile tizel kisiligi
olmayan kisi ve/veya mal toplulukiarin ifade eder.

Kira Sézlesmesi: Taraflar arasinda akdedilen, Dayanak Varlikiar olugturan tasinir ve tasinmaz
variikiarin Lokman Hekim tarafindan KT VKS'den kKiralanmasi konulu kira sbzlesmesidir.
Periyodik Odeme Tarihi: Kira Sertifikasi Sahiplerine KT VK$ tarafindan, Periyodik Odeme
Tutarinin Gdenecedi, ihrag belgesi velveya tertip ihrag belgesi ve/veya Kira Sertifikasi Hitkim ve
Sartlar’'nda belirlenen tarihlerden her biridir.
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S6z konusu bilgi ve belgeler Fon Kullanicis tarafindan tarafimiza sunulmustur.

Ihraca iliskin tarafiar arasinda akdedilmek iizere asaglda bilgileri yer alan stzlesme/taahhitier

taslak olarak incelenmis olup, bu sézlesme ve taahhitlerin taraflarin usuilince yetkilendiriimis

temsilcileri tarafindan imzalanacag; varsaylimaktadir.

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Yoénetim Sézlesmesi: Varlik Portfdytinin Lokman Hekim tarafindan KT VKS lehine
yonetilmesine ve Varlik Portféylnden dogan gelirlerin/alacaklanin tahsilating ve bagz;
hizmetlerin sunuimasina ligkin olarak Lokman Hekim ile KT VKS arasinda imzalanan
yonetim stzlesmesidir,

Kira Séziesmesi: Taraflar arasinda akdedilen, Dayanak Varhiklari olusturan tasinir ve
tasinmaz varliklarin Lokman Hekim tarafindan KT VKS'den kiralanmasi konuly kira
sOzlegmesidir.

intifa Hakk: Sézlegmesi: Lokman Hekim ile KT VKS arasinda Dayanak Varlikiar Gzerinde
KT VKS lehine intifa hakki tesis edilmesine fliskin olarak imzalanan sézlesmedir.

Intifa Hakk) Sonlandirma Protokoli: Lokman Hekim Tarafindan KT VKS$ lehine tek tarafi;
olarak diizenlenen, itfa Tarihinde Dayanak Varliklarin tizerinde KT VKS lehine tesis edilmis
olan intifa hakkini sonlandirma ve Dayanak Varlklarin kullamm haklarini geri alma
taahhidudir.

Lokman Hekim Y&netim Sézlegmesine Dayali Kira Sertifikasi [hraci Temel Hitkiim ve
Kosuilar Sézlesmesi: Bu S6zlesmede Lokman Hekim'in ve KT VKS'nin verecegdi kira
sertifikas! ihrag hizmetlerinin kosullan ile taraflarin hak ve yakumititkleri belirlenmektedir.

Anilan sézlesmelere gore Kira Sertifikasi ihracinin Ozet isleyisi ve Yapis: asagidaki gibidir;

a) KT VKS$, Dayanak Varliklar uzerinde intifa hakki sahibi olmak ve $0z konusu Varlik
Poriféyl Uzerinde Kira Sertifika Sahiplerinin hak sahibi oimalarin saglayacak sekiide Kira
Sertifikasi ihrag eder.

b) KT VKS, Kira Sertifikas; lhraci neticesinde Kira Sertifikalarint satin alan Kira Sertifikasi
Sahiplerinden Ihrag Bedelini tahsil eder.

¢) Lokman Hekim, Dayanak Varliklarin Uzerinde, Intifa Hakk Sozlesmesi ile Thrac Bedeli
karsiliginda KT VKS lehine siiresiz olarak intifa hakki tesis eder.

d} KT VKS, Kira Sertifika Sahiplerinden tahsil ettii bedeli, kurulan intifa haklarinin ve séz
konusu Dayanak Varlikiarin bu suretle kendisine devredilen menfaatierinin karstigr olarak
Lokman Hekim'e éder.

e} KT VKS, Varlik Portfoylini yénetmesi icin Yénetim Sozlesmesi ile Lokman Hekim'e vetki
verir. Lokman Hekim, bu yetki gercevesinde Varlik Portfdyiindeki varliklar KT VKS lehine
y8netir.

fy Lokman Hekim, Kira Stzlesmesi tahtinda, Dayanak Varliklar KT VKS'den kiralar.
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g} Lokman Hekim, Kira Sozlesmesi kapsaminda KT VKS8've &demesi gereken kira
bedellerini Kira Sertifikalarinin Periyodik Odeme ve ltfg Tarihlerinde Kira Sertifikalarinin
Beklenen Getiri Oranin Kargilayacak sekilde ve herhangi bir Vergi kesintisi olmadan KT
VKS've aktarir. '

h) Dayanak Varhkiarin intifa hakki, itfa Tarihine kadar KT VKS'ye ait olacak olup; ltfa
Tarihinde ise Lokman Hekim, itfa Bedelini (6denen Periyodik Odeme Tutarlannin
mahsubundan sonra kalan kKismi) KT VKS'ye nakden ve defaten Gdeyecektir. Bu
Odemenin yapiimasiyla Dayanak Varliklanin intifa hakk: ve kullanim haklars usuilince
tekrar Lokman Hekim'e intikal edecektir.

i} Lokman Hekim, bu Sozlesme tahtinda Varlik Portféyline dahil edilecek varliklarin hukuki
ya da fiili her tirlt ayiptan ari olacagini, bunlar Uzerinde herhangi bir 3. kisinin ayni ya da
sahsi hak iddia etmeyecegini, bu anlamda zapttan da ari olacagini ve herhangi bir
Takyidat bulunmayacagin ve ihrag sonrasinda da bulunmamasini temin edecegini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

j) Butin by sUregte kira sertifikalarina Higkin olarak Lokman Hekim tarafindan, KT VKS'ye
ya da sertifika sahiplerine -lhraca iliskin Stziegsmelerde dbzenlenen yukimiulik ve
taahhutler disinda- anapara ve getiri garantisi verilimeyecektir.

Mevcut belge ve bilgiler ¢cercevesinde yapmig oldugumuz inceleme neticesinde utagitan hukuki
tespit ve gérisler asagida yer almaktadir.

l. Sirket Hakkinda Genel Hukuki Bilgiter
A. Kurulug ve Ortaklik Yapis:
1. Sirket’in Hukuki Yapis:

Sirket, 23/09/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 791104 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. Sirketin merkezi, Bliylkdere Cad. No. 129/1 K.9 Esentepe-
Sigli- Istanbul adresindedir.

2. Faaliyet Konusu ve Faaliyetler

Sirket'in amac ve konusu, Esas Sézlesmenin "Sirketin Amag, Konusu ve Calisma Alanlan”
baghkit 3.ncll maddesinde belirtimis olup 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira
Sertifikatari Tebligi hiukomleri geregi minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla
Kurulmustur. Sirket, esas stzlesmesinin 3'tinc maddesinde sayilan faaliyetler disinda herhangi
bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi, aksi Sermaye Piyasasi Kuruly dizenlemeleri tarafindan
kararlagtinlincaya kadar, agagidaki faaliyetlerde de bulunamaz:
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a. Her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varhik
ve haklart Esas Sozlesmesinde belirtilen faaliyetlerin yUrGtGimesi disinda
Kullanamaz.

b. Sahip oldudu variiklar ve haklar Uzerinde esas sdzlesmede izin verilenler harig
olmak lzere Uclnci kiiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve by varliklar ile
haklar Gzerinde kira sertifikas: sahiplerinin menfaatierine aykiri bir sekilde
tasarrufta bulunamaz

C. Varllk ve haklar, Sirket'in  yénetiminin ve denetiminin  kamu kurumiarina
devrediimesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez
veya teminat gosterilemez. Kamuy alacaklarinin tahsili amac da dahil ofmak {izere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica buniar hakkinda ihtiyati tedbir
karar verilemez.

3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

3.1 Qirket, Turk Ticaret Kanunu hikamieri uyarinca tek ortaklt bir anonim sirket olarak
kurutmustur. Sirketin sermayesi 50.000,00-TL (ELLI BIN TURK LIRASI'dir. Bu sermaye her biri
1 TL (BIR TURK LIRASI) kiymetinde 50.000 (ELLI BIN) adet paya ayriimistir. Bu sermayenin;
50.000 paya isabet eden 50.000-TL’sinin tamami Muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen
taahhit edifmis ve Gdenmistir.

3.2 Sirket pay defterine gore $irket sermayesini olusturan hisselerin tamam: Kuveyt Turk Katilim
Bankasi A.S.'ye aittir. Séz konusy hisseler Uzerinde Sirket pay defterine kayitli herhangi bir rehin
veya bagkaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

B. Yénetim, Temsil ve flzam

1. Yonetim Kurulu:

Sirket'in isleri ve idaresi Turk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuat! hiikiimlerine uygun
olarak segilecek en az 3 (Gg) Uyeden olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan yurittlor. En az bir
yonetim  kurulu  dyesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime itiskin
dizenlemelerinde saytlan nitelikleri tasiyan bagimsiz Uye olmast zorunludur.

Sirket Yonetim Kurulu 08/08/2024 Tarihi itibariyie asagidaki isimlerden olusmaktadir;

* Dr. Selman ORTAKOY (Yénetim Kurulu Baskani)

» Mehmet KELES (Y6netim Kuruly Bagkan Yardimeisi)
* idris Turan ILTER (Bagimsiz Uye)

* Giiven OBALI (Yénetim Kurulu Uyesi)

* Turgay CAVAS (Yénetim Kurulu Uyesi)
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2. Temsil ve ilzam:

Sirket Esas Sézlesmesine gére; Sirket'in yénetimi ve digariya karsi temsili yonetim kuruluna
aittir. Sirket tarafindan veritecek bitiin belgelerin ve yapilacak sbzlegmelerin gecerli olabilmes;
icin bunlarin Sirket unvani altina konmus ve sirketi temsile yetkili iki imza tagimasi gerekiidir.

C. Genel Kurul

Sirket Esas Sézlesmesine gore; Genel kurullar olagan veya olaganiistll olarak toplanirlar.
Olagan genel kurul sirketin hesap devri sonundan itibaren mevzuatta dngdrllen slre icerisinde
ve senede en az bir defa, olaganist genel kurul toplantilart ise sirketin igleri icap ettigi hallerde
vé zamanda yapilir. Yénetim Kurulu, Genel Kurullarin kanuni esas ve usuliere uygun clarak
toplanmasini temin etmekle sorumiudur.

Il Tabi Olunan Mevzuat ve fzinler
A. Tabi Olunan Mevzuat

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) yayimlanmis Kira Sertifikalar; Tebligi ile Tirk Ticaret
Kanunu (TTK) hiikimlerine gore kurulmus olup, SPK, TTK ve Hgili diger mevzuat htkimlerine
tabi olarak faaliyet gésterecektir.

B. Alinan izin ve Ruhsatiar

“ Sirketin yukarida sayilan konularda faaliyet gosterdigi isyerlerine ait belge ve ruhsatlara itiskin
bilgiler asagida gésteriimistir, Sirket'in faaliyetleri igin asagida belirtilenler disinda baska bir
belge ve ruhsata ihtiyact bulunmamaktadir.

IZIN/RUHSAT TiPi VEREN KURULUS | BELGE TARIHI SURE I
Kurulug Onay Yazisi | Bankacilik 18/07/2011 Stresiz
Dizenleme ve

Denetleme Kurumu

Kurulus  Uygunluk Sermaye Piyasasi | 14/09/2011 Siiresiz

Yazisi Kuruly

Kurulusg Izni GUmrik ve Ticaret | 29/09/2021 Siresiz
Bakanligi
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lll. Sirketin Taraf Oldugu Sézlesmeler

Sirketin taraf oldugu sézlesmelerin bir listesi $u sekildedir:

["'Kargi Taraf Konu Tarih ]

Kuveyt Turk Katilim Bankas; AS. Sirketin  faaliyet  merkezinin 23/109/2011
kiralanmasina dair sOzlesmedir.

Yeminli mali musavirlik S6zlesmesi | Sirketin muhasebe kayitfarinin | 14/12/2011

tutulmasi
Glney Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Denetim Sozlegmesi 18/03/2022
Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S.
L

V. Sirket Malvarligi Uzerindeki Simirfamalar

Sirket yetkiliteri tarafindan, Sirkete ait malvarligi dederleri Gzerinde akdettigi sézlesmeler disinda
tasarrufu sinirlayan bir takyidat bulunmadig beyan edilmistir.

V. Uyusmaziikiar

Sirket yetkilileri tarafindan, Rapor tarihi itibariyle Sirketin tarafi oldugu herhangi hukuki
Uyusmaziik bulunmadigt beyan edilmistir.

VI. Fon kullanicisinin Teblig Uyarinca Hak ve Fiil Ehliyeti

Fon kultanicisi;

-Turkiye Cumbhuriyeti yasalarl cergevesinde usuliine uygun olarak kuruimus halka acik bir
anonim sirkettir. Halen gecerli bir sekilde faaliyetterini sirdirmektedir.

-Teblig hitkimleri uyarinca kira sertifikasi ihrag etmek tizere KT VKS ile kira sertifikast ihrac icin
Yonetim Kurulunca 07/08/2024 tarihli karar tesis ediimis olup, anifan karar cergevesinde gerekli
stzlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

Kredi derecelendirme kurulusu, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.’nin 28/02/2024 tarihli
raporunda, Lokman Hekim Engiriisag Sagiik Turizm Egditim Hizmetleri ve insaat Taahhit A.S.
yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu “A- (tr)”, Kisa
Vadeli Utusal Notu'nu “J2 (tr)" olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Notu'na iliskin
géruntimu ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Dolayisiyia Teblig'in 12/1-d hikmiine gore Sirket'in,
yonetim sdzlesmesine dayall kira sertifikas ihracinda fon kullanicisi olma nitelidini haiz oldugu

degerlendirimektedir.
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Lokman Hekim'den alinan bilgiye gbre Dayanak Variiklar Uzerinde herhangi bir takyidat (haciz,
rehin, ipotek, tedbir, ayni/sahsi haklara iliskin serhler gibi) bulunmamaktadir. Yine Lokman
Hekim'den alinan bilgiye gore kira sertifikas ihracindan kaynaklanan edimlerini ifa etmesini
engelleyecek herhangi dava veya takip bulunmamaktadir.

VI. Kira Sertifikalarina lligkin Risk Faktérieri ve Yatirimesya fliskin Hususlar
1-Genel Degerlendirme

Hukuki inceleme Raporumuza konu kira sertifikasi ihract, Tebli§'in 6'inci maddesi
tahtinda Yénetim Stézlesmesine Dayall Kira Sertifikas) thract hikimlerine tabi olacaktir. Amlan
Teblig hikmine gére, bu madde kapsaminda yapilacak ihraglarda fon kullanicisi ile VKS
arasinda, fon kullanicisina ait varlik veya haklarin gérinarde devredilmeksizin, dolayll temsil
(vekalet) VKS iehine yonetilmesini konu atan sGzlesme diizenlenir.

Dolayisiyla, taraflar arasinda bu ihraca konu Dayanak Varliklarin inanch islem esasina
dayali olarak KT VKS lehine intifa hakki tesisine ve Dayanak Varliklarin dolayli temsil ve
yonetimine iliskin sézlesmeler akdedilmistir. Buna gére Lokman Hekim, Dayanak Variiklar, KT
VKS (Kira Sertifikast Sahipleri)'nin vekili olarak kendi adina ve Kira Sertifikas| Sahipleri hesabina
yonetecektir. Bu cercevede Dayanak Varlik olarak belirlenen makine, ekipman, techizat vb.
taginirfar ve miilkiyeti Lokman Hekim'e ait olan ve Dayanak Varlik olarak belirlenen tasinmaz
varliklar Lokman Hekim tarafindan KT VKS'den kiralanarak kira bedellerinin KT VKS'ye
ddenmesi suretiyle beklenen getirilerin elde edilmesi sagdlanacaktir, Bu kapsamda Dayanak
Varliktar, Fon Kullanicisi'min bilangosundan cikarimaksizin, bu varliklar Uzerinde taraflar
arastndaki sézlesmeler ile inancli islem yapisina dayali olarak KT VKS lehine intifa hakk: tesis
etmek suretiyle bir ihrag gerceklestirimektedir.

Sirket tarafindan ihrac yapilacak olan Kira Sertifikalarina tligkin, Lokman Hekim'in Kira
Sertifikasi Sahiplerine karsi olan édeme yOakimlOlGga, herhangi bir 6zel hukuk gergek ve tlizel
Kisisi ya da kamu kurulusu taraftndan garanti altina alinmamis olup yatinm karanmn, Kira
Sertifikast Sahipleri ve sair Hgililer tarafindan Lokman Hekim'in finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir. '

2-Sirket’in kira sertifikasina itigkin yliktimliiiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek

riskler

KT VKS, kira sertifikas ihrac amaciyla 2011 yiinda kurulmus bir sirket ofup, kira
sertifikas ihract disinda herhangi bir faaliyet gecmisi bulunmamaktadir.

Sirket esas sézlesmesi geregdi yalnizca kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat
ve esas sOzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunabilir. Sirket bu faaliyetler distnda herhangi
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bir ticari faaliyette bulunamayacad gibi aksi SPK dlzenlemeleri tarafindan kararlastirilincaya
kadar, her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve
haklart yukarida ifade edilen faaliyetlerin yuritiimesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve
haklar zerinde esas stzlesmede izin verilenler hari¢ olmak {izere Uglincl kisiler lehine higbir
ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar Uzerinde kira sertifikas! sahiplerinin menfaatlerine
aykirt bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalar Tebligi ve Sirket esas sézlesmesinde ifade
edildigi Gzere varlik ve haklar, Sirketin yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat
gosteritemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lzere haczedilemez, ifias
masasina dahil edilemez, ayrica buniar hakkinda ihtiyati tedbir karar verilemez. KT VKS'nin
herhangi bir nedenle iflasi, yonetim ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi gibi
durumlarda, isbu Raporumuza konu kira sertifikalarinin dayanak varliklar: ile daha sonra ihrag
edilecek kira sertifikalannin dayanak varliklar birlestiriimeyecek, dayanak varlikiar iflas
masasina dahil edilmeyecek ve bunlann paraya c¢evrilmesinden elde edilecek tutarlar éncelikie
Sertifika Sahiplerine ddenecektir.

Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine yapacagt édemeler, Fon Kullanicisinin Sirket'e
yapacag: Odemelerin tam ve zamaninda yapiimasina bagli olacagindan, Fon Kullanicisinin bu
edimlerini ifa etmemesi ya da edememesi halinde $irket de kira sertifikas! sahiplerine édeme
yapamayacaktir. Dolayisiyla Sirket dogrudan, lhrag ise dolayll olarak Fon Kultanicisina itigkin
risklere de maruz kalacaktir,

Sz konusu risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, Sirket
ile Fon Kullanicis! arasinda akdedilmesi distinllen sézlesme taslaklarinda éngériilerek hitkiim
altina alinmis oldudu miisahede edilmigtir.

Fon Kullanicisi, anilan sézlesmelerden kaynaklanan yOkimlilUklerinin veya beyan,
taahh(t ve tekefflllerinin ihlali nedeniyle KT VKS veya Kira Sertifikasi Sahiplerinin herhangi bir
zarara ugramas halinde s6z konusu zararlari tazmin etmeyi kabul ve taahhit eder.

Fon Kullanicis, Ihraca lligkin Sézlesmelerde belirtilen yukumlilik ve taahhitlerini ihlal
etmesi halinde veya yukarida yer alan muacceliyet nedenlerinin gergeklesmesi halinde; ihlale
veya muacceliyete neden olan durumu higbir ihtar veya ihbar kesidesine veya hiikiim tahsiline
luzum olmaksizin derhal dlzeltecektir. ihlale veya muacceliyete neden ofan durumun derhal
veya belirtilen sUreler dahilinde dizeltiiememesi veya diizeltilemeyecek mahiyette olmasi
halinde ise Lokman Hekim, baskaca bir ihtar, ihbar, protesto kesidesine ve higbir kanuni takip
islemi yapiimasina gerek olmaksizin temerriide diigsmils sayilacaktir. Bu halde Lokman Hekim,
yatirimcilar hesabina elinde tuttugu Varhik PortféyUn (buradaki varliklann her tarls milkiyet ve

kullanim haklarini) derhal KT VK$'ye veya gosterecedi kisiler adina devredecegini, devirle ilgili
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tim sdzlesme ve iglemieri gergeklestirecedini ve ayrica Dayanak Varliklar kapsaminda bulunan
taginmazlara iliskin tahsili ve/veya sair bir ihtiyag nedeniyle KT VKS tarafindan gerekli gériiimesi
halinde, bu taginmazlar Uzerindeki intifa hakkini derhal KT VKS veya gosterecedi kisiler lehine
tapu middritklerinde tescit edecegini, KT VKS ve Kira Sertifikas) Sahiplerinin herhangi bir zarara
ugramasi halinde séz konusu zararlar tazmin edecedini, aksi halde hukuki ve cezai
sorumiuluklan mustelzim olarak aleyhine kanuni yollara bagvurulabilecegini kabul ve taahhit
eder. KT VKS devraldi§ Varhk Portféyirni satarak ve varsa diger teminatlarini paraya gevirerek
alacakianini tahsil edecektir. Lokman Hekim, bu nedenle KT VK$'nin yapmak zorunda kalacag)
tam masraflan (licret, vergi, harg, masraf ve sair) ve maruz kalacag tim zararlari tazmin etmeyi
kabul ve taahht etmistir.

KT VKS, Lokman Hekim'in temerriidi nedeniyle udrayacad ilgili mevzuattan velveya
lhraca {ligkin Sézlegmelerden kaynaklanan tim zararlarini Lokman Hekim’'den talep ve tahsil
etmek amaciyla her turlll yasal yola basvurma hakkina sahiptir.

Nitekim Tebligin 4. Maddesinin 6. Fikras! ile anilan Sézlesmeler uyarinca Sirket, Fon
Kullanicisinin - 6deme  yikamitlguna vefveya anilan bu sézlesmelerdeki taahhit ve
yukUmiGHiklerini yerine getirmemesi durumunda, kira sertifikasina konu variik veya hakki ticlinci
Kisilere satip devrederek elde edilecek geliri Kira Sertifikasi Sahiplerinin zararianni gidermede
kullanabilecektir. Bununla birlikte Varlik Portfdylnin yukandaki sekilde Ggincd kigilere
devrinden elde edilen gelir, kira sertifikalarimin tamunin itfasint ve kalan kira 8demelerini
karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bu sekilde eksik kalan édemeleri Sirket ya da Fon Kullanicisi
tamamlamayacaktir. Bunun sonucu olarak, Kira Sertifikas Sahiplerinin anapara ve dénemsel
6demelerini tam olarak ve zamaninda elde etmemeleri s62 konusu olabilecektir.
3-Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktorleri

3.1. Kira Sertifikasi Sahiplerinin Variik Portfoyii diginda Sirket'in diger malvarhi degerieri
veya Fon Kullanicis’'nin mal varhklan (zerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir,

a- Kira Sertifikalan, Sirketin borg vefveya yukumlGlikieri degildir. Aksine, Kira Sertifikalar
yalnizea Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Varlik Portféytindeki haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar
bakimindan Lokman Hekim’e riicu olanag! da (Lokman Hekim'in kastl, kusuru, ihmali ya da
sézlegsmeye aykiriligindan kaynaklanan haller sakli kalmak Uzere) Varlik Portféyii ile sinirfidir ve
bu Varlk Portféyinden elde edilen dénemsel gelirler ile bu Varlik Portféyinin olusturan intifa
haklarinin sonlandiniimasi karsiiginda Lokman Hekim’'de elde edilecek gelir Kira Sertifikasi
Sahiplerine yapilacak tek ¢deme kaynagidir. Kira sertifikas! ihraci kapsaminda dlzenlenen
stzlegmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket aracihgt ile her bir Kira Sertifikas
Sahibi’nin Fon Kullanicisindan sézlesme ve taahhitlerden kaynaklanan yUkimitlGkleri yerine
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getirmesini isteme hakki bulunmaktadir.

b- Kira Sertifikasi Sahipleri'nin, KT VKS$ araciligiyla Lokman Hekim'den sézlesme ve taahhUtlere
uyulmasini istemek ve aksi halde bunlara aykiniltktan kaynaklanan zararlan talep haklar
bulunmakia birlikte, Varlik Portfoyl disinda KT VKS'nin dider varhklar veya Lokman Hekim'in
mal varliklar) {izerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varik Poriféylnin paraya cevrilmesi,
dogmus alacaklar ve diger gelirler ve sézlesmeye aykiriliktan kaynaklanabilecek diger haklar
nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikas: Sahiplerine yapiimasi Ongérilen ddemeleri
karsilamamast mimkundir. Bahsi gecen gelirler Kira Sertifikasi Sahiplerine &dendikten sonra,
Kira Sertifikasi sahiplerinin KT VKS’ye karst herhangi basvuru hakki kalmayacakfir.

3.2, Borglann ifasinda temerriide diigiiimesi halinde, ileri siiriilebilecek hakiarin icrasi
zaman alici ve maliyetli olabilir,

Kira Sertifikalar uyarinca Gdemeler, Fon Kullanicisinin Sirket'e ve Sirketin Kira
Sertifikasi Sahiplerine ihraca iligkin sbzlesme ve taahhitlerde ongdrilen sekilde ddeme
yapmasina baghdir. Fon Kuilanicis veya Sirket bu ddemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, ona
karsi her birinin yikimltluklerini icra etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep
etmek igin icra takipleri baslatiimasi ya da dava aglimasi s6z konusu olabilecektir. Kira Sertifikas
Sahiplerinin ya da KT VKS'nin acacagi davalara iligkin yargilama slregleri uzun zaman

gerektirecek ve masrafli olabilecektir.
3.3 Dayanak Varliklara iliskin Riskler

Dayanak Varlikiart olusturan tasinir ve taginmaz varliklarin hasar ve ziyaa ugramasi séz
konusu olabilecek ve bu tiir durumiar maddi zarara heden olabilecektir. Bu cercevede Ihraca
itiskin Sozlegmeler'de, Varlik Portféy‘tinde yer alan variklarin Lokman Hekim'in kasti, kusuru,
ihmali, s6zlesmeye, mevzuata veya idari makam kararlanina aykinihi§indan dolayi zarar gérmesi
veya zayi olmasi durumunda, Lokman Hekim bundan kaynaklanacak zararlardan sorumiu
oldugunu kabul, beyan ve taahhit etmistir.

Bu duruma iliskin Ihraca lligkin Sozlesmelerde asadidaki diizenleme yer atmaktadir:

‘Lokman Hekim, Yénetim Sozlesmesi geregi Yonetici sifatiyla Varlik Portféyirne dahil
varliklarr muhafaza edecek olup, anifan varfiklarn herhangi bir nedenle (Lokman Hekim'in
kusuruna dayansin ya da dayanmasin) zarar génmesi, kismen ya da tamamen zayi olmast veya
kullanilamaz hale gelmesi ya da kismen veya tamamen ekonomik degderlerini kaybetmeleri
hallerinde, zarara ugrayan variikiarin es dedere sahip bagka variikiaria ikame edilmesi velveya
Lokman Hekim, KT VKS'nin ve Kira Sertifikasi Sahiplerinin bu nedenle ugrayacakiar her tirfi
zarari (sigorta jle kargilanmayan zarariar da dahil olmak lizere) tazmin edecedini ve ayrica lifa
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Bedeli'ni maktu ceza kosulu olarak KT VKS'ye Gdeyecedini geri déntilemez sekilde kabul, beyan
ve faahhlt eder.”

4-Fon Kullamcisi’nin Kira Sertifikasina iliskin Yiikiimliiiikierini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskier

Fon Kullanicisi'min talep ediimesi ya da iflasinin ilan edilmesi, hakkinda konkordato
talebinde bulunulmasi ve buna istinaden ilgili mahkeme tarafindan verilebilecek gecici mihlet
karart, kesin mihlet karan veya konkordato karari, borclarint 8demekten aciz hale gelmesi,
yonetimine kayyum, ya da yasal temsilci atanmasi, ehliyetlerinin siniffandiriimasi gibi durumlar,
olagan ig ve iglemleriyle birlikte Kira Sertifikasina iligkin yokimlltklerini yerine getirme glclni
de azaltabilecek ya da tamamen ortadan kaldirabilecektir.

Bu hallerde Kira Sertifikasi Sahiplerinin alacaklarinin tahsili igin temel miracaat yolu,
Teblig huktmleri ve lhraca iligkin Stziesmeler uyannca KT VKS'nin Dayanak Varliklarinin
paraya cevrilmesini talep etmesidir. lhrag, yénetim sézlesmesine dayali olarak yapiimakta olup,
Tebli§ hikimleri geregince Dayanak Varliklar (zerinden inagli islem esaslarina gore intifa hakki
tesis edildidi icin, bu satig icin yargl yoluna miracaat gerekecek ve bu da uzun zaman ve masraf
gerektirebilecektir. Aynica, yapilacak satistan elde edilecek bedellerin de Kira Sertifikasi
Sahiplerinin tim alacaklanini karsilayamamasi da séz konusu olabilecektir. Kira Sertifikas
Sahiplerinin sdz konusu zaman kaybt/gecikme dolayisiyla Lokman Hekim'e karsi akdi ve kanuni
haklart saklidir.

Aynt gekilde Lokman Hekim'in diger alacakhlar tarafindan baslatilacak icra takip
prosedurleri kapsaminda Dayanak Varliklarin bulundugu alanlarda ihtiyati haciz ya da haciz
uygulamalar s6z konusu olabilecektir. Haciz sonrasi itiraz ve istihkak prosediirleri kapsaminda
yargi yollarina miracaat etmek gerekebilecektir Bu miracaatlar da kisa sirede
sonuglanmayabileceginden, Dayanak Varliklarin satisi suretiyle gelir elde edilmesi ya da
beklenen getiriterin elde edilmesi mimkiin oclmayabilecekiir.

Bu durum hakkinda sozlegsmelerde asagidaki dizenleme yapilmistir:

“Yonetici, Varlik Portféylndeki tasinir ve tasinmaz varhklar lizerine herhangi bir haciz, rehin,
tedbir, el koyma, malvarligi dondurma karar ve benzeri islemlier tesis edilmesi ya da Takyidat
islenmesi halinde, bu varliklarin, kira sertifikas iglerninin dayanak variiklarini olugturdugunu ve
bunfarin intifa hakki sahibinin KT VKS oldugunu derhal iigili kisi ve kurumlara bildirerek, bahse
konu iglemleri Gnleyecek ve Takyidatlarin kaldinimasim sadlayacaktir. Lokman Hekim bu
kapsamda, her tirlll idari ve hukuki miracaatiart masrafi kendisine ait olmak dzere zamaninda

yapacaktir. Burada yazili durumiarin olugmasi halinde derhal KT VKSyve de bilgi verecektir.
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Burada yazii nedenferle Varlik Portfoyindeki variiklarin degerini kaybetmesi durumiarinda
ortaya ¢ikacak zarardan Lokman Hekim sorumiu ofacaktir”

SONUC

Sirket, Kanun ve Tebli§'de éngérilen kira sertifikalari thract igin gerekli izin ve onaylar alinarak
kurulmus, Sirket yénetim kurulu, kira sertifikast ihraci igin gerekli karar almis ve bu ihrag igin
gerekli s8zlesmeleri diizenleyip akdetme ve bunlar uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylar da almigtir.

Fon Kullanicisi da Teblig hiukumleri uyarinca kira sertifikast ihracinda Fon Kullanicisi olma
yeterltligini haiz olup, bu ihraca iliskin Yénetim Kurulu kararini da tesis etmistir. Ayni sekilde bu
ihrag icin gerekli sézlesmeleri duzenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken
yetkiyi de haizdir.

ihracin gergeklestirimesi i¢in taraflar arasinda akdedilecek olan sOzlegmelerin, taraflar arasinda
imzalanmasinda Tirk hukuku agisindan bir sakinca ofmadidi tespit olup, sézlesmeler tahtinda
karsilagilabilecek hukuki riskler yukarida izah edilmistir.

Fon Kuillanicisinin ve Sirketin de ihrace konumuyla isbu Raporumuza konu kira sertifikas
ihracinin gerceklestiritmesinde hukuki bir sakinca oimadi§i kanaatindeyiz.

thrag islemine dair Tirk Hukuku acgisindan karsilasilabilecek hukuki riskler de isbu Raporumuzda
arz edilmistir.

Saygilarimizia,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

14 . .
Altunizade Mah. Kistkli Cad. No: 35/2 Kal.1 34662 Uskiidar-istanbul
0216 651 84 84 bilgi@mutiv.av.tr www.mutlu.av.ir




