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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILiSKIN iHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 44 { 1024 tarih ve 64 /4333 sayih karan
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasas: araglari onay
tarihinden itibaren 4 2 i _siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggimin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi afaglarinin veya bunlarin fiyatlaninin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglaninda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aytica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglannin fiyati ihrage: tarafindan belirlenmis olup, fiyatn belirienmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

-Ortakligimiza ve isbu fhra¢ Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye piyasasi araglanina
iligkin biigiler agag1da yer almaktadr.

Pasha Yatinm Bankasi A.$. Maygold Otomotiv Ikinci

ihrat;gx tavan Varhik Finansmam Fonu

Pasha Plaza, Sultan Selim Mahallesi, Eski Biiyiikdere
Caddesi No:59 Kat:5 34415 Kagithane / istanbul
www.pashabank.com.tr

Ihrageinin iletigim adresi ve internet sitesi

Thragmmn ticaret sicili / Ticaret sicil o . Istanbul Ticaret Sicil Miidiirlugi / 240320

fhraca iliskin yetkili organ| / karar tarihi 01/10/2024 (2024/1 No’lu Fon Kurul Karan)

(Genel kurul karari / Yonetim kurulu karari)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | " Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) I~ Kira Sertifikasi
I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK [ IDMK
I~ VIMK I” ITMK

I” Yatirim Kuruligu Varanti/Sertifikasi
" Diger
(Y urt ici veya yurt disindan sadece biri I~ Tahsishi satig
segilecek)
IV Nitelikli yatirimeiya satis
I” Yurt digi satis
“Yesil Borglanma Araci, Siirdiiriilebilir D) Evet
Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, .
Sirdiriilebilir Kira Sertifikast Rehberi” DYesil
kapsaminda ihra¢ edilecek yesil veya o
sitrdiiriilebilir bir sermaye piyasas: araci mu? DSurdirilebilir
X Hayir

Bu belge kapsamunda ihrag edilebilecek | ° |1-290-000.000.-TL

sermaye piyasas: araclarnimin ihrag tavan

: : | Kurucunun www.pashabank.com.tr adres ;
Thragginin finansal raporlanmin yatinmeilara " /
iletilme ySatemi Kamuyu Aydinlatma Platformu 'nda yaynlf
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Kanuni yetki ve sorumluluklanmz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Thrag Belgesinde yer alan

bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadiim
beyan ederiz.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Maygold Otomotiv Ikinci Varlik
Finansmani Fonu
Yetkilileri
PASHA YATIRIM BAN'(ASIAS.
N‘aycold Otornotiv ixinci Varkik
Finaasmani Fonu
Ender SOZER Murat Omer GULKAN
Fon Kurul Uyesi Fon Kurul Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - [HRAC BELGESI EKi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE [LISKIN iHRAC BELGESI EKIDIR

Varbklarin  devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Maygold Otomotiv A.§. (“Kaynak Kurulus” / “Devreden™), Pasha
Yatinm Bankas: A.$. Maygold Otomotiv fkinci Varlik Finansmam
Fonu’nun (“Fon” / “VFF") ihrag edecegi Varliga Dayali Menkul
Kiymet (“VDMK?") vadeleri ile uyumlu vadelere sahip senetleri,
senetlerin geri 6deme tutarlart VDMK itfa tutanndan az olmamak
kaydiyla devredecektir. Fon devraldifn senetler karsiifnda,
VDMK ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile, devralinan senetlerin
vade sonu degerinin, senetlerin Devreden ve sektér istatistikleri ile
piyasa kogullan gergevesinde beklenen temerriit orami, Devreden’in
elinde meveut bulunmasi sart: ile senet portfoyiinii Fon’a saglama
yoniindeki taahhiidii ve gelecefe yonelik beklentileri dikkate
alinarak belirlenen oran iizerinden iskonto edilmis tutarim (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla olmak kaydiyla) Devir
Bedeli olarak Devreden’e ddeyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orami gercevesinde itfa
tutar1 agafdaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade bag degeri

Nominal * iskonto orani * Giin Say1si
365

itfa Tutan =

Fon Portfoyline devredildikten
sonra temernide diigen varhiklarn

Isbu ihrag belgesi ve II-58.1 sayih Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblifine (Teblif) uygun olarak devredilen
varliklarn devir sonrasinda temerriide diismesi ve kaynak
kurulusun da senet degisiklifi ve nakden Sdeme taahhiitlerini
yerine getirememesi halinde Fon’un lehdan oldugu kefalet
sigortasina riicu (itfa yikiimliiliigiiniin %50’si ile siurh olacak
sekilde) edilecektir. Yukarida bahsi gegen temerriid durumunun
olusmas1 halinde; Kaynak Kurulus ve Sigortacmn da
yiikiimliliklerini yerine getirememesi halinde olusmasi muhteme}
zararlar kurucu tarafindan karsilanmayacak olup, fon portfdyiine ve
dolayisiyla yatirnmcilara yansiyacaktr.

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’ devredilecek senetler igerisinde
temerriide diigen kredi bulunmamaktadir. Senetlerin temerriit
durumuna diigmesi halinde yasal siire¢ kapsaminda temerriit
bakiyesinin tahsilat: igin gerekli yollara gidilecektir.

degistirilmesine iligkin esaslar
{varsa)
Dolayh aktarim usuliiniin

uygulanmasi halinde varhiklardan
elde edilen nakit akimlanmn fon
biinyesinde bekletilmesine iligkin
esaslar

Fon portfoyinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin
degerlendirilmesi amacina ydnelik olarak yapilan ii¢ aydan kisa
vadeli mevduat, katilim hesaby, ters repo islemleri, para piyasasi
fonlan, kisa vadeli bor¢lanma araglan fonlan ve Takasbank Para
Piyasasi iglemleri gergeklestirilebilecektir.

Fon portfoyiinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varhk
toplamuna oran: (% olarak st
sir)

Gider Kalemleri:
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESI EKI

- Beyanname hizmeti igin SMMM iicreti,
- Ihragtan sonra Resmi Kurum ve Kuruluslara ddenecek
ticretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kuruiugu

A.S., Takasbank Takas ve Saklama Bankasi A.S., Vergi
Daireleri, Noter Daireleri, vb.)

- Fonun miikellefi oldugu vergi ve har¢ 6demeleri (BSMV,
KKDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

- Bagimsiz Denetim iicreti

- Fona saglanan hizmetleri karsgihfinda Avukat ve
damgmanlik iicretleri

- Teblig’in 17. maddesinin 8. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varliklar'in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar’a
iligkin olarak baglatitacak tiim dava, takip ve sair iglemler
ve bunlardan dogacak masraflar,

- Diger (Teblig’in 18’inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT iicreti, vb.)

Giderlerin varlik toplamina oranmmn {ist simn: Fon portfoyiinden
yapilabilecek giderler toplamu, Fonun miikellefi oldugu vergi
ddemeleri hari¢ olmak iizere Varhk Finansmam Fonu’nun
portfoyiine devredilen varliklann nominal dederinin yillik yiizde
besini (%5) gegmeyecektir. Bu tutar1 agmas) durumunda agan kisim
ve ihra¢ dncesi Resmi Kurum ve Kuruluglara bagvuru kapsaminda
odenecek bedeller Kurucu tarafindan kargilanacaktir.

Fon  portféyiiniin  kalitesinin
artinlmasimna ydnelik iglemler

Devir edilecek senetlerin imza asamasimda borglusunun Findeks
Risk Raporu degerlendirmesi; kredi notu, borgluluk durumu,
gecmis donem gecikmeleri, idari veya kanuni takip gegmisi, aylik
taksit ddemeleri ve genel 6deme ahlaki gibi hususlar gbz &niine
alinarak yapilir.

Borca konu araglarin;

- Rehin iglemi yapilmstir.
- Trafik ve Kasko sigortalar1 yapilmgtir.
Fon portfoyiine dahil edilen senetlerin borglularnin;
- Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamasi,

- Hakkinda en az bir banka tarafindan vefat bildirimni
yapiimadif,

- Son 12 ay igerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak simflandinlmsg
kredisi ve varlik yonetim sirketine devredilmis borglarnin
bulunmamas:,

- 22 yaginin iistiinde ve 70 yagmun altinda olmas,
Kriterlerine sahip olmasinin yani sira;

- Senetlerin en uzun vadelisinin vade
vadesinden dncekd bir tarih olacaktir.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESI EKi

- Ihraca konu senet biiyikliginin %10’u oramnda
biiyiikliikte bir senet portfoyii de teminat olarak
devralinacak, bdylelikle tahsilatlarda yaganabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir, Teminat amactyla
fazla alnan bu senetler vade sonunda Devredene iade
edilecek veya tahsil edilmis olmalan halinde tahsil edilen
kisim nakit olarak Devredene iade edilecektir. Aynca
Kaynak Kurulus ihra¢ nominalinin %5%ini satin alacak ve
vade sonuna kadar ihragg1 nezdindeki bir hesapta, itfa
yikiimliligi kargihfinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. Itfa giinii itfa tutanm Kkargilayacak tutarin
Fon’da bulunmamas halinde ilgili %5°lik kismn hak ettigi
tutarlar geriye kalan %95’lik kisma dagitiacak tutara
eldenir.

- Fon'un portfoyiine devir alman senetlerin borglusunun
yiikiimliiligiinii yerine getirememesi ve temerriide diigmesi
halinde VDMK 'min itfa tarihinde Maygold Otomotiv A.S.
tarafindan nakden Gdenecektir. Her halilkarda Maygold
Otomotiv A.$. Fon'a devretmis oldugu senetlere iligkin
olarak miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla Gdemelerden
sorumlu olacaktir,

- Fon’un portfoyiine devir alman senetlerin borglusunun
yikiimliliigiini yerine getirememesi ve temerriide diigmesi
halinde VDMK ’'mn itfa tarihinde Maygold Otomotiv A.S.
hakim ortafi Ayhan Yazkan tarafindan nakden
Odenecektir. Her haliikarda Ayhan Yazkan, Fon’a
devretmis oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil
sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.

- Fon’un portfoyiine devir ahnan senetlerin boglularmn
yiikiimliiliklerini yerine getirememesi ve temerriide
diigmesi sonrast Maygold Otomotiv A.S.’nin de
yiikkiimliiliigiinii yerine getirememesi halinde ise Fon’un
lehdari oldugu kefalet sigortasina basvurulacak ve itfa
yiikiimliiliigiiniin %50’sine kadar kism ile simrh olmak
tizere temerriid tutar sigorta girketinden tahsil edilecektir,

Fon varliklarimin hangi esaslara

| gore degerlenecegi

Fon portfdyiine devir alinan senetler iizerlerinde yer alan vade sonu
degerlerine gore belirli bir oranda iskonto edilerek degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

www.pashabank com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigim beyan ederiz.

Ender SOZER
Fon Kurul Uyesi

Pasha Yatinm Bankasi A.§. Maygold Otomotiv jkinci Varlik Finansman

L

i nel Veritk Murat ©ler GOLKAN
Fon Kurul Uyesi
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