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Global MD Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024
donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI11-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunum raporu Global MD
Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetgi raporu, bagimsiz denetim
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PORTFOYE BAKIS .. o
- YATIRIM VE Y TIME ILISKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi : 28.02.1994 ONE 1§ G
31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 508.494.289,95 Baris SUBASAR
Birim Pay Degeri (TRL) 27,855605| | Faiz'e dayali enstriimanlarin getirilerine teblig ilkeleri uyarmca | Nilgiin NACAR
Yatirimer Sayist 2.791 istirak etmektir. Hasan BAYHAN
Tedaviil Orani (%) 45,64% Yusuf NACAR
En Az Alinabilir Pay Adedi :| 1 Adet
Portféy Dagihm Yatirim Stratejisi
Ozel Sektsr Bono ve Tahvil 16,24%| |Fon toplam degerinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalms likiditesi yiiksek para ve sermaye
Mevauat 0.00% piyasast araglarindan olusacak ve portfdyiin giinliik olarak hesaplanan ortalama vadesi 45 giinii asamaz. Fon
evdua i portfdyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon portfSyiine dahil edilecek varliklar kisa vadeli kamu
Ters Repo 65,00%| |ve/veya dzel sektdr borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon portfdyiine sadece TL cinsi
Takasbank Para Piyasast 18.76% varliklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon portfoyiinde yabanm‘para blrlmF cinsinden varlik ve_ al“tm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik
Toplam 100,00%| |organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara

dayal tiirev sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay: fiyatlarindaki

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer

verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim olanagi saglayan katilim

finans uriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz

kalinabilecek zarar olasiligidir.
2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya

yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade

etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,

swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle

kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon

alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

10) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal
tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamina;
Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢gmektedir.
+Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalga araligindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Slgusudiir.

11) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda
yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.

12) ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve énemli
gelismelere paralel olarak giincellenir.




Global MD Portfoy Para Piyasas1 (TL) Fonu

31 Arahk 2024 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu

PERFORMANS BiLGiSi
Karsilastirma Karsilastirma
SR Olgiitiiniin Enflasyon | Portfoyiin Zaman Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getifi o5y | Getiri/Esik | Oram (%) icinde Standart |  Standart R %Su Portfoyiin Toplam Degeri / Net Aktif
° Deger (% ) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) | Sapmas1 (%) Y Degeri
(***) (**)
2020 9,95% 11,25% 14,60% 0,03% 0,02% -0,2535 91.256.038
2021 18,21% 18,69% 36,06% 0,04% 0,03% -0,0592 104.700.031
2022 17,80% 16,85% 64,27% 0,04% 0,03% 0,0933 235.481.657
2023 27,89% 21,79% 64,77% 0,08% 0,08% 0,2227 97.250.073
2024 59,39% 57,82% 44,38% 0,12% 0,09% 0,0559 508.494.290

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
(***) Portfoyiin karsilastirma Slgiitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni1 zamanda 6lgiite bagl istatistikler
hesaplanmamustir.

Portfoyiin ge¢mis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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DiPNOTLAR

1) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net % 59,39 oraninda getiri saglamstir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin

agirlikll ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Portfoy Degerine | ) ¢ pp
Oram (% )

Fon Yonetim Ucreti 1,31% 5.015.279,86

Denetim ve SMMM Ucreti 0,02% 67.589,75

Saklama Giderleri 0,07% 281.191,93

Kayda Alma Ucreti 0,02% 76.393,03

Noter, Harg, Vergi ve Tasdik Ucretleri 0,01% 45.266,54

Diger Giderler 0,40% 1.544.534,49

Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Oram 1,83%

Ortalama Fon Toplam Degeri 383.835.905

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 1,65%

Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram 1,83%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali
bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar

vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.

maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile
karsilagtirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Karsilastirma olgutiinii olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamiglardir.

Karsilagtirma 6lgiitiinii olusturan Endeksler
asagidaki getirileri saglamiglardir.

Karsilastirma Olgiitii - 01.01.2024-31.12.2024 Tarihi Agirhg Getirisi
BIST KYD Briit Repo Endeksi 60% 63,52%
BIST KYD Bono Endeksi 91 giin 20% 45,67%
BIST KYD OSBA Sabit 20% 53,62%




Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 57,82%

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 61,91%
Fonun Gergeklesen Getirisi 59,39%
Nispi Getiri 1,57%

Nispi Getiri = (Gerceklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi) +
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin

Getirisi)
Karsilastirma
1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 Déneminde: Oran % Olglitiinin
gergeklesen

getirisi
Ortalama ters repo+ bpp orani fiili 83,76% 53,20%
Ortalama Osba orani fiili 16,24% 8,71%
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 100% 61,91%
ILAVEBILGILER VE ACIKLAMALAR
Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 Dénem Getirisi Getiri

BIST 100 ENDEKSI 31,60%
BIST 30 ENDEKSI 34,11%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay: TL Endeksi 39,68%
BIST Katihm 50 GETIRT ENDEKST 23,24%
BIST Katilim 100 ENDEKSI 25,40%
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi (TCMB doviz alis kuru hes. TL baz.getiri) 21,91%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 30,19%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,82%
Euro Kuru 12,39%




