IHRACCI BILGI DOKUMANI

Goldman Sachs International
ihrager Bilgi Dokiimanidir

Bu ihragg bilgi dokiimam Sermaye Pivasas: Kurulunca 09.01,.2025 tarih ve 2/21 say
ile onaylanmstir. Bu ihraget bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu
varantlarina/sertifikalarmna iliskin ihra¢ tavam 1.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraggt bilgi dokiimam c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatinm Kkurulusu
varantlarysertifikalar, halka arz yoluyla ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatimmcilara da satisa sunulabilir,

Bu ihrage: bilgi dokiiman, sermaye piyasast araci notu ve zet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas: araclanna iliskin yatinm Kkararlan
ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve Ozetin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihraco bilgi dokiimammnm ilanindan stz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi aracit notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihra¢g: bilgi dokiimamnin
giincellenmesi gerekmez.

Ihrage: bilgi dokiimammmin onaylanmasi, ihragg: bilgi dokiimamnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasas: araclanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrace bilgi
dokiimam cergevesinde ihrag edilecek yatinm Kurulusu varantlarma/sertifikalarina
iliskin ihraccinmin yatinmeilara kars: olan 6deme yilkiimliliga, Kurul veya herhangi bir
kamu Kurulusu tarafindan garanti altina ahinmamistir.

Bu ihragcer bilgi dokéimam c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatinm Kkurulusu
varantlar/sertifikalan farkh dzelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iligkin kosullar,
ihracin dzellikleri, ihra¢ tutan, satiy siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihragtan dnce ilan
edilecek olan sermaye piyasas: araci notu ve 6zet aracihiyla kamuya duyurulacaktir,

Bu ihrage: bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasas: arach
notu ve 6zet, ihraggimin www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yapicith@ gorevini
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tle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda 13/01/ 2025¢a rihinde yayimlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan yanl, yamlticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihracq: sorumiudur. Zararn ibraccidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihracoinin yonetim kurulu fiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine goére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirtadiklart raporlarda yer alan yanls, yaniltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi  dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir®,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “bekienmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece thrace: bilgi dokiimanmin yayim tarihindeki o6ngoriileri ve
beklentileri gdstermektedir. Bircok faktér, ihracemin gelecege yinelik aciklamalarin
ongdriilenden ¢ok daha farkli senuglanmasma yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varlik/Dayanak Gésterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 3¢
Endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturuimus
pay endeksleri ile Kuruica uygun goriilmesi durumunda konvertibl déviz, kiymetli maden,
emtia, gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve
gistergeler,

EMEA: Avrupa, Orta Dogu ve Afrika.

Goldman Sachs Grup veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: sirketleri, finans sirketleri
ve diger yerli ve yabanct girketlerden olusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.
GSI: Goldman Sachs International.
GSYH: Gayri Safi Yurti¢i Hasila.

Hesaplama Kurulusu: Varantlara iligkin olarak Ihraget Bilgi Dokitman:, Sermaye Piyasast
Aract Notu ve Ozet uyarinca gerekii tiim hesaplamalart ve belirlemeleri yapan kurulus.
Varantlar i¢in Hesaplama Kurulusu Ihrager Goldman Sachs International olacaktir.

irrager: Goldman Sachs Internationat.

Islem Giini: Bir borsa, alim satm sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynagimin (ii) bu Dayanak Varlik veya sepet bileseni icin her bir ilgili borsanmn (Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda ve Ozet’te tammliandig1 gibi) normal alim satim seanslart icin agik

oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Isteme Koyma/Kulanm: Varantlarin sagladig: haklarim kuHanim.

fsleme Koyma/Kuilanim Fiyate: Varanoin kullamldifvisleme konuldugu tarih itibariyle
Onceden sabitlenmis satin alma veya satis fiyat.

Isleme Koyma/Kullanim Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkimn talep edilebilecegi tarih.

Katsayy/Déniigiim Oram: Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda belirtilecedi iizere, bir adet
varantin kag adet dayanak varfiga/dayanak gosiergeye denk geldigini gbsteren oran.

Goldman Sachs International
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldufu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasimi sagiamak ile iikit ve stirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, stirekli kotasyon vermekle yiikiimiit
olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis yatirim kurulusu olan Uniit Menkul Degerler A.S. dir.

Sermaye Piyasast Arac/Araglarr: Sermaye Pivasasi Kurulu'nea onaylanan Thragcg1 Bilgi
Dokiimanindaki kogullara gére ihrag edilecek varantlar ve sertifikalardir.

Sermaye Piyasast Aract Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasast
aracinin Ozellikleri ve bunlarla iliskili hak, yiikiimliilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili
bilgileri igeren belgedir.

TLAC: Toplam zarar karsilama kapasitesi.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmus ihragei Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag
editecek yatirim kurulusu varantlar ve sertifikalar.

Varant Tipi: Varantin sadece vade tarihinde mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belirli bir tarihe
kadar herhangi bir zamanda mit (Amerikan tipi varantlar) kuHanilabilecegini gosteren
kategoridir.

Varantlarin Tiirii: Varantlarin, yatirimeilarma belirii bir tarihte (vade) Snceden belirlenmig
bir fiyattan (kullamm fiyati) Dayanak Varhg/ Dayanak Gostergeyi alma (Alim Varantr) veya
satma (Satim Varanti) hakk: verip vermedigini temsil eden kategoridir.

KISALTMALAR
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
BK Birlesik Kraliik
Borsa Istanbul Borsa istanbul A.S.
FCA Finansal Y&netim Otoritesi )
Kurual Sermaye Piyasasi Kuruly
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PRA ihtiyati Denetim Otoritesi

Goldman Sachs International

5 : -40eb-9¢79-34b9b5a9d9b9 &
Dogrulama rﬁ?pdsg//ggﬁ?gngr/do%mgﬁ-doaruIama



L Borsa istanbul'un Goriisii

Borsa Istanbul'un Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 15/11/2024 tarih ve 30479
sayili yazisinda;

“..Varantlar ve Yatrrim Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nin 6'nci maddesine gore,

yatrvm  kurulugy  varantlarnun/sertifikalarimn - Borsada islem  gormeleri zorunlu olup
izahnamede yer almasin gerekli gordiigiimiiz hir husus bulunmamaldadiv.” denilmektedir.

II. Diger Kurumlardan Ahnan Gériis ve Onavlar

YOKTUR.

Goldman Sachs [nternational / Wu Menku! Det
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1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU Y{JKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu ihrago
bilgi dokiimant ve eklerinde yer alan sorumlu oldupumuz kisimiarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldufunu ve ihrace: bilgi dokiimaminda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nmitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gosteriimis
oldufunu beyan ederiz.

Ihraca

Goldman Sachs International Sorumla Oldugu Kisim:
Vekilinin

Ady, Soyad, Gérevi, Imza, Tarih

ﬁda Baran Cakir, IHRACCI BILGI DOKUMANININ
Erylirekli Hukuk Bumsu TAMAMI

i’ﬁfm? Aracihik Hden Yethjli
Kurulus /e Sorumiu Oldugu Kisim:

ds, Soyadt, Gorevifi

)Qriﬁ}-ﬁm /l//e}é’

ertéléf Krc(!m}/ ﬁ 3&(’ THRAGCI BILGI DOKUMANININ
90 -11.202¢ 9).1L.L0t TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bapimsiz demetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyads:

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde
yerlesik olan PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Migavirler ve Kanuni Denetgiler
unvanlt kurulugtur. PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali
Misavirler Birligi'ne kayitli bir tiye firmadir,

Sorumlu ortak bag denetgi ise Nick Morrison'dir.

(oldman Sachs International
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BaglmSu Denetim Hesa{i Donemi Sorumlu Ortak Goriis

Kurulusu Bas Denetcinin
] Adh ve Soyad:
PricewaterhouseCoopers | ¢1/01/2023 — 31/12/2023 | Nick Morrison Olumly

LLP, Yeminli Maki
Miigavirler ve Kanuni
Denetgiler

01/01/2022 - 31/12/2022 | Nick Morrison Olumlu

Thragginin 2022 ve 2023 yillarina ail bagimsiz denetimden geemis villik finansal
raporlar ile 2023 ve 2024 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem (3, 6 ve 9
aylik) finansal raporlari, GSPnin internet sitesi
(hitps://www.goldmansachs com.tritivhakkinda/financial-statements),  Piyasa  Yapicr'nin
internet sitesi (https:/www.unfumenkul.com/varanar/gsi-finansal-tablolari/} ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr)’ da yaymianmsstir,

2.2.  Bafimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmass,
gorevden cekilmesi ya da depismesine iliskin bilgi:

lzahnamede yer wverilen mali tablolarin siresi boyunca bagimsiz denetim
kurulusunun/sorumly ortak bas denetginin gorevden alinmasi, gorevden ¢ekilmesi veya
degismesi sz konusu olmamstir.

3. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Thraggi’nin finansal tablolars, tabi oldugu mevzuat uyarinca yillik dénemler halinde
bagimsiz denetimden gegirilmektedir. Ihragei’nin, ara dénem (3, 6 ve 9 ayhik) mali tablolarina
iliskin olarak ise hem Ihragg’nin faaliyet gosterdigi Birlesik Kralllk mevzuati hem de Avrupa
Birligi mevzuati ger¢evesinde bagimsiz denetim zorunlulugu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren dénemlere iliskin bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolar, Birlesik Kralhik'ta kabul edilen uluslararasi muhasebe
standartlarina, sz konusu standartiar ¢ergevesinde raporiamada bulunan sirketler igin gegerli
olan 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gereklilikiere ve AB'de gegerii olan
1606/2002 sayils Regililasyon (AT) uyarinca benimsenen Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlarina (IFRS) (AB dahilinde gegerli olan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart
(IFRS)) uygun olarak hazirlanmistir.

Arahk 2022 ve Aralik 2023'te sona eren yillar itibariyla, Birlesik Krallik'ta kabul edilen

ve GSI igin gecerli olan uluslararas: muhasebe standartlari, AB dahilinde gegerli olan
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (IFRS) ile tutarli olmustur.

Goldman Sachs International
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Bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolar GSI tarafindan, Birlegik Krallik'ta
kabul edilmis uluslararasi muhasebe standartiar ve bununia uyumlu olan Avrupa Birligi'nde
(AB) gecerli olan 1606/2002 sayi: Regiilasyon (AT) uyarmca kabul edilen Uluslararas)
Finansal Raporlama Standartlart (IFRS) (AB'de gegerli oldugu haliyie IFRS) gergevesinde
hazirlanmaktadir.

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren dénemlere iligkin bagimsiz
denetimden gegmemis finansal tablolar, 2013/50/AB sayili Direktif tarafindan tadil edilen
2004/109/AT sayh Direktifin 5. Maddesine ve Uluslararast Muhasebe Standartlar (IAS) 34
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal Durum Tablosu

Milyon A.B.D. 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023 31.12.2022
Dolar (Bafumsiz Idenctimden (Bagmsiz (Bagimsiz Denetinden {Bagimsw,
Gegmemis) | Denetimdea Gegimig) Geememis) Benctimden Gegmis)
Varhklar
Nakit ve nakit 14.429 35.689 65.55] 11.707
benzerleri
Teminata
baglanms 306.659 262.817 238.891 235.796
sdzlesmeler
Milsteri alacaklar: 71342 72.888 75.342 78.967
ve diger alacaklar
3
Alim satima konu 846.784 828.362 892 481 872.810
varliklar
Yatirimlar 246 289 266 280
Krediler 174 174 182 222
Diger varhiklar 2.996 3.336 14.744 3,259
Toplam varlddar 1.242.630 1.203.555 1.287.457 1.203.041
Yiikiimliilikler
inat
Teminata dayals 233.169 215.476 202.233 124.735
filnansmanlar
NMiistori
listerilere borglar 115.503 115.201 126.198 110.983
ve diger borglar
I t
Alim satima konu 767.399 737.610 815.427 844,313
yiikiimlitliikler
Teminat
eminatsiz 81.500 90.267 96.680 76.205
bor¢lanmalar
Diger
yiikiimiitikler 4.523 4.882 4,744
Goldman Sachs International Ynii Menk7
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Toplam 1.202.094 1.163.436 4744 1.160.832
yikiimhilikler

Ozkaynaklar )
Esas sermaye 598 598 508 508
Hisse prim hesabi 5.568 5.568 5.568 5.568
Diger Gzkaynak 5.500 5.500 5.500 8.300
araclar

Gecmis yil karlar 29.243 28.800 30.761 27.870
Birikmis diger

kapsami: gelirler (373) (347) (232) (127)
Toplam 40.536 40.119 42.175 42,209
Ozkaynaklar

Toplam

fukumlulukler ve 1.242.630 1.203.555 1.287.457 1.203.041
o6zkaynaklar

Bagimsiz Denetimden Geemis Yilhk Gelir Tablosu

Milyon A.B.D. Dolar: 31 Aralik 2023 31 Aralik 2622
Kar ve zarar yoluyla gergege uygun degerdeki 10.304 10372
finansal araglardan kaynaklianan kar veya zarar
Ucretler ve komisyonlar 1.886 2.058
Diger gelirler 1.443 —
Faiz dis1 gelir 13.633 12.430
K -
K ar veya zarar yoluyla gercege uyg_un degerde_ . 10,362 4013
dl¢lilen finansal araglardan elde edilen faiz geliri
itfa edilmi Ii Slgiil 1 I

a edl%mls m.a Iyefu? Olgiilen (inansal araglardan 12.304 3.968
elde edilen faiz geliri
Kar veya zarar yoluyla gergefie uygun degerde
dlglilen finansal araglardan kaynaklanan faiz gideri (11.324) (4.834)
Itfa edilmis maliyette olgtilen finansal aragtardan
kaynakianan faiz gideri (13.773) (&775)
Net faiz gideri (2.431) (1.628)
Net gelirler 11.202 10.802
Net yonetim giderleri (6.136) (5.828)
Vergi 6ncesi kar 5.066

Goldman Sachs International

14

(ikuk Biirosu

. - 06f1687¢c-4
DOgrUIamarﬁ?pdsg//ggk.ggv.fr/d

RQ -40eb-9¢79- 34b9b5a9d9b9
okuman-dogrulama

( @Aenkuf Delgg




Gelir vergisi gideri {915) {946)

Finansal donem kan 4.151 4.028
Bagimsiz Denetimden Gegmemis Ara Donem Gelir Tablosu

Milyon A.B.D. Dolar: 30 Haziran 2024 | 30 Haziran 2023

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerdeki 4601 5.760

finansal araglardan kaynaklanan kar veya zarar

Ucretler ve komisyonlar 1.006 1.055

Diger gelirler — 1.573

Faiz dig1 getir 5.627 8.388

i(a:.‘_ veya zarar yoluyla gergege uygun defgerde. . 6.681 4.640

Ol¢lilen finansal araglardan elde edilen faiz geliri

Itfa edilmis ma%:yettt? <'}l<;u1en finansal araclardan 6.887 5.720

kaynaklanan faiz geliri

E(al_’.veya zarar yoluyla gercegfe uygun dege?rde‘ . (5.636) (5.746)

6lgiilen finansal araglardan kaynaklanan faiz gideri

¥ - - - " .. - I

[tfa edilmis ma%;yc?‘tc o.k;ulen finansal araglardan (8213) (5.922)

kaynaklanan faiz gideri

Net faiz gideri 281) (1.308)

Net gelirler 5.346 7.080

Net yénetim giderleri (3.33%) (3.215)

Vergi dncesi kar 2.011 3.865

Gelir vergisi gideri (542) (699)

Finansal d6nem kari 1.469 3.166

Yatirtmet, yatirim kararini vermeden once ihraggmin finansal durum ve faaliyet
sonugiarina iliskin ayrintilr bilgilerin yer aldign isbu ihragci bilgi dokiimamnim 13 numaral)

béliimiini de dikkate almalidir.
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4. RISK FAKTORLERI

igbu ithragg bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrag edilecek olan yatirim kurnhisu
varantlarma/sertifikalarma iliskin ihraccimin  yatinmeilara kargt olan &deme
yiikiimdiiligii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
yatinm Kararmm, ihraccimn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir,

Asagida  listelenen  risk  faktorleri, “4.1  lhraggimin Yatiim Kurutusu
Varantlarma/Sertifikalarina iliskin Yikiimlitliiklerini Yerine Getirme Guciinii Etkileyebilecek
Riskler” ve *4.2 Diger riskler” seklinde kategoriiere ayriimugtir. Bir kategoride birden fazia risk
faktdriine yer verilmesi durumunda, en Snemli olan risk faktdrleri ilk dnee belirtilecektir. Risk
faktdrlerinin 6nem derecesi, meydana gelme olasiliklar ve olumsuz etkilerinin beklenen
boyutuna dayantr,

Asagida, yalmzea GSl'ya 5zgit ofan ve GSI'nin gdritsiine gore, bilingli bir yatirim karari
almak agisindan Sremii olan risk faktorleri verilimektedir. Ayrica, herhangi bir Sermaye
Piyasast Araci satin almadan evvel, yatinmeilar, Sermaye Piyasasi Araci Notunda agiklanan ve
GSI'nin goriisline gore, bu Sermaye Piyasasi Araglarina dzgll ve 8nemli olan risk faktorierini
de dikkatlice okuyup, géz 6niinde bulundurmalilar. Bununla beraber, isbu fhragc1 Bilgi
Dokiimani, Sermaye Piyasas: Araci Notu ve Ozetinde yer alan diger tim bilgiler dikkate
ahnmali ve g6z Oniinde bulundurulmahdir. Potansivel alicifar, belirtilen tiim risklerin
birbirlerini etkileyebileceklerini, dotaystyla da pekistirebileceklerini unutmamalidir, Asagida
agiklanmakta olan risklerden herhangi birinin gerceklesmesi durumunda, yatirmimetlar,
yatinmlarimn bir kismint veya tamamini kaybedebilirler.

4.1. Ihrageimin yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin viikiimliliklerini
yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler:

4.1.1. Likidite Riskleri

“Likidite Riskleri” kategorisinde yer alan riskier, ©nem derecesine gore
simflandinimaktadir. Oncelikli olarak en dnemli risklerden soz edilmektedir.

4.1.1L.1.GSPmn likiditesi, karlilig1 ve ticari faaliyetleri bor¢ianma sermaye piyasalarina
erisememesi veya varlik satamamasindan olumsuz etkilenebilir.

Likidite, GSPnin ticari faaliyetleri bakimindan Snemli bir unsurdur. Finansal
kuruluslarin yasadrg: basanisiziiklarin cogunun agirbikh ofarak vetersiz likidite sebebiyle ortaya
¢ikmig olmasma baglt olarak likidite GSI icin kritik Sneme sahiptir. Teminatl: ve/veya
teminatsiz borglanma piyasalarina erisitememesi, GSG'den veya diger istiraklerinden (“Grup====
igtirakleri”) fonlara erisilememesi, varliklarin satifamamast veya yatirimlarin ’l

(oldman Sachs International

16

uk Biirosit

. : - “40eb-9¢79-34b9b5a9d9b9 e
Dogrulama rﬁ?pdsg//ggﬁ?gngr/ﬁzs umgﬁ-doarulama }



¢evrilememesi, islemierinin takasmin zamaninda gergeklesmemesi veya diger ongérillemeyen
nakit veya teminat ¢ikiglar sebebiyle GSP’nin likiditesi zarar gorebilir, Bu durum, genel piyasa
veya ekonomi bozulmas! veya tigiincii taraflara veya GSlye veya GSI'nin bagh ortakliklarina
etki eden herhangi bir operasyonel sorun gibi GSI’nin kontrol edemedigi kosullar sebebiyle ve
hatta piyasa katiimcilars arasinda GSPmin veya diger piyasa katilimeilarmmn daha bityiik
likidite riski yasadiklarina dair alg: dolayisiyla ortaya gikabilir.

GSI, miigterilerine fayda saplamak ve kendi riskleri icin koruma saglamak fizere
yapitandiriimeg tirtinler kullanmaktadir. GSI tarafindan elde bulundurulan finansal araclar ve
GSPnin taraf oldugu sézlesmeler genellikle kompleks bir yapiya sahiptir ve bu kompleks
yapiandiriimug dirtinler genellikle, likidite stresi séz konusu oldugunda hizhica islem
yapitabilecek (6rn. varliklarin nakde doniistiriilebilecegi) piyasalara sahip degildir. Baz:
durumlarda, GSP'nin yatirim ve finansman faaliyetleri sebebiyle elinde bulundurdugu varliklar,
s6z konusu piyasalarin nemli bir kismini olusturabilmekte ve sdz konusu durum GSI’nin
pozisyonlarina iligkin likiditesinin kisitlanmasina sebep olabiimektedir.

Ayrica, bu tiir varliklara yonelik genel bir likit piyasa bulunmadiinda veya herhangi
bir likidite, difer piyasa krizi veya normal sartlarda likit olan benzer varliklarin, hukuki
diizenlemelerdeki degisiklikler sebebiyle diger piyasa katilimeilart tarafindan satiimaya
¢aligilmas: halinde, GSI'nin varhklarin satma kabiliyeti zarar gorebilir. Omegin, 2021 vilinda,
birden ¢ok finansal kurulus ile biiyitk islem pozisyonlaria sahip olan bir yatirim ydnetimi
firmasi temerriide diigmiis olup, bu durum sz konusu pozisyonlarin dayanag: olan varlikiarin
fiyatlarimin hizlica diismesine sebep olmustur. ilaveten, GSPnin etkilesimde bulundugu takas
kuruluslari, borsalar ve diger finansal kuruluglar, zorlu piyasa kosullarinda dahi, mahsup haklan
veya ek teminat talep etme hakki kullanabilir ve bu durum GSI’nin likiditesine daha fazla zarar
verebilir.

4.1.4 numaral1 “Mevzuata Iligkin ve Yasal Riskler” bsliimiinde agtklandig: iizere, GSI
da dahil oimak lizere bilyiik finans kuruluglarina daha sik: tikidite gereksinimieri getiren ¢ok
sayida diizenleme kabul edilmistir. Bu diizenlemeler, GST'nin biiyitk miktarlarda ve yiiksek
derecede likit varhik tutmasin: gerektirmekte ve GSI'min fon saglama ve dagitma esnekligini
azaltmaktadir.!

4.1.1.2.GSPmin ticari faaliyetleri kredi piyasalanndaki bozulmalardan veya likidite
eksikliklerinden olumsuz etkilenmistir ve gelecekte de olumsuz etkilenebilir.

GSI veya GSG igin kredi marjlannm  genisletilmesinin  yani  sira, kredi
kullamiabilirligindeki belirgin diisuisler, GSP’nin teminath ve teminatsiz borglanma kabiliyetini
gegmiste olumsuz yénde etkilemis olup, gelecekte de etkileyebilir. GSI, teminatsiz
fonlamasinin ¢ogunlugunu dolayl: olarak, uzun vadeli borg ihrac ederek, banka istiraklerine

adresigde yer alan finansal raporlarm Likidite Riski Y#&netimi béliimitnde yer atan “Likidite Diizenl :
Cercevesi” bolimiind inceleyiniz. o
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mevduat kabul ederek, karma finansal araglar® ihrag ederek ve kredi limitieri yahut banka
kredileri elde ederek kendisini teminatsiz olarak finanse eden GSG'den elde etmekiedir. GSl,
varhklarmin ¢ogunu teminatl ofarak finanse etmeyi amaclamaktadir. Kredi piyasalarmdaki
herhangi bir aksaklik, ticari faaliyetler icin finansman sagiamay1 daha zor ve daha maliyetli
hale getirebilir. GSI’mn kullanilabilir finansmanmin sinirl olmast veya GSI'nin, operasyonlari
daha yiiksek bir maliyetie finanse etmeye zorlanmast halinde, séz konusu kosullar, ticari
faaliyetierin azaltimasimnt gerektirmekle beraber, finansman maliyetini artirabilir ki her ikisi de
bilhassa yatirrmlart ve piyasa yapiciligint igeren ticari faaliyetlerde kérlilig1 dizstirebilir.

Birlegme, devralma ve bagka tiirlii stratejik islemlerle istigal eden miisteriler, islemlerini
finanse etmek igin genellikle teminath ve teminatsiz kredi piyasalarmdan faydalanmaktadir.
Kullamilabilir mahiyette kredi eksikligi veya artan kredi maliyeti, bilhassa bilyitk hacimlii
islemler olmak tizere, miisterilerin birlesme ve devralma islemlerinin boyutunu, hacmini ve
zamanlamasimi olumsuz yonde etkileyebilir ve GSI'min misteri faaliyetlerine baglh olmasi
sebebiyle, GSI'nin finansal danismaniik ve aracilik yitklenimi faaliyetleri tizerinde olumsuz
etkiye sahiptir.

GSI'nin kredi faaliyetleri, kredilere erisimdeki diisiisier ve yiiksek kredi edinme
maliyetleri dahil olmak iizere, kredi piyasalarindaki Hkidite eksikliginden olumsuz yOnde
etkilenmigtir ve gelecekte de etkilenebilir. Likidite eksikligi, fiyat seffafhgini azaltmakta, fiyat
volatilitesini artirmakta ve iglem hacimieri ile miktariarini diisiirmekte olup; bunlarm tamam,
islem riskini artirabilir veya bu faaliyetierin karliligim diistirebilir.

4.1.1.3.GSI, kredi derecelendirme notunun indirilmesi veya kredi marjlarinm’® artmasi
risklerine tabidir.

(SI’nin derecelendirme notlarina isbu thrager Bilgi Dokiimant®nin 5.1.5 ve 16 numaral:
maddelerinde yer verilmistir.

G8G, GSPnin dolayh tek pay sahibi olup; GSI, GSG'in faal bir istirakidir. GSI,
sermaye ve fonlama® bakimmdan GSG'ye baglidir. GSPrin ve GSG'nin kredi derecelendirme
notlart GSPnin  likiditesi bakimindan Onemlidir.  GSP’min ve/veya GSGhin kredi
derccclendirme notlarmdaki disme, GSI'min likiditesine ve rekabetgi konumuna olumsuz
yonde etki edebilir, borglanma maliyetlerini arttirabilir, sermaye piyasalarina erisimi veya
GSG'den fonlamay1 smurlandirabilir veya bir takim alim/satim ve teminata baglanmis
finansman sozlesmelerindeki belirli hitkiimler kapsamindaki yiikiimlufiikleri tetikleyebilir. Bu

? Bor¢lanma aruglar: ile pay ve pay benzeri firansat araglara iliskin niteliklerin birlestirildigi finansal
araclar: ifade etmektedir, Isbu inracq Bilgi Dokitmanr tarihi itibariyle, GSI Tiirkiye'de sadece halka arz
yolayla yatirsm kuruluyu varant: ihrac: gerceklestirmektedir,

* Kredi marj, benzer vadeye sahip ancak farkh kredi kalitesine sahip iki tahvil arasindaki getiri farkim
ifade eder. Gemellikie, yatirimeuun risksiz getiriye (Hazine Bonosu ve/veya Devlet Tahvili getirisi) kiyasla

daha farkh bir kredi derecesine sahip bir tahvil veya bonoya yatirim yaparken talep ettigi ek getiriyi ifadges="""1

eder. r
4GS1’nin fonlama balumindan GSG’ye baghih@ma iliskin olarak liitfer 4.1.1.2 numaral: bsliim;
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hitktimler kapsaminda, kars: taraflar tarafindan GSI veya GSG ile olan stzlesmelerin
feshedilmesine veya ek teminat talep edilmesine izin verilebilir. Alim/satim islemlerine iliskin
sbzlegmelerin veya teminata baglanmig finansman sézlesmelerinin feshedilmesi halinde, GSG
veya GSI'nin bagka finansman kaynaklar: bulmasi veya Snemli nakdi ddemeler ile menku!
kiymet hareketleri yapmas: gerekebilir. $6z konusu durum, maddi kayiplara sebep olabilir ve
likiditcye zarar verebilir.

GSI'nin ve GSG'nin uzun vadeli teminatsiz fon elde etme maliyeti hem GSI’nin hem
GSG'nin kredi matilars (GST'nin 8demesi gereken gosterge menku! kiymetlerin faiz oranin asan
tutar) ile dogrudan ilgilidir. GSI'nin ve/veya GSG'nin kredi marjlarindaki artislar bu
fonlamanin maliyetini belirgin 8ictide arttirabilir. Kredi marjlari siirekii ve piyasa kogullarma
tabi olarak degisiklik gdstermekte olup; s6z konusu degisiklikler zaman zaman, Sngoritlemeyen
ve yiiksek derecede oynakliga sahip hareketlerden etkilenebilmektedir. GSI’nin ve/veya
GSG'nin kredi marjlart aynt zamanda, GSPrin ve/veya GSG'nin kredibilitesine yonelik ptyasa
algilarindan ve GSG'nin uzun vadeli borcuna referansh kredi temerriit swaplarmin alicilarinin
astlendigi maliyetlerden de etkilenir. Kredi temerriit swaplarina yénelik piyasanin asir: diizeyde
oynakliga sahip oldugu ve zaman zaman yiiksek diizeyde seffafliga veya likiditeye sahip
olmadig: goritlmiistir,

Ozetle; GSI'nin kredi derecelendirme notunun indirilmesi veya kredi marjlarimn
artiriimasi, GSInun likiditesini ve fonlama maliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

4.1.2. Piyasa Riskleri

“Piyasa Riskleri” kategorisinde yer alan riskler, ©nem derecelerine gbre
siniflandirntimaktadir. Oncelikii olarak en dnemii risklerden s6z edilmektedir.

4.1.2.1.GSP’nmn ticari faaliyetleri kiiresel finansal piyasalardaki kosullardan ve genis
olarak ekonomik kosullardan olumsuz etkilenmistir ve gelecekte de etkilenebilir.

GSP'nmn ticari faaliyetlerinden kazanglari, sz konusu faaliyetierin yapilar: sebebiyle
Ongoriilebilir nitelikte degildir. Kiiresel finans piyasalarindaki kosullar ve genel olarak
ekonomik kosullar GSI'nin ticari faaliyetlerini, dogrudan veya miigteri faaliyetleri ile kredi
itibart Uzerindeki etkileri araciligtyla, Snemli digtide etkilemektedir. S8z konusu kosullar,
aniden ve olumsuz ybnde degisebilmektedir.

GSI'min finansal performansi, yliksek oranda is kollarinin faaliyet gosterdigi cevreye
baglidir. Elverisli bir faaliyet ortam, diger faktSriere ek olarak, genellikle yitksek kiiresel
GSYH bliylimesi, seffaf, likit ve verimli sermaye piyasalari, disitk enflasyon, yiiksek is ve
yatinmel giiveni, istikrarli jeopolitik kogullar, agik diizenlemeler ve giglii is kazanglar:
saglayan diizenleyici kosullar ve piyasa kosullart ile nitelendirilmektedir.
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Elverigsiz veya belirsiz ekonomi ve piyasa kosullarina yol agan unsurlar: ekonomik
bliylime veya ticari faaliyetlerdeki diisiisler, yatinmey, is veya tiketici giivenindeki disuigler;
potansiyel resesyon hakkindaki kaygiiar; miisteri harcamalarinda  ve bor¢lanma
ahgkanliklanndaki degisiklikier; saiginlar; kredi ve sermaye kulanslabifirligi ile ilgili
sinirlamalar veya kredi ve sermaye maliyetindeki artislar; likit olmayan piyasalar; enflasyon,
faiz oranlan, doviz kuru veya temel emtia fiyatt volatiliteleri veya temerriit oranlarindaki
artiglar; yiiksek seviyede enflasyon ve stagflasyon; devletlerin temerriidii ile ilgili endigeler;
mali politika veya para politikasina iligkin belirsizlik; vergi kapsam: ve vergiyle ilgili belirsizlik
ve yasal diizenlemeler ile ilgili diger degisiklikier: uluslararasi ticaret ve seyahate glimriik
vergileri veya bagka simrlamalar getiritmesi; kendi yurtigi piyasalar! disinda menkul kiymet
ihrag eden ihraggtlarin ihrag igiemlerine veya bu menkul kiymetler iizerinde islem yapiimasina
sinirlama getiren kanunlar ve yasal diizenlemeler; yurticinde veya uluslararasi 8lcekte gerilim
veya husumet patlak vermesi veya bunlarin daha koéttiye gitmesi, terdrizm, niikleer silahlarin
yayilmast, siber gilvenlik tehditleri veya saldiritars ve kitresel iletisim, enerji tletimi veya ulasim
aglarim bagka dirlii kesintiye ufratma veya kisttlama bicimleri veya diger jeopolitik
istikrarsiziik veya belirsizlik halieri; yatirimetlarin sermaye piyasasina olan giivenini azaltan
kurumsal, siyasi veya bagka tiirlii skandallar; ekstrem hava olaylarr veya diger dogal afetler
veya salgmlar veya bu veya bagka faki6rlerin bir araya gelmesidir.

Finansal hizmetler sekt6ri, sermaye piyasalar ve diger finansal piyasalar, pek cok
varlik simfindaki belirgin deger diisiislerinden, Snemli likidite eksikliklerinden ve kredi
kullananlarm yiiksek seviyelerdeki temerrtitierinden, Snemli dlgiide ve olumsuz yonde
etkilenmistir. Bununia beraber, faiz oranlari, enflasyon ve diger borglanma maliyetlerindeki
aktiiel ve potansiyel artiglar ile kamu saghgs krizleri hakkmdaki kaygilar, kamu borcu riski ve
bunun iigili tlke bankacilik sistemi Uzerindeki etkisine iliskin endiseler ve uluslararas
ticaretteki siurlamalar, zaman zaman misgteri faaliyeti seviyelerini olumsuz yonde etkilemistir,

Ekonomik, siyasi ve piyasa faaliyetlerine iliskin gene! belirsizlik ve dizenlemelerle
ilgili reformlarin kapsami, zamanlamasi ve etkisi, biiyiik oranda bu belirsizlik sebebiyle titketict
gliveni, yatinmer gliveni ve ySnetim kurulu bagkamna olan giivenin diisiik olmasi ile birlikte,
gegmiste miisteri faaliyetlerini olumsuz ydnde etkilemistir ki bu, GSI’'mn birgok ticari
faatiyetini gegmiste olumsuz etkilemigtir ve gelecekte de olumsuz yonde etkileyebilir.
Piyasalardaki volatilitenin diisiik veya yiiksek oldugu donemierin, likidite eksikligi ile bir araya
gelmesi, GSI'min piyasa yapicilig: faaliyetleri tizerinde zaman zaman olumsuz bir etki
yaratmistir,

ABD'nin uluslararas! ticaret ve yaunm politikalarinda, Szellikle Snemli ticaret
ortaklartyla yapilan yahut Snerifen degisiklikler, son yillarda finansal piyasalan olumsuz
etkilemigtir. Devam eden yahut tirmanan politik gerilimler, ABD veya diger tilkeler tarafindan
uluslararast ticareti ve yatirmi bozabilecek ve finansal piyasalant olumsuz yonde

etkileyebitecek baska adimiarin atilimasiyla sonuglanabilir. Bu eylemler, digerlerinin yani sira, -

ekonomik yaptirmlarin, giimriik vergilerinin veya kambiyo Snlemlerinin uygulanmasiny, ABD
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Hazine tahvilierinin biiyiik Slgekii satisin, simir Stesi ticarele ve yatinmlara Hiskin kisitlamalari,
bilgi veya teknoloji transferine iliskin diger kisitlamaiar icerebilir, Bu gelismeler GSI'nin veya
GSI mugterilerinin faaliyetlerini ge¢miste olumsuz etkilemistir ve gelecekte de olumsuz
etkileyebilir.

Genel olarak finansal kurulus getirileri ve ayrica GSPnin kazanglar:; gelecekte bir
finansal kriz yasanmas: durumunda finansal kuruluglara saglanan hitk{imet desteginin, hiikiimet
destegi siirdiiriilen iitkelerdeki finansal kuruluslara kiyasla hissedilir bir seviyede olmamasi
nedeniyle artan finansman maliyetlerine kismen bagh olarak olumsuz yonde etkilenebilir.
Ayrica, piyasa katlmcilar ile piyasa uygulamalart ve yapilarinin gelisen hukuki
duzenlemelere uyum saglamasi, finans piyasalarindaki tikiditeyi gegmiste olumsuz ydnde
etkilemis olup, gelecekte de olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Haziran 2023'te ABD hitklimeti federal bore tavan: limitini 2025 yilina kadar askiya
almistir. Kongre borg tavamini yiikseltmezse, ABD, finansal piyasatarda ayriimaz bir rol
oynayan Hazine menkut kiymetleri de dahil olmak fizere yiikiimliliklerinde temerriide
ditgebilir. ABD'nin temerritdde diigmesi, pivasada daha &nce goriilmemis bir dalgalanma ve
likidite azligina, islemlerin takasi ve mutabakatina iligkin operasyonel riskierin artmasina,
musteriler ve diger taraflarla teminat yitkiimliiliiklerine ve hususlarda anlagmazliklara, ABD
Hazine tahvillerine yatirim yapan para piyasasi fonlart da dahil olmak lizere yatirancilarin
olumsuz etkilenmesine, ABD'nin kredi notunun derecesinin ditstirtilmesine, faiz oranlarmda ve
borglanma maliyetierinde daha fazla artisa, ABD'de veya diger ekonomilerde resesyona neden
olabilir. Bor¢ tavania iligkin betirsizligin devam etmesi, ABD'nin kredi notunun derecesinin
diigiriiimesine neden olabilir; bu da piyasa kosullarimi olumsuz etkileyebilir, marj
anlagmazhklaring, faiz orantarinda ve borglanma maliyetierinde daha fazla artisa yol agabilir
ve GSI da dahil olmak ftizere piyasa katilimeilari arasinda Snemli operasyonel degisiklikler
gerektirebilir. ABD Federal hikiimetinin kredi notunun derecesinin diistiriilmesi, repo
aniasmalari, menkul kiymet 6diing alma ve verme ve tipik olarak ABD Hazinesi veya ajans
yuktimliilikleri ile teminatlandirtlan diger finansman piyasalarmm da 6nemli derecede ve
olumsuz olarak etkileyebilir. Ayrica, eyalet bonolarinin yant sira, ABD hiikiimetinin veya ABD
hiikiimeti veya kurumlar: ile ilgili kurumlar tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlerin veya bu
kurumlarin diger yiikimliiltiklerinin gergege uygun degeri, likiditesi ve kredi dereceleri de
benzer gekilde olumsuz olarak ctkilencbilir, ABD'de hitkiimetin kapanma siklifinin artmasi
veya kapanmaya yakin olmasi da ABD hiikiimetinin finansmaninin devamina itiskin
belirsizlife yol agabilir ve bu da ABD'in kredi notlarimi ve ABD Hazinesi veya acente
yukiiml@tlikleri piyasasini olumsuz etkileyebilir.

2024 yumda diinya ¢apmda ¢ok sayida segim yapiimis olup 2025 yilinda da yapilmas:
beklenmektedir. Sonug olarak, segimlerden dnceki dénemlerde dnemli bir piyasa belirsizligi

olabilir ve bu durum GSI'mmn isletmeleri igin daha yiiksek volatiliteye, daha diislik piyasa
faaliyeti seviyelerine ve difer olumsuz kosullara neden olabilir.
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Secimlerin sonugiari ayn: zamanda siyasette Snemti degisikliklere yol ac¢abilir ve bu da
GSI veya GSFnin daha genel olarak faaliyet gésterdigi ig ortam iizerinde olumsuz etkilere
neden olabilir,

Finansal piyasalardaki olumsuz gefismeter GSI igin, kredibilitesinin dilsmesi gibi
olumsuz etkilere yol agabilir; bu durum GSI’nin faalivetierinin kiiresel finansal piyasalardaki
kosullardan ve ckonomik kosullardan Snemli Slciide etkilenmesi ve niteligi geregi
kazanglarinin Sngdriilebilir oimamasindan kaynaklanmaktadir.

4.1.2.2.GSI’mn net “uzun” pozisyona® sahip oldugu, yonetilen varliklarin degerine gire
iicret aldigi, teminat aldit veya yatirdigi varhklarn degerinin diismesinden
GSPnin ticari faaliyetleri olumsuz etkilenmistir ve gelecekte de etkilenebilir.

GSPnin ticari faaliyetlerinin ¢ogunlugu, cesitli varliklardaki net “uzun” pozisyonlara
sahiptir; s6z konusu varlikiar agirhikh olarak borglanma senetleri, krediler, tiirevler, ipotekler,
(6zel sermaye yatirrmlar dahily 6z kaynaklar yatirimlan ve difer varlik smmflarindan
olugmaktadir. S6z konusu pozisyonlar arasinda, borsalarda gercekiestirilen piyasa yapicilign
faaliyetleri gibi GSI'nin milsterilerin faaliyetlerini kolaylastirmak adma asil olarak hareket
cttigi islemlerde, faiz orani ve kredi iirfinlerindeki pozisyonlar siirdiirmek icin biyik
miktarlarda sermaye taahhiit ettigi islemlerde, ddviz, emtia, hissc senedi ve ipotekle ilgili
faaliyetlerde aldigi pozisyonlar da yer almakiadir. Bununla beraber, GSI, benzer varlik
simflarina yatirtm yapmaktadir. GSI'nmn yatirim ve piyasa yapiciigs pozisyonlarinin bijyiik
Sloide tamam, glinfiik bazda gercege uygun olarak degerlenir ve GSI, varhk degerlerindeki
dustislere karg: “risklerini etkin sekilde korumadikea”, bu diistisler, kazanglan: dogrudan ve
anmda etkiler.

Belirli durumlarda (bilhassa kredi iiriinleri, 6zel sermaye yatirimlars, serbestee islem
gormeyen veya yerlesik ve likit islem piyasalart bulunmayan diger menkul kiymetler stz
konusu oldugunda), GSI i¢in bu tiir risklerden korunmak mtimkiin veya ekonomik olmayabilir.
S8z konusu riskten korunma isleminin yapiimasi halinde dahi stz konusu riskten korunma
islemi etkili olmayabilir veya GSI'nin varliklarm degerlerindeki artislardan kar elde etme
becerisini oldukca azaltabilir.

Varhk fiyatiarinda yasanan ani dusiisler ve biyiik dalgalanmalar, belirli varfiklarn
iglem gordiigil piyasalarda devre kesici uygulamas: gibi nemli kisitlamalara veya piyasalarin
tasfiyesine yoi agmis ve gelecekte de yol agabilecek olup, bu durum bu tiir varhikiarin satiginin,
finansal risklere karst korunmasimn veya degerlemesinin zorlagmas: sonucunu dodurabilir,
GSl, GST'nin araciiik ettigi menkul krymet halka arzlani da dahil olmak tizere, islem yapilan
piyasalarin bozulmas: veya islevini kaybetmesi nedeniyle zaman zaman zarara ugrayabilir.,
Varliklarmn satilamamasi veya finansal risklere kars: etkin bir sckilde korunamamass, GSI’ain
bu tiir pozisyonlardaki kayiplari siirfama becerisini azaltirken, varliklarin degerlemesindeki
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zorluk, GSFnin sermaye, likidite veya kaldwrag oranlarim, fonlama maliyetlerini ve sermaye
dagitma yetenegini, finansman maliyetlerini ve ilave sermaye saglama kabiliyetini gegmiste
olumsuz ydnde etkilemistir ve gelecekte de olumsuz yonde etkileyebilir.

Borsalarda yiiriitiifen piyasa yapicilifn faaliyetlerinde GSI, diististeki bir pivasada
menkul kiymet satin almak da dahil olmak tizere, menkul kiymetier borsasi kuraliarina gbre
diizgiin sekilde isleyen bir piyasa saglamakia yiikiim!idiir. Varlik degerlerinin diigiiste oldugu
piyasalerda ve oynak piyasalarda, bu durum, kayiplara ve likidite ihtiyacinin artmasina neden
oimaktadir.

G8], kendi yiikimliliiklerini kargilamak amaciyla teminat sunmakta olup, miisterilerin
ve kargi taraflarin ytikiimlitliiklerini kargtlamak amaciyla da teminat almaktadir. Teminat olarak
sunulan varliklarin degerinde veya teminati sunan tarafin kredi notlarmnda diisiis meydana
geldiginde, teminati sunan tarafin ek teminat saglamas: veya milmkiinse ticari pozisyonunu
diiglirmesi gerekebilir. Bir arac: kurum hesabiyla baglantt “teminat tamamiama ¢agris1” buna
bir 8rek teskil eder. Bu nedenle, teminat olarak kullanilan varlik simflarmin degerindeki
dusiisler, fonlama pozisyonu maliyetinin arttifi veya pozisyonun distiigli anlamina
gelmektedir. Teminat saglayan tarafin GSI olmasi, maliyetieri artirip, karlihig1 diistirebilirken,
teminati alan tarafin GSI olmast da, miisteriler ve kars: taraflaria yapilan ticari islemierin
seviyesini diisiirerek, karhhgr azaltabilir.

Bununia beraber, oynak veya daha az likit piyasalar, varliklarin degerlemesini
zorlagtirarak, varlik degerleri ve gerekli teminat seviyesi iizerinde maliyetli ve zaman alan
anlagmazliklara ve yeterli teminatin alinmasindaki gecikmelerden &tiirts teminat: alacak taraf
igin artan kredi riskine neden olmaktadir, Kredi izleme, fazladan teminatlandirma, , GSi'nin
teminat tizerindeki haklarini kullandigr durumlarda teminatin deperinde veya likiditesinde
meydana gelen ani digiisler, bilhassa, yikimliligin tek bir teminat tiirii ile korundugu
durumlarda, GS1 igin Snemli zararlara neden olmustur ve gelecekte de olabilir. Ayrica, GSI,
yasal belgelerde haklarin kullaniminin siirlandmimasina izin verilmedigi, s6z konusu islemin
kanun ihlali de dahil olmak tizere usulsiiz bir sekilde yiirittiildiigi: veya bu islemin, bir miisteri
yahut Karst tarafin ticari faaliyetinin sonlanmasina neden oldugu iddiaiar1 ile kargilasabilir.

Yukarida agiklanan fakiGrlerden herhangi biri, GSI'nin nemli kayiplar yasamasina yol
acabilir ve GSI'nin operasyoniarmin sonuglarin: olumsuz ydnde etkileyebilir.

4.1.2.3.GSI'mn  piyasa yapicihds faaliyetleri, piyasa oynakh@ seviyelerindeki
degisikliklerden etkilenmigtir ve gelecekte de etkilenebilir.

GSl'nin bazi piyasa yapiciligi faaliyetleri kapsaminda, GSI’nin miisterilerine saglanan
alim satim ve arbitraj imkanlar piyasa oynaklima bagli olup oynaklikta yasanan diisiisler bu
imkanlari ve bunlaria iligkili misteri faaliyetlerini azaltmistir ve gelecekte de azaltabitir. Ayrica___.
s0z konusu faaliyctlerin sonuglari olumsuz etkileamis olup gelecekte de olumgs 7
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etkilenebilecektir. Artan volatilite, isiem hacimierini ve makaslar: artizabilirken, aym zamanda
Riske Maruz Deger (“VaR”) ile digiilen riski ve GSI'nin pivasa yapicih faaliyetieriyie
baglantil; riskleri artirir ve bu durum, GSP'nin envanterini azaltmasma neden olabilir. GSI'nin
piyasa yapicilig pozisyonlarinin biyikligiintin stmiriandiriimas: GSI'nn karliligini olumsuz
etkileyebilir. Volatiitenin arttig1, ancak varlik degerlerinin dnemli dlgtide diigtiigii donemlerde,
varhiklar; satmak miimkiin olmayabilir veya ancak bilyitk iskontolaria satmak miimkiin olabilir.
Bu gibi durumlarda GSI, VaR'm: diigiirmek igin va ek risk almak ya da zarar etmek zorunda
kalmigtir ve gelecekte de kalabilir. Buna ek olarak, volatilitedeki artislar GSI'nin risk agirhikly
varliklarmin (“RWA™) seviyesini artinir, bu da GSI'nin tutmas: gereken sermaye miktarin:
artinr: ve bu durumlar GSt'nin kérhhigm ve hissedarlarina sermaye dagitma kabiliyetini
azaltabilir,

4.1.2.4.GSI'mn yatirim bankacihigi ve mitsteri araciligi islerd, piyasa belirsizliginden veya
ekonomik faaliyetlerdeki diisiister ve diger olumsuz ekonomik, jeopolitik veya
piyasa kosullari nedeniyle yattrumenlar ve yonetim kurule baskanlar arasimndaki
gliven eksikliginden olumsuz etkilenmistir ve gelecekte de olumsuz etkilenebilir.

GSI'min yatirim bankacilig: faaliyetieri piyasa kosullarindan olumsuz etkilenmigtir ve
gelecekte de etkilenebilir. Kotit ekonomik ve diger belirsiz jeopolitik kosullar, yatrimer ve
yonetici giivenini olumsuz yonde etkileyebilir ve gegmiste de olumsuz yénde etkilemistir; bu
da yiiklenim ve damsmanlk islemlerinin boyutunda ve sayisinda sektor genelinde Snemli
diigiiglere neden olabilir ve bu da GSI’nin gelirleri ve kir marjlar fizerinde olumsuz bir etkiye
sahip olabilir, gegmiste de olmustur. Ozellikle, GSI'nin yatirim bankactligt faaliyetinden dogan
gelirlerinin Snemli bir kism: GSI'min biylik islemler dolaysiyla elde edildiginden, biiytik
islemlerin sayisindaki bir diisiis gegmiste GSI'nin yatirim bankacilis faalivetini olumsuz
etkilemistir ve gelecekte de ctkileyecektir. Benzer sekilde, son yiilarda, sinir Stesi ilk halka
arzlar ve diger menkul kiymet arzlari, yeni ihrag faaliyetlerinin éneml bir bslimiing
olusturmaktadir. thraggilarin yerel piyasalart diginda menkul kiymet alim satimun: veya ihracing
sinirlayan, menkul kiymetlerin borsalardan veya endekslerden ¢ikarilmasiyla sonuglanan veya
sonugianabilecek yasal, diizenleyici veya diger degisiklikler gegmiste GSP'nin yiklenim ve
mugteri aracitigr islerini olumsuz etkilemistir ve gelecekte de olumsuz etkileyecektir. Ayrica,
ABD'nin ve diger iitkelerin uluslararas: ticaret ve yatirim politikalarindaki degisiklikler veya
Snerilen degigiklikler, piyasa faaliyct seviyclerini ve GSI'nin gelirierini olumsuz etkileyebilir.

Piyasa belirsizligi veya piyasa veya ekonomik faatiyeticrdeki genel dustisler, belirli

kosullar altinda, genel faaliyet seviyelerini disiirerek veya oynaklip1 azaltarak GSI'mn miigteri
aracihik iglerini olumsuz etkileyebilir.
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4.1.2.5.Enflasyonun GSI'nin ticari faaliyetleri, faaliyet sonuclar: ve mali duramu iizerinde
olumsuz bir etkisi olmustur ve olmaya devam edebilir.

Enflasyonist bask:lar diinya genelinde ekonomiler, finansal piyasalar ve piyasa
katimetlarmn: etkilemistir. Enflasyonist baskilar GSI'nin belirli faaliyet giderlerini artirmus
olup, titketict duyarliifini ve ybdnetici giivenini olumsuz yonde etkilemistir. Merkez
bankalarinin enflasyonist baskilara verdigi tepkiler de piyasa faiz oranlarimin yiikselmesine
neden oimus, bu da, sirastyla; finansal piyasalarda, szellikle de bor¢ yitklenimi islemleri ve
ipotekli konut kredisi islemlerinde daha dusitk faaliyet seviyelerine katkida bulunmus ve
GSTnin hisse senedi ve borg yatirimlarim olumsuz etkileyen belirli finansal varliklarmn
degerlerinin dilsmesine neden olmustur. Yitksek faiz oranlarnt GSI'nin borglanma maliyetlerini
artirmaktadir. Enflasyonist baskilar devam ederse, GSI'nin giderleri daha da artabilir; GSI'nin
dzellikle borg yiiklenimi olmak iizere belirli islerinin faalivet seviyeleri dfisebilir; GSI'min faiz
giderleri GSI'nin faiz gelirlerinden daha hizl: artarak GSFnin net faiz gelirini ve net faiz marjint
diistirebilir; GSI'nuin belirli yatirimlars zarar etmeye devam edebilir veya genel olarak diigiik
getiri saglayabilir; denetim altmdaki varlikiar diiserek ySnetim ve diger tcretleri azaltabilir;
diinya genelinde ekonomiler resesyon yasayabilir; ve GSI genel olarak tercih edilmeyen bir
ekonomik ve piyasa ortaminda faaliyet géstermeye devam edebilir.

4.1.3. Kredi Riskleri

“Kredi Riskleri” kategorisinde yer alan riskier, 6nem derecelerine gore
sintflandiriimaktadir, Oncelikli olarak en dnemfi risklerden séz ediimektedir.

4.1.3.1.GSPmm  ticari faaliyetleri, karhlgr ve likiditesi, iigiincii taraflarin kredi
kalitesindeki diisiisten veya temerriitierinden olumsuz etkilenebilir.

GSI, nakit, menkul kiymet veya diger bir varlik cinsinden borglu olan ligiincis taraflarca
yikiimlliiklerinin yerine getirilmemesi riski ile karsi karstyadir. Bu taraflarca, iflas, likidite
cksikligi, operasyonel ariza sebebiyle veya baska sebeplerle GSi've karst olan
yitkiimliiltklerinde temerriide diisilebilir. Onemli bir piyasa katthmcisinin iflast veya bu tlir
herhangi bir kurutusun temerriide diigmesine yonelik kaygilar diger kuruluslar tarafindan
Snemli likidite problemlerinin, kayiplarin veya temerriitlerin yasanmasina yol agmis olup
gelecekte de benzer durumlarin yasanmasina yol agabilir ve bu durum GSI'y: olumsuz yénde
etkileyebilir.

GSI ayni zamanda, fclincii taraflar karsisinda sahip oldugu haklarin her durumda
uygulanamamasi riski ile karsi karstyadir. Haveten, menkul kiymetleri GSI tarafindan tutulan
veya ylikiimliiliikleri GSI nezdinde izlenen iigiincii taraflari kredi kalitesindeki bozulmalar,
stz konusu {iginci: tarafin tirev islem sozlesmeleri ve kredi stzlesmeleri kapsaminda GSl'ye
kargi olan ylikiimitiliklerine iliskin olarak teminatlarin degerindeki herhangi bir bozulma da
dahil olmak tizere, kayiplara yol agabilir ve/veya GSI'nin likidite saglamak amaciyla bu me JoT
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kiymetleri veya yitkiimlitiitkieri yeniden ipotek etme veya baska sekilde kullanma imkanina
olumsuz yonde etki edebilir.

GSI'min iglem yaptifs kars taraflarmin kredi notlarnindaki kayda deger asag yonli
degisiklik de GSI'nmn sonuglari iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir. GSI tarafindan finansal
zorluk yasayan kargi taraflardan ek teminatlarin talep edilmesine pek cok durumda izin
verilmekle birlikte, GSI’nin alma hakkina sahip oldugu teminatin tutari ve rehin edilen
vartikfarin degeri bakimindan uyusmazliklar ortaya ¢ikabilir. Stzlesmelerin feshi ve teminatin
paraya ¢evriimesi durumunda GSI, sahip oldugu haklarin hukuka uygun olarak
kullaniimadifina iligkin iddialar ile karsilasabilir. Piyasa stresi, artan oynaklik ve likidite azlig:
sdz konusu oldugunda temerriit oranlar:, derecelendirme notlarindaki diisiisler ve teminatlarin
degerlemesinde kars taraflaria yasanan uyusmaziikiar geneliikle belirgin diizeyde artmaktadir.

Takas ve ana finansman faaliyetlerinin bir pargast olarak, GSI, miisterilerinin
pozisyonlarim finanse eder ve GSI milsterilerin temerrittierinden veya kusuriu davraniglarindan
sorumiu tutulabilir. Tespit edilmesi veya Sngdrillmesi zor olaylar veya kosullar temerriit riski
dogurabilir.

4.1.3.2.Risk yogunlagmasi, GSI’'mn piyasa yapreth@indaki, aracihk yiiklenimindeki,
yatirm ve finansman faaliyetlerindcki belirgin kayiplara yonelik potansiyeli
arttirir,

Bu iglemlerin sayis1 ve boyutu, GSP'nin belirli bir dénemdeki faaliyet sonuglarina etki
etmistir ve gelecekie de etki edebilecektir. Buna ek olarak, riskin yogunlagmast sebebiyle,
ckonomik kogullar ve piyasa kosullar rakipler igin genel olarak lehte oldugu durumlarda bile
GSlkayiplara maruz kalabilecektir. Kredi piyasalarindaki bozulmalar, bu kredi risklerinin etkin
veya ekonomik bir sekilde riskten korunmaya tabi tutulmasini zorlastirabilir.,

Ticari faaliyetin olagan seyri sirasinda, GSI zaman zaman, belirli bir karst taraf, kredi
alan, (ihraggl devletier de dahil) ihraget, cografi bolge veya tilkeler grubu (6rnegin AB)
kargisinda kredi riski yogunlagmas: ile karsilagir. Bu tiir kuruluslarin herhangi bir basanisizhgs,
derecelendirme notlarinin diiglirilmesi veya temerriidii, GSI’nimn ticari faaliyetierine, dnemii
olabilecek gekilde olumsuz olarak etki edebilir, GSI tarafindan limitlcrin belirtendigi ve
minferit kuruluglar, sekiorler, iilkeler ve boigeler karsisindaki kredi riskinin seviyesinin
izlendigi sistemler dngoritlen sekilde islemeyebilir. Avrupa Piyasa Altyapis: Diizenlemesi ve
Dodd-Frank Wali Street Reformu ve Titketiciyi Koruma Yasast da dahil olmak tizere, mevzuat
reformlari, belirli takas merkezleri, merkezi kayit kuruluslar1 veya borsalar vasitasiyla alim
satim faaliyetinin merkezilestirilmesinin artmasina yol agmistir ve s6z konusu merkezilesme,
GSP’nin bu kuruluslara iliskin risk yogunlagmasini belirgin diizeyde arttwmistir. GSI, kendi
faaliyetleri kapsaminda birgok farkls sektor, karsi taraf ve itlkeden etkilenmekte olup, bununla
birlikte finansal hizmetler faaliyetlerinde bulunan kars: taraflarla, Srnepin aractlar ve tacirler, -
ticari bankalar, takas merkezieri ve borsalar, yiiksek hacimde islem gergeklestirilmekiedir. S
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da piyasa yapicihg, aractik yiiklenimi ve yatinim faaliyetlerinde Snemli kayiplara yonelik
potansiyeli arttiran sz konusu karsi taraflara iliskin belirgin bir kredi yogunlagmasina sebep
olmustur.

4.1.3.3.GS}, tiirev arac islemlerinin belgelendirilmesinde veya takas siirecinde yasanan
gecikmelerle baglantih risklere maruz kalmaktadir.

GSL, kredi tiirevieri de dahil olmak iizere, gok sayida tiirev islemlere tarafiir. Bu tiirev
araglarin bircogu miinferit olarak miizakere edilmis olup, standartlagtirilmig nitelige sahip
degildir; bu durum, sdz konusu pozisyonlardan ¢ikis yapiimasint, pozisyonlarin devir veya
tasfiye edilmesini zorlagtirmaktadir. Birgok kredi tiirevi kapsaminda 8demenin alinmasi
amaclyla dayanak menkul kiymetin, kredinin veya diger yikiimliiliigin GS! tarafindan karst
tarafa testim ediimesi 6ngoriilmektedir. Bazi durumlarda GS1, dayanak menkul kiymeti, krediyi
veya difer yiikimliilig elinde bulundurmamakta olup; GST'nin dayanak menkul kiymeti,
krediyi veya diger yiikiimitliigti elde edemedigi durumiar da sz konusu olabilir. Bu hallerde
GSI, sdz konusu sozlesmeler kapsammndaki Sdemeleri elde edemeyebilir, kredi riski ve
operasyonel riske de bagh olarak takas stireglerinde gecikmeler ile karsilasabilir ve bu durum
GSInin maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Tarev iglemler, tevsik edici belgelerin usuliine uygun olarak diizenienmemis olmas:
ve/veya diizenlenen tevsik edici belgelerin sozlesmenin taraflarina kars: icra edilebilir
olmamast veya bu tir sozlesmeler kapsamindaki yiikiimliilitklerin sdzlesmenin  karsi
taraflaninm diger ytikiimitlikleri ile “mahsuplastinilamamast™ riskini icerir. Ek olarak,
stzlegsmenin kars: taraflan bu islemlerin usuliine uygun olmadigins veya gecerli bir yetki ile
yvapilmadidnt dne siirebilir.

Uluslararas1 Swap ve Tiirev Araglar Birligi Evrensel Tasfiye Erteleme Protokoliiniin
("ISDA Evrensel Protokelii™) ve Uluslararasi Swap ve Tiirev Araglar Birligi 2018 ABD
Tasfiye Erteleme Protokoliiniin (birlikte, “ISDA Protokolleri®) imzacisi olarak, GSI, kars:
taraflara kars fesih haklarini ve diger yasal yollar1 kutlanamayabilir. S5z konusu rejimin heniiz
test edilmemis olmasi sebebiyle, herhangi bir fesih olay1 yasanmasi durumunda gesitii risklere
veya kayiplara maruz kahnabilir; ancak islemler derhal tasfiye edilmis olsayd: sdz konusu
risklere ve kayiplara maruz kalmmasi beklenmeyccekti. ISDA Protokolleri ve bu kurallar ile
diizenlemeler, repo sdzlesmelerine ve tiirev sbzlesme olmayan diger araglara da
uygutanabilmektedir,

Tiirev sdzlesmeler ve tigtincii taraflarla yapilan diger islemlerde, islem detaylarinin kars:
taraflarca  teyit edilmedigi veya Odemelerin zamaninda yaptimadigt  durumlar
kargilagilabilmektedir. Islem teyitsiz kalmaya devam ettigi sirada veya Odemedeki herhangi bir
gecikme sirasinda, GSI, artan kredi riskine ve operasyonel riske maruzdur ve herhangi bir
temerriit halinde, sahip oldugu haklarin kullaniimasi daha zor hale gelebilir.
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llaveten, daha genis bir yelpazede dayanak kredi ve diger araglar: igeren yeni karmagtk
tirev triinler olusturuldukga, dayanak sézlesmelerin sartiarmna itiskin uyusmaziiklar ortaya
¢ikabilir ve bu da GSI’nin, bu iiriinierden kaynaklanan risk tutarlarin: etkin bir sekilde yonetme
kabiliyetine zarar verebilir ve GSI'yi artan maliyetiere maruz birakabilir, Kredi tirrevierinin ve
difer tezgah {istii tiirevierin merkezi takasint gerektiren mevzuat hitkiimleri veya standart hale
getirilmig tiirevilere yOnelik piyasa ydnelimi, bu islemler ile iligkili riskleri azaltabilecek
olmakla birlikte, belirli durumiarda GSI'nin, miisterilerin ihtiyaclarina en uygun olan tiirevler
gelistirme ve kendi risklerine karst korunma saglama kabiliyetini simirlandirabilecek ve GSI'nin
karlihgina olumsuz ydnde etki edebilecektir. Ayrica bu hiikiimler merkezi takas platformlarina
ydnelik kredi riskini arttirmistir,

Genel olarak, tiirev ara¢ islemlerinin belgelenmesindeki veya takasindaki gecikmeler
GSI’yi kredi riskine ve potansiyel kayiplara maruz birakabilecektir.

4.1.4. Mevzuata lliskin ve Yasal Riskler

“Mevzuata Hligkin ve Yasal Riskler” kategorisinde yer alan riskier, Snem derecelerine
gdre sinrflandiriimaktadir, Oncelikii olarak en dnemii risklerden soz edilmektedir.

4.1.4.1.GSP’min ve miisterilerinin ticari faaliyetleri, diinya genelinde kapsamh ve yaygin
yasal diizenlemelere tabidir.

GS], finansal hizmetler sektériiniin bir katilimeis: ve sistematik neme sahip bir finansal
kurulusun istiraki olmasi sebebiyle, bithassa Birlesik Krailik'ta, genel olarak AB'de, Goldman
Sachs Grup'un bir istiraki olarak ABD'de ve diger belirli yarg1 yetki bolgelerinde, kapsaml:
diizenlemelere tabidir. GSI, faaliyetlerini yiiriitmekte oldugu tiim yargi yetki boigelerinde, 6zel
hukuk davalarmnin yanr sira, kolluk makamlari, diizenleyici kurumlar ve vergi makamlari
tarafindan ciddi bir miidahale riskiyle kars: karsiyadir. Pek ¢ok durumda, GSI'min faaliyetleri,
farkli yargi yetki bolgelerinde birbiriyle ¢akisan ve birbirinden ayrt dilzenlemelere tabi
olmustur ve olmaya da devam edebilecektir. Digerlerinin yani sia, kolluk makamlar,
diizenleyici kurumlar ve ozel taraflarca GSI'nin kanun ve diizenlemelere uygunlugunun
sorgulanmas: sonucunda GSI veya calisanlari, para cezasina, cezai kovusturmaya veya
yaptirima tabi tutulmus, belirli ticari faaliyetierde bulummalari men edilmis, daha yiiksek
sermaye gereksinimleri gibi ticari faaliyetiere iliskin sart veya simirlamalar getirilmis, yeni veya
onemli Slglide daha yitksek vergilere tabi tutulmus, faatiyetlerinin ylirittiilmesiyle veya
cahsanlariyla ilgili olarak yeni veya tnemli 6lciide daha yiiksek resmi ticretiere tabi tutulmus
olup; bu durumlar ile gelecekte de karsilastlabilecektir. Bu sinirlamalar veya sartlar, GSP’nin
ticari faaliyetlerini simrlandirabilir ve karliligint olumsuz yonde etkileyebilir.

GSI'min ticari faaliyetlerinin kapsami ve karlilig: tizerindeki etkiye ilaveten, kanunilara
ve diizenlemelere giini giiniine uyum saglamak igin yiiriitiifen faaliyetler, personel alrmlarma
da bagh olarak, GSI'min @ist diizey liderlerinin, uyum ile diger raporiama ve Operasysy
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personelinin, Snemli 6igiide zaman ayirmasini gerektirmis ve gerektirmeye devam edecek olup;
bu durum, GSFnm karhihigin olumsuz ydnde etkileyebilecektir.

Sermaye, kaldirag, likidite ve uzun vadeli fonlama seviyeleri, ¢oziimleme ve kurtarma
planlamas,, titrev takast ve teminat kurallar: ile ilgili gereklilikler ve mevzuata dayali denetim
seviyelerinin yan: sira, finansal kuruluslarin yiiriitebilecekieri ticari faalivetler ve izin verilmesi
halinde bu ticari faaliyetlerin nasil yiriitiilebilecegine iliskin simirlamalar, GSI’nin ve
rakiplerinin gelirleri ve karliligini etkilemigtir ve etkilenmeye devam edecektir. GSI'nun ticari
faaliyetlerine uygulanan kanuniar ve yasal diizenlemeler genellikle karmasik olup, pek cok
durumda GSI'nin, sz konusu kanun ve yasal diizenlemelerin ticari faaliyetlerine
uygulanmastyla ilgili yoruma dayal: kararlar almas: gerekmektedir.

Yeni kanunlar veya diizenlemeler yahut Basel Bankactlik Denetim Komitesi'nin (“Basel
Komitesi”) i¢ sermaye standartlarini gliclendirmeye ytnelik sermaye ¢ergevesi (“Basel I117)
kapsaminda, asgari sermaye gerekliliklerinde yapilan degisiklikler de dahii olmak iizere,
Birlesik Krallik sermaye gercevesindeki degisiklikler, likidite, kaldirag, uzun vadeli borg, marj
gereklilikleri, diger ticari teamiillerle ilgiii kisitlamalar, raporlama gereklilikleri, biiyiik finansal
kuruluslarin usultince feshi i¢in diizenleyici stratejilerin ve gerekliliklerin uyguianmasi, GSI
veya GSG'yi kapsayabilecek nitelikte, finansal kuruluslarm smirli bir alt kiimesine uygufanan
tazminat kisitlamalani ve vergi yiikleri (finansman boyutu, yontemi, faaliyetler, cografya veya
diger kriterlere gore) dahil olmak fizere, GSI, GSPnn faaliyetieri ve GSI’nin miisterilerinin
faaliyetleri icin gecerli olan mevcut kanun veya diizenlemelerin yorumlanmasinda veva
uygulanmasmdaki degisiklikler, bu yeni kanun ve diizenlemelere uyum saglanmas:, meveut
kanun veya diizenlemelerin uygulanmasindaki degisikliklere uyum saglanmasi, GSPnn, soz
konusu geligmeler benzer sekilde etkilenmeyen diger kuruluslarla etkili bir sekilde rekabet etme
becerisini  olumsuz ydnde etkileyebilir. Ayrica, finansal kuruluglarn veya piyasa
katilimeilarinin, pay transferlerine, pay repo islemlerine ve diger finansal islemlere yonelik
vergiler gibi tabi tutulduklar: diizenlemeler, piyasa faaliyet seviyelerini, dolayistyla da GSI'nin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Vergi kanunlar1 gibi, kanun ve yasal
dizenlemelerdeki degisiklikler, sz konusu kanun veya yasal diizenlemelerin finansal
hizmetlere ve finansal kurumlara uygulanma sekline, GSI'nin kurumsal yapisina veya GSI'nmn
bu hizmetleri nasil saglandigina bagh ofarak, GSI lizerinde orantisiz sekilde bilyiik ya da kiigiik
etkilerc szhip olabilir.

Bu gelismeler, stz konusu gelismelerden etkilenen yargi yetki bolgelerinde GSI'nin
karhihgin etkileyebilir, GSI'nin bu yarg yetki bdigelerinde tiim veya belirli faaliyetlerini
ylriitmeye devam etme maliyetlerini yiikseltebilir, veya GSI'nin, degisen ticari teamiiiler ile
iligkili ciddi matiyetler altina girmesine, faaliyetierini yeniden yapilandirmasma, tim veya
belirli faaliyetlerini ve ¢aliganlarini bagka vyerlere tasimasma veya GSI'nin finansman
maliyetlerini olumsuz yonde arttirmasina veya aksi halde pay sahiplerini ve alacaklarim
olumsuz yonde etkileyecek sekilde sermaye artirim: veya varliklarin tasfiyesi dahil olmak
lizere, gegerli sermaye gereksinimlerini yerine getirmesine neden olabilir. =
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ABD'deki ve ABD digindaki ditzenleyici gelismeler, 5zellikle de Dodd-Frank Yasasi ve
Basel 1il, GSG'nin faaliyet gosterdifi diizenleyici cergeveyi dnemli dlgiide degistirmistir ve
GSG'nin karhthBim olumsuz etkilemigtir ve gelecekte de olumsuz etkileyebilir. Dodd-Frank
Yasasi'nin GSG'nin islerini etkileyen veya gelecekie etkileyebilecek yonleri arasinda sunlar yer
almaktadir: artan sermaye, likidite ve raporlama gereklilikleri; GSGnin katiiabilecegi
faaliyetlere iliskin simrlamalar; tezgahiistil tirev pivasalari ve islemlerine iliskin artan
diizenleme ve kisitlamalar; tesvik tazminatina iliskin sinirlamalar; bagh kurulug islemlerine
iliskin sinirlamalar; kurtarma ve ¢oziimleme planlamasiyla baglantil olarak faaliyetlerin
yeniden diizenlenmesi veya smirlandinimasma iliskin gereklilikler; artan mevduat sigortasi
degerlemeleri ve araci-bayiler ve yatinm danigmanlarinin missterilerle iliskilerinde artan 6zen
standartlari,

Temmuz 2023'te, ABD federal banka diizenleyici otoriteleri, Basel Komitesi'nin, Basel
It kriz sonras: diizenleme reformlaruu (“Basel 11l Revizyoularr”) uygulamaya yénelik bir
kural Snermistir. Bu kural, diger degisikliklerin yan: sira, dahili olarak modeHenen sermaye
gerekliliklerine standart yaklasim (“sermaye tabani™ olarak bilinen) kapsamindaki sermaye
gereklitliklerinin bir yiizdesi oraninda bir taban belirleyen hitkiimler icermektedir. PRA’nin
6nerdigi Basel 11I Revizyonlari, kiiresel konsolide bazda sermaye tabanina tabi olan yurtdist
bankacilik gruplarmin Birlesik Krallik'taki igtiraklerini bagimsiz bir sermaye taban
gerekliliginden harig tutmaktadir. Bu nedenle GSI, Birlesik Krallik'ta, diger grup sirketlerinden
ayrt olarak bu zorunluluga tabi olmay1 beklememektedir. Ancak teklif edilen kuralfarin etkisi,
ABD duizenleyici otoriteleri ve PRA tarafindan nihai hale getiritene ve iigili mevzuat yiirtirliige
girene kadar belirsizlige tabidir. 2024 yihinin Eylil ayinda, PRA tarafindan kredi riskine,
sermaye tabanina ve raporlama ve agiklama gerekliliklerine yonelik nthai hale getirilmemis
politika agrklamalan yayinlanmis ve Basel l11 Revizyonlarinin 01 Ocak 2026 tarihinden itibaren
yirlirliige girecegi ilan edilmistir. GSI, s8z konusu kurallar kendisi tarafindan uygulandikca,
onerilen kurallarin etkisini degerlendirmeye devam etmektedir, 2024 yilinm Ekim aymnda, PRA
tarafindan bilylik risklere, Ingiltere Merkez Bankas! tarafindan ise 6z kaynakiara ve birinci
derece yiikiimliilitklere (MREL) ySnelik asgari gereklilik konusunda bir istisare yaymlanmistir,
GSI s6z konusu &nerilen istisarelerin etkisini degerlendirmeyi, PRA ve Ingilterc Merkez
Bankas: tarafindan bunlar nihai hale getirildikge, siirdtirmektedir. GSI ayrica miisterilerine,
calisaniarina veya baskatarina ait bilgilerin giziiligiyle ilgili, Genel Veri Koruma Tiziigi gibi
kanun ve dizenlemeclerc tabidir ve bu kanun ve diizenlemelere uyulmamasi, GSI'nimn
sorumlulugu ile sonuglanabilir ve/veya itibar zararina ugratabilir. Gizlilikle ilgili yeni kanun ve
diizenlemeler uygulandik¢a, GST'mn bu tiir kanun ve diizenlemelere uymasi igin gereken
zaman ve kaynaklar ile GSl'nin veri ihlali durumunda uygunsuzluk ve raporlama
yukiimliiliklerine ydnelik potansiyel yiikiimliilugii ciddi sl¢iide artabilir.

Bununla beraber, GSI'nin faaliyet gosterdigi yarg: bolgelerinde, GSI'min faaliyetlerini
etkileyen gozetim, sifreleme ve verilerin tilke iginde depolanmas: (on-shoring) ile ilgili kanun

ve duzenlemcler artmaktadir, Bu kanun ve duzenlemelere uyguniuk GSI nin biigi guvenhgme e
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digerlerinin yani sira, bu, GSI'y1 siber saldirifar ve suistimal, bilgi veya tcknoloji yolsuzlugu
veya kaybina karsi daha acik hale getirebilir.

Finansal kurulusun, misterisinin bulundugu faaliyetle ilgili dogrudan bilgisi olmasa
dahi, ditzenleyici kurumlarin ve mahkemelerin, finansal kurulusun kendi miisterisinin kanuna
aykirt eylemini tespit etmis olmasi gerektifini kararlagtirdiklar hallerde, bu diizenteyici
kurumiar ve mahkemeler, miisterilerinin kanuna aykir: eylemlerinden zaman icerisinde artan
oranda finansal kuruluslar sorumlu tutmaya ¢aligmakiadirlar. Diizenleyici kurumlar ve
mahkemeler, finansal kuruluslarin veya finansal kuruluslarin kontrolii altindaki fonlarin
yatirma sahip oldugu, ancak aktif olarak yonetmedikleri kuruluslarin faaliyetleri icin
"denetleyici” stfattyla gittikge daha ¢ok yiikiimlitiitk iistlenmislerdir. Bununla beraber,
diizenleyici kurumlar ve mahkemeler, bu tir bir vazifesinin bulundugu diisiintilmeyen karsi
taraflara "miitevelli” yiikiimliilikleri tesis etmeye devam etmektedir. Bu titr girisimler ne kadar
bagarih olursa, aracilik, takas, piyasa yapicihgl, ana finansman, yatinm ve diger benzeri
faaliyetlerin maliyeti ve bunlarla iliskili yitkiimitlitkier de o denli Snemii digiide artabitir. GSI,
mati danigman veya yatirim danigmanu sifatryla hareket etmesi ile ilgili veya bireysel, kurumsal,
devict veya yatirim fonu milsterilerine yonelik diger rollerdeki “miitevelli” yiikiimitiliiklerine
sahip oldugu takdirde, bu tlir yiikiimlitlikklerin herhangi bir sekilde ihlali veya hatta ihlal
edildiine dair iddia, Snemli mahiyette olumsuz kanuni, diger yasal diizenlemeterle ilgili ve
itibari sonuglar dogurabilir.

Ayrica GSI, diizenleyici kurumlarla yapilan mutabakatlara, diizenleyici kurumlarmn
emirlerine ve goriislerine tabi olup, bunlar gesitli iyilestirme faaliyetlerini zorunku tutmaktadir,
Stz konusu iyilestirme faaliyetleri, ise alimlar da dahil olmak iizere GSI tarafindan Snemli
kaynaklar aynilmasini ve yeni kontrollerin, politikalarm ve prosediirlerin isleyisinin ve
ctkinliginin test edilmesini gerektirmektedir.

4.1.4.2.Potansiyel cikar ¢catismalariin uygun bir sekilde saptanmamasi ve ele alinmamasi,
GSPnin ticari faaliyetlerine olumsuz yinde tesir edebilir.

GSG'nin ticari faaliyetlerinin ve miisteri tabaninin genis kapsaml: olmasi sebebiyle, GSI
potansiyel ¢ikar catigmalarini diizenli olarak ele almaktadir. S8z konusu potansiyel gikar
satigmast hallerine; (a) belirli bir miisteriye sunulan hizmeticrin, GSG’nin kendi yatinmiarinin
veya diger birtakim menfaatlerin, sz konusu miisterinin veya baska bir miisterinin menfaatleri
ile catist1f haller ile catistig1 diisiiniilen haller, (b) isletmelerinden birinin veya daha fazlasinimn
GSG biinyesindeki diger isletmeler ile paylagilamayacak nitelikteki halka agik olmayan énemli
bilgilere erigime sahip oldugu haller ve (c) GSG'nin damismanlik iliskisine veya baska tiirden
bir iligkiye sahip oidugu herhangi bir kurulugun alacakhisi oldugu hatler dahildir.

Isletmeler arasmda bilginin uygun olmayan bir sekilde paylasilmasinin 6nlenmesi igin

tasarlanmig olanlar da dahil olmak tizere, ¢ikar catismalarinin saptanmasi ve ele alinmas: 191n .
tasarlanmig kapsamli prosediirier ve kontrolier uygulanmaktadir. Bununla birlikte, C1lef :
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gatigmalarinin uygun bir sekilde saptanmast ve tistesinden gelinmesi karmasik ve zorlu olup,
¢ikar catigmalarinin GSI tarafindan uygun bir sekilde saptanmamasi, agiklanmamas: ve
tistesinden gelinmemesi veya saptanmadiy, aciklanmadigs ve tistesinden gelinmedigi ydniinde
1zlenimin olugmasi halinde, GSI'mn, en 6nemli varliklarindan biri olan itibar1 bundan zarar
gorebilir ve misterilerin GSI ile islem ger¢cklestirme yoniindeki istekliligi bundan olumsuz
ctkilenebilir, Potansiyel veya algilanan catigmalar davalara veya yaptirim iglemlerine sebebiyet
verebilir. Ayrica, GSG’nin “Tek Goldman Sachs™ girisimiS, isletmeleri arasindaki is birliginin
arttinimasi planlanmakta olup; séz konusu durum gergek veya algilanan ¢ikar ¢atismalar: ve
uygun olmayan bilgi paylasimi ihtimalini arttirabilecektir. GSG'rin faaliyetleri ve yeni faaliyet
alanlarinin yeniden diizenienmesi de benzer riskler dogurmaktadir.

4.1.4.3.GSI, GSPye karst Gnemli hukuki veya cezai serumluluk iddialar veya diizenieyici
Kurumlar tarafindan 6nemli sorusturmalara maruz kalabilir.

G8l, faaliyetlerinde ciddi yasal risklerle karg: karsiyadir ve finansal kuruluslara karsi
dava ve diizenleyici islemlerde talep edilen tazminat taleplerinin hacmi ile para cezas: ve
tazminatlarin miktars hala yitksektir. GSI zaman zaman, faaliyetleri ve operasyonlari ile ilgiti
¢esitli hususlar agisindan, farkit resmi merciler, diizenleyici kurumiar ve &z-denetim
kuruluslarinin’ sorusturmalarina ve incelemelerine tabi tutulmakta olup, bazi hallerde, belge ve
bilgi talepleri almustir. GSI, piyasa gerileme dSnemlerinde miigterilerin hukuki taleplerinde ve
personel sayis: azalma donemlerini takiben is hukukundan kaynaklanan hukuki taleplerde artig
gormugtiir. Ayrica, GSI'min baz! yasal islemlerinde resmi merciler gegmiste davact olarak yer
almig olup; su anda da baz1 yasal islemlerde taraf olarak yer almaktadir. Hukuki veya cezai
davalar, ayni veya bagka resmi merciler tarafindan gelecekte de agilabilir. GSI ayrica, hukuki
diizeniemeler kapsaminda saglanan uzlagmalar: takiben dzel hukuk davalari ile karg: karsiya da
kalabilir.

Biiylk caph finansal kuruluslar ile resmi merciler arasinda gergeklestirilen Snemli
uzlagmalar bilinen hale gelmistir. Resmi merciler ile gergeklestirilen biiyik ¢apli uzlagmalara
iliskin trend, benzer islemlerde bulunan diger finansal kuruluslarin, bazi durumlarda GSI veva
GSG de dahil olmak lizere, faaliyet sonuglarina olumsuz yonde etki edebilecektir. S5z konusu
olumsuz etki, 6zellikie kamu goreviileri tarafindan soz konusu bityiik ¢apl uzlagmalarin diger
uzlagmalarda dayanak veya yablon otarak kullanilacaginin ilan edildigi hallerde ortaya
¢ikabilecektir. Diizenlemelere iliskin icra eylemlerinin belirsizligi, olast kayiplarin
ongoriilebilmesini zorlastirmakta ve yasal kargiliklar ile daha sonraki gergek uziasma veya para
cezalari arasinda Snemii farklilikiara yol agabilmektedir.

¢ Konuya iliskin detayh bilgi icin  httpsi/Awvww goldmansachs.com/investor-relations/inyestor-day-

202 3/multim edia/presentations/pdfsione-goldmun-sachs.pdf adresinde yer alan agciklamalar: inceleyiniz, .=

" Belirli bir sektdr veya mestekte uygulanacak standartlar ve diizenlemeteri belirlemeye yetkili olan, kg
tiizet kisitiZi olmayan kuruluslan ifade eder.

Goldman Sachs International

. : § -40eb-9¢79-34b9b5a9d9b9 2
Dogrulama rﬁ?pdsg//ggﬂggv. r/d% Samgﬁ-doarulama




GSI, ditnya genelinde, A.B.D Yurtdisi Yoisuzluk Faaliyetleri Yasasi ve Birlesik Krathk
Riigvetle Miicadele Yasasi da dahil olmak lizerc, kamu gorevlilerine ve baskalarina usulsiiz ve
kanunsuz Gdemelerin yapiimasia ve kamu goreviilerinin ve bagkalarinin ise ainmasina itiskin
usulsiiz ve kanunsuz uygulamalarda bulunulmasina iliskin kanunlara ve diizenlemelere tabidir.
Bu veya benzer kanunlarin ihiali, ge¢miste kayda deger para cezalarina sebep olmustur ve
gelecekte de sebep olabilir. S6z konusu kanunlarin ihlali ayrica GSI'nin faatiyetlerine yinelik
sikr kisittamalara yol agabilir ve GSI'nin itibarina zarar verebilir.

GSP’yr veya GSI'min ¢aliganlarini kapsayan herhangi bir cezai konunun ¢Oziime
kavugturuimasi, hukuki davalara daha gok maruz kalinmasina yonelik artan riske sebebiyet
verebilir, GSI'nin itibarina olumsuz yonde tesir edebilir ve genel olarak veya belirli durumiarda
GSP'nuin faaliyetlerini ylirtitme ehliyetine yonelik sintrlamalara veya para cezalarma yol agabilir
ve diger olumsuz etkilere sahip olabilir.

GSl'ya karg dnemli hukuki veya cezai sorumiuluk iddialan veya énemli diizenleyici
sorusturma iglemleri, Snemli derecede olumsuz finansal etkiler yaratabilir veya ciddi itibar
zararina neden olabilir ki bu da ticari beklentilere ciddi sekilde zarar verebilir.

4.1.4.4.Diinya genelinde ticari faaliyetlerini yiiriitiirken GSI, birden cok iilkede faaiiyet
gostermekten kaynaklanan politik, hukuki, yasal diizenlemelerle ilgili ve diger
risklere tabidir,

GSI'mn  ticari faaliyetlerinin  yiiriitiimesinde ve global operasyonlarinin
desteklenmesinde, GSI, olasi millilestirme, kamulastirma, fiyat kontrolleri, sermaye kontrolleri,
kambiyo kontrolleri, iletisim ve diger icerik kisitlamalar: ile diger kisitlayzcs hilkiimet tedbirleri
ile digmanhklarin veya terdr eylemlerinin ortaya ¢ikmas: risklerine maruz kalmaktadir.
Omnegin, ABD ve AB tarafindan Rusya ve Veneziiella’daki belirli kisilerc ve sirketlere
yaptirunlar uyguianmigtir. Pek ¢ok tilkede, menkul kiymetler ve finansal hizmetler sektorieri
ile GSI'nin katildig: iglemlerin birgogu icin gegerli olan kanunlar ve diizenlemeler belirsiz ve
gelisim halindedir ve her pazardaki yere! kanuniara yonelik tam gerekliliklerinin tespit edilmesi
zor olabilmektedir. Baz1 durumlarda GSl, farkh piyasalarda cesitli ve celisen kanun ve yasal
diizenlemelere tabi olmustur; bununia birlikte GSI, faaliyet gosterdigi hukuki yetki alaniarinda
yiriirlie girmis veya girebilcock kanunlar ve yasal diizenlemelerin, diger hukuki yetki
alanlarindaki kanunlar ve yasal diizenlemelerle dogrudan celismesi riskine tabidir. Yerel
diizenleyici makamlarin GSI tarafindan belirli bir pazardaki yerel kanunlarin uygulanmasina
riayet edilmemis olduguna yodnelik tespitieri ve yerel diizenleyici makamlar ile etkili is
iliskilerinin gelistirilmemesi, sadece GSI'nin o pazardaki ticari faaliyetlerinin lizerinde degil,
aynt zamanda GSPnm itibart {izerinde belirgin ve olumsuz bir etkiye sahip olabilecektir.
Ayrica, kanunlara ve duzenlemelere riayet edilmemesi veya riayet edilmedigine dair iddialar,
bazi yarg: yetki bdlgelerinde GSI'y1 ve GSI'nin personeli hukuk davalarimin yani stra ceza
davalart ve diger yaptirimlara da maruz birakmistir ve gelecekte de birakabilecektir. GSI aym
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zamanda, kendisi tarafindan yapilandirilan islemlerin her durumda hukuken uygulanabilir
olmayabilecegine yonelik artan riske maruzdur.

Ticari faaliyet ve diger uygulamalar diinya genelinde degisiklik gOstermekle birtikte,
GS1, dinya genelindeki faalivetierinde usulsiiz ve kanunsuz Odemelere, ise alim
uygulamalarina ve kara paranin aklanmasinin  onlenmesine iliskin  kanunlarin  ve
diizeniemelerin yani sira, ABD Yurtdist Yolsuziuk Faaliyetiert Yasasi, zaman igerisinde tadil
edilmig olan ABD Banka Gizlilik Yasas: ve Birlesik Kralltk Riisvetie Miicadele Yasasi gibi,
belirli kisiler, gruplar ve iilkeler ile i yapiimasina iliskin kanunlara tabidir.

GSI tarafindan egitime ve mevzuata uyum gdzetimine kayda deger diizeyde kaynak
yatirimi yaptlmis ve yaplmaya devam edilmekte iken, GSP'nin faaliyetierinin, ¢aliganlarmin
ve miisterilerinin yant sira GSI tarafindan islem yapilan saglayicilarn ve diger figiincti taraflarin
cografi gesitliligi, GSI tarafindan bu tiir kurallarin ve diizenlemelerin ihlal edildiginin tespit
edilebilmesine iligkin riski bilyiik lgtide arttirmaktadir ve bu tiir ihialler, kayda deger para
cezalarina sebep olabilecek veya GSI'nin itibarina olumsuz yonde etki edebilecektir.

llaveten, tim diinyada, son yillarda finansal hizmetier sektoriindeki calisaniar tarafindan
gergeklestiritmis gercek veya iddia edilen dolandiricilik veya diger suistimalieri kapsayan,
kamuoyuna yiiksek diizeyde yansiulmis bir dizi olay ortaya gikmis olup, GSI, gegmiste
¢alisanlarin cesitli suistimallerine konu olmustur ve gelecekte de konu olabilecektir. Bu
suistimaller, gegerli politikalarin, kuraliarin veya prosediirlerin goz ardi edilmesine veya
atlatilmasina yoénelik kasitli girisimleri veya fonlarin zimmete gegirilmesini ve szel miilkiyete
konu yazilimlar da dahil olmak tizere, dzel bilgilerin calinmasm: icermistir ve gelecekte de
igerebilecektir. Calisanlar tarafindan gergeklestirilen suistimallerin caydirilmasi  veya
Onlenmesi daima miimkiin olmayabilmektedir ve bu faaliyetin 6nlenmesine ve tespit ediimesine
yonelik olarak alinan tedbirler her durumda etkin olmamstir ve olmayabilecektir, bu durum
iMalaysia Development Bank Berhad (1MDB) hususuna iliskin uzlasma tarafindan da ortaya
konulmustur®.

4.1.4.5. Bityiik finansal kuruluslarin yasal tasfiyesini kolaylastiran yasal diizenleme
stratejileri ve gereklilikler, GSI’nin menkul kiymet sahipleri igin daha bityiik bir
kayip riski yaratabilmektedir,

Finansal agidan zorluga diigen herhangi bir kurulusun sermaye yapisint yeniden
duzenlemek Uzere, herhangi bir tasfiye otoritesi tarafindan teminatsiz borglarinin bagka
kuruluglara devredilmesi, veya bu borglarm Szsermayeye doniistiiritlmesi suretiyle “igsel
tasfiye (bail-in)" yetkilerinin kulianilabilecegi durumlar belirli degildir. GSI've iliskin olarak
bu yetkilerin kullanilmas: halinde (veya bu yetkilerin kullanilabilecegine yénelik teklif stz
konusu oldufunda), sz konusu kullanimm, GSI biinyesindeki borglanma araglarma iliskin
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yatirunlarin degeri iizerinde maddi olumsuz etkiye sahip olmast muhtemel olup, s6z konusu
yatirumlarm bir kisminin veya tamaminin kaybs da giindeme gelebilir.

AB Banka Kurtarma ve Céziimleme Direktifi (“BRRD™) 2 Temmuz 2014 tarihinde
yuriirliife girmis olup AB iiye iilkelerinin BRRD'ye uyum saglamak icin gerekli mevzuat,
yonetmelik ve idari hitkiimleri kanunlagtirmalars ve yaymiamalari gerekmistir. Diizenlemenin
amac, finansal istikrar korumak ve vergi miikelleflerinin zarara maruz kalmasini en aza
indirmek igin ulusal “¢dziimleme otoritelerine” bankacitik krizlerini dnceden ele alma yetkisi
ve araglar saglamak olarak belirtilmistir.

BRRD'nin gereklilikierinin bityiik bir kism: Birlesik Krallik'ta, tadi edildigi sekliyle
2009 tarihli Birlesik Krallik Bankacilik Kanunu ve ilgili yasal ditzenlemeler (birlikie “Birlesik
Kralik Bankacilik Yasasr™) aracilifiyla uygulanmistir, Birlesik Kralltk Bankacilik Yasasi,
¢oztimleme otoritesinin ilgili kurumun finansal olarak basarisiz oldugu veya basarisiz olma
ihtimalinin bulundugu, diger Snlemlerin kurumun finansal basarisizligin Onleyebilecegine dair
makul bir ihtimalin bulunmadigr ve ¢dziimleme eyleminin kamu yarari icin gerekli oldugu
kanaatine varmasi halinde; Ingiltere Merkez Bankasi'na {veya belirli durumlarda HM
Hazinesi'ne}, bir Birlesik Kralhk finansal kurumuna (GSI gibi) iliskin ¢dziimleme tedbirlerini
(diger Birlesik Kralltk makamlarina damsarak) uygulamak icin Snemli yetkiler veren bir
“¢0ziimleme rejimi” Sngdrmektedir.

Coztimleme otoritesinin kullanabilecegi ¢bziimleme yetkiteri arasinda sunfar yer
almaktadir: borg tutarinin sifira indiritmesi veya ilgiti menkul kiymetlerin ilgilt kurumun (veya
bir igtirakin) adi hisseleri de dahil olmak tizere diger menkul kiymetlere dontistiiritlmesi -
“kefalet” araci; ilgili kurumun islerinin tamammin veya bir kisminn bir “kopril banka’ya
{bridge bank) devredilmesi; deger digtikliigiine ugramis veya sorunlu varliklarn bir varlik
yonetim aracina devredilmesi; ve ilgili kurumun ticari bir aliciya satilmasi.

Buna ek olarak, ¢8ztimleme otoritesi, Birlesik Krallik Bankacilik Yasas! kapsamindaki
kurtarma ve ¢oziimleme yetkilerinin etkin bir sekilde kulianiimasin: saglamak i¢in stzlegmeye
dayali diizenlemeleri degistirme, devreye girebilecek icra veya ¢dziimleme hakianni askiya
alma ve Birlesik Krallik'taki yasalari (olast geriye déniik etkiyle) iptai etme veya defistirme
yetkisine sahiptir.

Bir ¢bziimleme durumunda, ancak ilgili ¢6ziimleme otoritelerinin kefalet araci da dahil
olmak iizere goziimleme araglarini degerlendirip miimkiin olan azami 8lcide kullanmasmin
ardindan, son gare olarak mali kamu desteginin GSI (veya GSG'nin herhangi bir iiyesi veya
Grup istirakleri) kullantlabilecegi kabui edilmelidir.

GSI veya herhangi bir istiraki hakkinda Federal Mevduat Sigorta Kanunu veya Dodd-

Frank Wall Street Reformu’nun 2°nci Bashgi ve Tiiketici Koruma Kanunu (bitlikte “ABD Ozel -

Coziimleme Rejimleri") kapsaminda bir takibat oimasi ve menkul kiymetlerin
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Birlesik Devletleri’nin veya bir eyaletinin yasalarina tabi olmasi durumunda, ihra¢ edilen
menkui Kiymetlerle Hgili olarak GS1 aleyhine veya (varsa) GSI tarafindan (Garantr olarak)
verilen Garantiye yonelik temerriit haklan, séz konusu ABD Ozel Coziimleme Rejimleri
kapsaminda kullanilabilecek temerriit haklarindan daha bilytik ctki doBurmayacak sekilde
kullanmlabilir,

GSI (veya GSG'nin veya Grup istiraklerinin herhangi bir tiyesi) ile ilgili olarak bu tiir
bir ¢dziimleme yetkisinin kullanilmast veya bu tiir bir potansiyel kullanimin 8nerilmesi bile
menkul kiymet sahiplerinin haklar ve (varsa) GSI (Garantér olarak) tarafindan verilen ilgili
Garanti Uzerinde dnemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir ve yatimmmn bir kisminm veva
tamaminin kaybma yol agabilir. Coziimleme rejimi, ilgili kurumun iflasindan dnce devreye
girecek sekilde diizenlenmistir ve ilgili kurum tarafindan ihrac edilen menkul kiymetleri elinde
bulunduran kigilerin, ¢6ziimleme otoritesi tarafindan herhangi bir ¢dziimleme yetkisinin
(“kefalet” aracinn kullamimasi dahil) kullamiimasim Sngéremeyebilir. Ayrica, cdzitmleme
rejimine alinan bir kurum tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri elinde bulunduran kisilerin,
menkul kiymetlerin  degerinin  dustiriilmesi veya menkul kiymetlerin dzkaynaga
doniigtitriitmesini de igeren yetkilerin, ¢oziimleme otoritesi tarafindan kulianilmasina itiraz
etme haklan ¢ok sinirls olacaktir.

4.1.4.6.GSI'nm emtia faaliyetleri, 6zellikle de GSI'nin fiziksel emtia faaliyetleri, GSF'yi
kapsamh diizenlemelere tabi tutmakta ve GSI'yi dnemli yiikiimliiliiklere ve
maliyetlere maruz birakabilecek gevresel, itibar ve diger riskler de dahil olmak
iizere belirli potansiyel riskler icermektedir.

GSPmin emtia isinin bir pargast olarak, GSI belirli fiziksel emtialar: satin alir ve satar,
bunlarin depolanmas: ve taginmasi igin diizenlemeler yapar ve emtialarin piyasa yapicihigini
Ustlenir. Bu faaliyetlere dahil olan emtialar ham petrol, rafine petrol triinleri, dogal gaz,
stvilagtiriimig dogal gaz, elektrik enerjisi, tarim triinleri, metaller (baz ve degerli), mineraller
(zenginlestirilmemis uranyum dahil), emisyon kredileri, k&miir, navlun ve ilgili tirlinler ve
endeksleri igerebilir.

GSl, yukarida atifta bulunulan bir¢ok emtia da dahil olmak iizere cok sayida emtianin
iirctimi, depolanmasi ve nakliyesi ile ugrasan kuruluglara yatirnm yapmakia ve bunlar finanse
etmektedir. Bu faaliyetler GST'y1 ve/veya GSI'nin yatirim yaptig: kuruluslar, digerterinin yani
sira hava kalitesi, su kalitesi, attk y6netimi, tehlikeli maddelerin taginmasi, dogal kaynaklar,
saha iyilestirme ve saglik ve giiventikle ilgili ¢evre yasaiar ve diizenlemeleri dahil oimak iizere
dinya ¢apinda kapsaml: ve gelisen ulusal, bolgesel ve yerel enerji, gevre, antitrdst ve diger
hikiimet yasalarina ve diizenlemelerine tabi tutmakta olup; ayrica, artan iklim degisikligi
endiseleri, igletme maliyetlerini daha da artiran ve GSI'nin bazi yatinmlarinin ve faaliyetlerinin
karlihgni olumsuz etkileyebilecek ek diizenlemelere, diizenleyici incelemelere ve agiklama
yiikimHiliiklerine yol agmigtir.
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GSP'nin emtialarla ilgili faaliyetleri ve yatinmiarsyla ilgili meveut veya getecekieki vasa
ve yonetmeliklere uymammn Snemli maliyetieri olabilir. Bu yasa ve yonetmeliklere uyum,
cevresel izleme, depolama tesislerinin veya naklive gemilerinin yenilenmesi, emisyon
ticretlerinin ve karbon veya diger vergilerin 8denmesi ve izin ve lisansiar i¢in bagvuru ve
bunlarin elde tutulmasr i¢in Snemli sermaye taahhiitlerini gerektirebilir.

GST'nin aracilik faaliyetlerine ve yatirimlarina dahil olan emtialar, tasima gemilerinin,
depolama tesislerinin veya diger ekipman veya siireglerin bozulmas: veya arizalanmasi veya
diger mekanik anizalar, yanginlar, sizintilar, dokitimeler veya tehlikeli maddelerin salinmast,
beklenen ¢ikti veya verimlilik seviyelerinin altinda performans, tersrist saldirdar, agiri hava
olaylari veya diger dogal afetler veya difer diismanca veya felaketle sonuglanan olaylar da dahil
olmak lizere, GSI'min kontrolii disinda olmast muhtemel &ngdrilemeyen veya felaketle
sonuglanan olay riskine de tabidir. Buna ek olarak, GSI sézlesmeden dogan yiikiimliiliklerini
yerine getirmek igin iigiinct taraf tedarikgilere veya hizmet saglayicilara giivenmekiedir ve
harmmaddelerin makul fiyatlaria temin edilememesi veya mallarm giivenli bir sekiide
taginamamasi veya depolanamamasi da dahil olmak iizere bunlarin herhangi bir basarisizhi:
GSPyr maliyetlere veya kayiplara maruz birakabilir. Ayrica, GSI potansiyel risklere kars
sigorta yaptirmaya ¢ahssa da, GSI bu risklerin bazilarini karsilayacak sigortaya sahip degildir
ve GSI'nin sahip oldugu sigorta, kayiplarim karsitamak icin yetersiz kalabifir.

Bu tiir olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, GSI'nin msterilerle yaptig
sbzlesmelerin geregini yerine getirmesini engelleyebilir, GSI'nin faaliyetlerini veya mali
sonuclarini olumsuz etkileyebilir ve davalara, diizenleyici islemlere, olumsuz tanitimlara veya
bagka itibar zedelenmelerine neden olabilir.

GSI, diizenleyici veya yasal nedenlerle veya iklim degisikligine yamt olarak daha az
karbon bagimli bir ekonomiye gegis nedeniyle bu faaliyetlerden bazilarim terk etmek veya
durdurmak i¢in degisiklikler yapmistir ve yapmas: da gerekebilir.

4.2. Diger riskler:
4.2.1. Operasyonel riskler

“Operasyonel Riskler” kategorisinde yer alan riskler, Gnem derecelerine gore
siniflandirtlmaktadir. Oncelikli olarak en énemii risklerden séz edilmekiedir.

4.2.1.1.GSI’nin ticari faaliyetleri, GSI’nin operasyonel sistemlerindeki arizalardan, insan
kaynakh hatalardan, gorevin kitiiye kullanilmasindan ve suistimallerden olumsuz
etkilenebilir.

GSFnin ticari faaliyetleri, birgogu yiiksek diizeyde karmastk olan ve yitksek hacimlerde -

ve stkliklarda gergeklesen, birgok para birimi cinsinden sayisiz ve cesitli piyasalardaki
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say1da islemi giinliik olarak isleme koyma ve izleme kabiliyetine yitksek oranda bagimlidir. Bu
islemierin yan: sira musterilere sunulan bilgi teknolojisi hizmetieri genellikle miisteriye 6zgii
ana esaslar ile yasal ve diizenleyici standartiara bagh kaimalidir,

GSI'nin islem gergeklestirme ve bu isleri ve diger bilgileri diizenleyici kurumlara,
borsalara ve yatirimcilara rapor etme yiikiimlitliikleri dinya genelinde bircok kurala ve
diizenlemeye tabidir. Bu yasal gerekliliklere ve raporiama gerekliliklerine riayet zorlayici
olabilir ve GSI, bu kurallara riayet edilmemesinden veya bilgilerin bu kurallara uygun olarak
zamaninda, dofru ve eksiksiz olarak rapor edilmemesinden dolay: ge¢miste mevzuattan
kaynaklanan cezalara ve para cezalarina tabi olmustur ve gelecekte de olabilecektir.

Islemlerin, dzellikle de elektronik islemierin hacmi, hizs, siklif1 ve karmasikhigi (ve bu
tir iglemleri miigterilere, diizenleyicilere ve borsalara gergek zamanli olarak bildirme
gereklilikleri) arttikga, GSI'nin operasyonel sistemlerini ve altyapisini gelistirmek ve
stirdlirmek daha zor hale gelmistir. Bu tlir islemlerle baglantili olarak sistem veya insan hatas
riski, s6z konusu islemlerin hizi ve hacmi nedeniyle bu tiir hatalarin potansiyel sonuclari
olmasindan ve ortaya ¢ikan sonuglari sinirfandirmak igin hatalarin yeterince hizh bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili potansiyel zorluklardan dolay: artmistir. Bu riskler, volatilitenin yiiksek
oldugu zamanlarda daha da artmaktadir.

GSPnin  finans, muhasebe, veri isleme veya diger operasyonel sistemleri ve
altyapilarimin igleyisinde ge¢miste belirli hususfarda sorunlarla karsifasiimis olup, islem
hacmindeki hizl artislar gibi tamamen veya kismen GSI'min kontrolti digindaki olaylarm bir
sonucu olarak gelecekte de soruniarla karsilagilabilir ve/veya bu sistem ve altyapilar is géremez
hale gelebilir. Bu durum, GSI'nin s6z konusu islemleri isleme ve/veya bu hizmetleri sunma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. GSI, faaliyetlerini ve biiytimesini desteklemek ve
diizenlemelerdeki ve piyasalardaki degisikliklere yanit vermek icin séz konusu sistemleri
devamh olarak giincellemeli ve GSI'min bu tiir islemlerin gegerii kurallari ve diizenlemeleri ihlal
etmemesini veya bu tiir islemlerin islenmesindeki hatalar nedeniyle piyasalart, GSI'min
miigterilerini ve stzlegmesel iliskideki taraflarini veya GSI'yi olumsuz etkilememesini
saglamak igin sistemik kontrollere ve egitime biiyitk yatirimlar yapmalidir. Yeni isletmelerin
entegrasyonu ile baglantili olanlar da dahil olmak iizere, sistemlerdeki gelistirmeler ve
gincellemelerin yani sira gerekli egitimler, Snemli maliyetler gerektirmekte ve yeni sistemlerin
uygulanmas: ve meveut sistemlerle entegre edilmesi ile ilgili riskler yaratmaktadir.

Hesaplama araglarinm ve telefonlarin kullanimi, GSP'min ¢alisaniar tarafindan
gerceklestirilen ¢aligmalar, GSI'nin, mistcrilerinin ve {iglincli taraf mal ve hizmet
saglayiwcilarimin sistemleri ile ticari faaliyetlerinin yiiriittilmesi bakimindan kritik Snem arz
etmektedir. Bu drem, dzellikle hibrit galisma yéntemlerinin uygulamaya alinmasiyla birlikte
artmaya devam etmistir. Bilgisayarlar ve bilgisayar aglar:, digerlerinin yan: sira siber saldirilar,
igsel teknolojik kusurlar, sistem artzalari ve insanlar tarafindan yapilan hatalar da dahif olmak
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telefonlarin pek ¢ok tirlerinde bulunan bilgisayar giplerinde dnemli gilventik agikiar rapor
edilmigtir ve gelecekte de bu tiir agiklar meydana gelebilecektir. Kisisel cihaziarin GSI
cahisanlart veya GSI'nin tedarikcileri tarafindan isle ilgili faaliyetler igin kulianiimasi da kayit
saklama ve diger gerekliliklerin potansiyel ihlalleriyle ilgili riskler dogurabilir. GSP’ain
sistemlerinin ve platformiarinin ¢aligmasi bakimindan bulut teknolojileri de kritik &neme
sahiptir ve GSI’nmn bulut teknolojilerine bagimlilig1 artmaktadir. Hizmet kesintileri, GSI'nin
ticari faaliyetleri bakimindan Snem arz eden verilere erisilmesinde gecikmelere veya bu
veriierin kaybina yol agmistir ve gelecekte de yol agabilir ve GSI’nin miisterilerinin GSI’nin
platformlarina erisimini engelleyebilir. Kamuoyu tarafindan bityiik oranda duyulmus olan,
bulut biligim hizmeti saglayicilarina erigimde baglant: kopmasi durumlars yasanmistir. Bu ve
benzer hususlann ele alinmast matiyetii olabilir ve s6z konusu ticari faaliyetierin ve sistemlerin
performansina etki edebilir. Diizeltmelerin uygulanmasinda operasyonel risklere maruz
kalinabilir ve artik giivenlik riskleri séz konusu olabilir.

Teknolojinin ve teknolojiye dayali risk ve kontrol sistemierinin yaygmiasmasina
ragmen, GSI'min isleri nihayetinde en bilyilk dayanak olarak insanlara itimat etmektedir.
Insanlar gegmiste ve gelecekte zaman zaman, GSI'nmn teknolojik isleyisi veya GSI'nin bu tiir
hatalar: veya ihlaileri 6nlemeye ve tespit etmeye yonelik kontrolleri ve diger prosediiriert
tarafindan her zaman aninda tespit edilemeyen hatalar yapmig veya gegerli politikalary, yasatari,
kurallars veya prosediirleri ihial etmis olabilirler. Buniar gegmiste oldupu gibi gelecekte de
hesaplama hatalari, e-postalarin adreslenmesindeki hatalar, yazilim veya model gelistirme veya
uygulamadaki hatalar veya basit muhakeme hatalarinin yam sira gegerti politikalari, yasalari,
kurailart veya prosediirleri gormezden gelmeye veya atlatmaya yonelik kasith cabalars
icerebilir. Miisteri bilgilerinin iceriden dgrenenlerin ticaretiyle baglantil olarak veya baska
amaglaria kasith olarak kotiiye kullaniimas: da dahil ofmak tizere insan hatalar, gorevi kotitye
kullanma ve diger suistimaller, derhal tespit edilip diizeltilmis olsa bile, gegmiste GSI igin itibar
zedelenmesine ve kayiplara ve yiikiimlilitklere yol agmustir ve gelecekte de acabilir,

GSI ¢alisanlarmin ¢ogunlugu Londra'da yerlesik olup, birbirlerine yakin bdlgelerde
cahymaktadirlar. GSI ¢ahsanlary, GSI'nin isferini olumsuz etkileyebilecek terdr saldirilars,
olaganiistii hava kosullar1 veya diger olumsuz olaylar dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
lizere olasi felaket olaylarma maruz kalmaktadiriar. GSI'nin is siirekliligini saglama cabalarina
ragmen, GSI'nin ofislerini ve ¢ahiganlarm: etkileyen is kesintileri, GSI ¢alisanlarinin ofislerde
fiziki olarak bulunamamasina, diger ofis konumlariyla iletisim kuramamasina veya bu
konumlara seyahat edememesine veya uzaktan caligamamasina yol agabilir. Sonug olarak,
GSPnm acil durum planlarim  uygulamaktaki eksikligi veya bagartlt bir sekiide
uygulayamamasi nedeniyle, GSI'nin miisterilere hizmet verme ve miisterilerle etkilesim kurma
yetenegi olumsuz ctkilenebilir.
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4.2.1.2.GSI ile iciincii taraflarm altyapisinda veya operasyonel sistemlerinde meydana
gelen bir ariza veya kesinti, GSI'mn likiditesine zarar verebilir, GSI'nm islerini
aksatabilir, GSI'nin itibarina zarar verebilir ve kayiplara neden olabilir.

GSL, menkul kiymetlere ve tiirev islemiere aracilik etmek igin kullanmakta oldugu takas
kuruluslarindan, borsalardan, takas merkezierinden veya diger finansal arac1 kurumiardan
herhangi birinin operasyonel ariza veya belirgin operasyonel gecikme, sonlandirma veya
kapasite kisitlar riski ile karg1 karsiyadir ve miisteriler ile GSI sistemleri arasindaki baglantilar
arttikga, GSI, miisterilerin sistemierine iligkin operasyonel ariza veya Snemli operasyonel
gecikme riskiyle giderek artan bir sekilde karsi karstya kalacaktir.

Takas kuruluglari, borsalar ve takas merkezleri arasinda Snemli bir konsolidasyon
meydana gelmekte ve borsalarda artan sayida tiirev islemler takas edilmektedir; bu da GSI'min
operasyone! basarisizliga veya Snemli operasyonel gecikmelere, sonlandirmalara veya GSI'nm
kuliandig: belirli finansal aracilann kapasite kasitlamalarina maruz kalma riskini arttirmakta; bu
tiir bir ariza, gecikme, sonlandirma veya kisitlama durumunda GSI'min yeterli ve uygun
maliyetli alternatifler bulma yetenegini etkileyebilmektedir. Ister pivasa katilimcilart ister
finansal aracilar arasinda olsun, sektér konsolidasyonu, benzesmeyen karmasik sistemlerin
genellikle hizlandirilmig bir sekilde entegre edilmesini gerektirdiginden operasyonel
basarisizlik veya nemli operasyone! gecikme riskini artirmakiadr.

Birden fazla finansal kurumun merkezi kuruluslar, borsalar ve takas merkezleri ile
birbirine baglanmasi ve bu kuruluslarin artan merkeziligi, bir kurum veya kurulustaki
operasyonel basarisizligin, GSI'nin is yapma kabiliyetini maddi olarak etkileyebilecek sektér
¢apinda bir operasyone! basarisizlifa neden olmasi riskini artirmaktadir. Finansal kurumlarin
diger sirketlerle, diger yontemierin yam sira uygulama programlama araytzleri veya API'ler
araciligryla baglantt kurmas: da benzeri riskler dogurmaktadir. Bu tiir herhangi bir basarisizlik,
sonlandirma veya kisitlama, GSI'nin; islemleri etkileme, GSI miisterilerine hizmet verme,
GSI'nin riske maruz kalma durumunu ysnetme veya GSI islerini genisletme yetenegini olumsuz
yonde etkileyebilir veya GSI miisterilerinin mali kayb: veya sorumlulugu, GSI'nin likiditesinin
bozulmast, GSI'min islerinin, diizenleyici mitdahalesinin veya itibarinin zarar gdrmesi sonucunu
dogurabilir.

GSPnin esnekiik plantarina ve imkéniarina karsin, GSI’nin ticari faaliyette bulunma
kabiliyeti, GSPnm bulundugu toplumlari ve ticari faaliyetlerini destekleyen altyapidaki
herhangi bir kesintiden olumsuz yonde etkilenebilir. GSI, GSPnin ¢alisanlant veya bulut
hizmeti saglayicilart da dahil olmak iizere GSI’mn is yaptigr fglincii taraflar tarafindan
kullanilan elektrik, uydu, denizalti kablolarini veya diger haberlesme, internet, ulastirma veya
diger hizmet araclarm igeren kesintiler buna dahil olabilir. Bu kesintiler, global veya bilgesel
olarak daha genis ¢apl etkiye sahip olan veya stz konusu binalarin veya sistemlerin bulundugu

sehirlerdeki olaylarin neticesinde ortaya ¢rkabilmekte olup; stz konusu kesintilere GSPnin

Goldman Sachs international

 Hukuk Blirost

-40eb-9¢79-34b9b5a9d9b9
Dogrulama rﬁ?du//gglyg%v fr/f'd% gmgﬁ doarulam




veya sz konusu Uglincii taraflarin binalari ile sistemlerini etkileyen olaylar, dogal afetler, savas,
sivil itaatsiziik, terdr, ekonomik veya siyasi gelismeler, salginiar ve hava olaylar: dahiidir.

Haveten, esnekligini arttirmak tizere GSI tarafindan figiincii taraf hizmet saglayicilarinin
¢esitlendiritmesine gahisiimasina karsin, GSI aynt zamanda, GSPnin saglayicilarina hizmet
veren herhangi bir ortak hizmet saglayicisinda ortaya ¢ikan herhangi bir kesintinin veya diger
bilgi teknolojisi olayinin bu saglayicilarin, GSI'min yeni ticari girisimlerine iliskin olaniar da
dahil olmak iizere, GSI'ye iiriin veya hizmet sunma kabiliyetine engel olabilmesi riskine
maruzdur. GSI, hizmet saglayicilari tarafindan ortak hizmet saglayscilarinin kullanimmna iliskin
operasyonel riskferi etkin bir sekilde izleyebilecek veya hafifletebilecek bir durumda
olmayabilir.

Ek olarak, dagitilms defter teknolojisi, kripto para birimi ve benzeri teknolojilerin
yayginhi ve uygulamalarinin kapsamr artiyor olsa da bu teknoloji olgunlasmamustir ve siber
saldirilara kars1 savunmasiz olabilir veya diger zayif yonieri olabilir. GSI, dagiulmig defter
teknolojisi ite ilgili; GSI'min, blok zinciri veya kripto para birimleri gibi dagitiimis defier
teknolojisini kullanan finansal tirtinleri igeren miigterilerin faaliyetierini kolaylastirmasi,
GSI'nn dagitilmig defter teknolojisine dayali platformlar gelistirmeyi amaclayan firmalara
yapiigi yatirimlar ve dagrtilmis defier teknolojisinin figlincti taraf saticilar, miisteriler, karst
taraflar, takas odalar: ve diger finansal aracilar tarafindan kullaniimast ve kripto para
birimlerinin veya diger dijital varliklarin teminat olarak alinmas) da dahil olmak iizere risklere
maruzdur ve ek risklere maruz kalabilir. Dagitiimis defter teknolojisini kullanan finansat
firiinlerin piyasa dalgalanmalari bu riskleri artirabilir.

GSPnin veya lglincit taraflarin operasyonel sistemleri veya altyapisindaki arizalar,
insan kaynakl: hatalar, gorevin kotiiye kullamimasi ve suistimaller, GSI'nin likiditesini
zayiflatabilir, ticari faaliyetlerini bozabilir, gizli bilgilerin agiga ¢ikmasina sebep olabilir,
itibarmi zedeleyebilir ve kayiplara yol agabilir.

4.2.1.3.Yapay zekanin gelistirilmesi ve kuHanilmasi, GSI'mm islerini olumsuz
etkileyebilecek riskler ve zorluklar ortaya ¢cxkarmaktadir.

GSI veya GSI'nin igtinell taraf satictlary, migterileri veya kars taraflar, belirli is
sireglerinde, hizmetlerde veya iirtinferde yapay zeka (Al teknolojisini gelistirebilir veya soz
konusu stireg, hizmet veya tiriinlere dahil edebilir. Yapay zekanin gelistirilmesi ve kutlanilmast,
GSHnin igi igin bir dizi risk ve zorluk teskil etmektedir. Al ile ilgili yasal ve diizenleyici ortam
belirsiz ve hizla gelismekte olup buna 6zellikle Al'y: hedef alan diizenlemelerin yan: sira fikri
mitlkiyet, gizlilik, tiiketicinin korunmasi, istihdam ve Al kuilamimina uygulanabilir diger
yasalardaki hiikiimler de dahildir. Bu gelisen yasa ve yonetmelikler, GSI'nin Al teknolojisini
uygulamasinda degisiklikler gerektirebilir ve GSI'nin uyum maliyetlerini ve uyumsuzluk riskini
artrabilir. Al modelleri, dzelliklc dc iiretken Al modelleri, yanlts giktilar firetebilir veya yanls
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egitimlerine dayanak olan verilerin icerdigi egilimleri yansitabilir, baskalarinin fikri mitlkiyet
haklarini thial edebilir veya baska sekilde zararh olabilir. Buna ek olarak, birgok Al modelinin
karmasikligl, tirettikleri belirli ¢iktilar: tiretmelerinin scbebini anlamay1 zorlastirmaktadir. Bu
simrli anlasilabilirlik, Al modellerinin diizgiin caligmasm: degerlendirmek, Al modellerinin
yeteneklerini anlamak ve izlemek, hatal: ¢iktilar1 azaltmak, egilimleri ortadan kaldirmak ve
kararlarin alindifi temelin belgelenmesini veya agiklanmasini gerektiren diizenlemelere
uymakla ilgili zorluklarr artirmaktadir. Ayrica GSI, iigiincii taraflarca geligtirilen yapay zeka
modellerine giivenebilir. Bu kapsamda, GSI, tzerinde smirli gdzlem imkanina sahip
olabilecegi, modeilerinin egitim verilerine yetkisiz materyallerin dahil edilmesi kaynakli riskler
ve bu ficiincti taraflarin modellerinin ¢iktartyla iligkili riskleri siirlandirmak igin yapilan
calismalarin etkinligi de dahil olmak fizere, bu iigiinci taraflarin modellerini gelistirme ve
egitme bigimieri gibi konulara kismen bagiml: olacaktir. Bu risklerden herhangi biri GSI'y:
sorumluluga veya olumsuz yasal veya diizenleyici sonuglara maruz birakabilir ve GSI'min
itibarina ve GSI'min isine veya GSPnm glivenlik Snlemlerinin etkinligine iligkin kamuoyu
algisina zarar verebilir.

GSI'min vapay zeka teknolojilerini kullanmasina ek olarak, GSI, yapay zeka
teknolojilerinin kotii akidrler tarafindan dolandiriciiik yapmak ve fonlar: kotiiye kullanmak ve
siber saldirilart kolaylastirmak i¢in kultanitmasindan kaynaklanan risklere maruz kalmaktadir.
Uretken Al, dolandiricilik yapmak veya siber saldiriiar baslatmak i¢in kullaniiirsa, belirli bir
finans kurumunda veya borsada kayiplara, likidite ¢ikislarina veya diger olumsuz etkilere neden
olabilir.

4.2.1.4.GSP’nin bilgisayar sistemleri, aglari ve bilgileri ve miisterilerinin bilgileri, siber-
saldirilar ve benzeri tehditler tarafindan risk altinda olabilir,

GSI'nin operasyonlar, GSI'nin ve GSI tedarikgilerinin bilgisayar sistemlerinde ve
aglarindaki gizli ve diger bilgilerin gilivenli bir sekilde islenmesine, saklanmasma ve
iletilmesine dayanmaktadir. Son yillarda, finansal hizmet sirketleri, titketici bazli sirketler,
yazilim ve bilgi teknolojisi hizmet saglayicilari, devlet kurumlari ve diger kuruiuslar tarafindan,
mitvekkillere veya misterilere iliskin gizli bilgiler ile diger gizli bilgilerine izinsiz erisim
saglanmasina veya bu bilgilerin ifsa edilmesine iliskin kamuoyu tarafindan da bilinen vakalar
olmustur; soz konusu vakalar yetersiz prosediirler, ¢alisanlar ile yikienicilerin prosediirlere
uymamas! veya yabanci hilkiimetlerin eylemleri de dahil olmak dzere Uglincii taraflanin
eylemleri sebep olmakta olup, sdz konusu vakalar kurumsal bilgilerin veya diger varhklarin
yayilmasi, ¢almnmast ve yok edilmesini igeren siber saldirilar da dahildir. Ayrica, bilgisayar
korsanlarimin misteri bilgilerini agtklamamak, bilgi veya sistemlere erisimi yeniden saglamak
karsihiginda "fidye” ddemesi talep ettigi, kamuoyuna ziyadesiyle duyurulan birka¢ durumiar da
yaganmistir.

GSI, hizmeti engelleme saldirlan da dahil olmak tizere devamlt olarak siber saldir1 ___
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erisimi ve verilerinin giivenligini korumak tizere sistemlerini siirekli olarak izlemest ve
gelistirmest gerekmektedir. Ayrica, yapay zekanin siber suglular tarafindan kullanilmasi,
GSl'va veya GSI'min figlincti taraf saticilarina ve miisterilerine ydnelik siber giivenlik
saldirifarmm sikligim1 ve siddetini artirabilir. GSI tarafindan yiiriitiilen haberlesmenin GSI
tarafindan temin edilen cthazlardan ¢aliganiara ait olan cihazlara gegcisi, ve hibrit calisma
yontemlerinde de oldugu gibi, ek siber saldu: riskleri ortaya ¢ikarmaktadir. Buna ek olarak,
tilincii taraf hizmet saglayicilar (ve bunlarin ilgili hizmet saglayicilar), merkezi kayit
kuruluslari, borsalar, takas merkezleri ve difier finansal kuruluglar ile olan ara bagtantisaliga
baglh olarak GS1, bunlardan herhangi birinin herhangi bir basarii siber saldiriya veya diger bilgi
giivenligi olayina maruz kalmas: halinde olumsuz olarak etkilenebilir, Bu etkiler, stber saldirrya
veya diger bilgi giivenligi olayma maruz kalan ficlinci taraftan elde edilen bilgilere veya
hizmetlere erisimin kaybini igerebilir veya miivekkile, miisteriye veya diger gizli bilgilere
yetkisiz erisime veya bunlarin ifsa edilmesine yol agabilir ki bu da GSUnin belirli ticari
faaliyetierinin kesintiye ugramasina sebebiyet verebilir.

GSI tarafindan sistemierinin ve bilgilerinin biitiinkiigiintin saglanmasina yénelik olarak
¢ahsmalarin yapiimasina karsin, kullanilan tekniklerin giderek sofistike hale gelmesi de dahit
olmak iizere, sik¢a degismesi ve genellikle baslatilincaya degin fark edilmemesi sebebiyle, tiim
siber tehditlere karsi GSI tarafindan etkili Onleyici tedbirler Ongoriilemeyebilir, tespit
edilemeyebilir veya uygulanamayabilir. Siber saldirilar, yabanci hitkiimetler ile baglantily olan
veya yabanci hiikiimetler tarafindan desteklenen Uglincii taraflar ile organize sug veya terdr
Orgiitlerine dahil olan diglincli taraflar da dahil olmak {izere, c¢esitli kaynaklardan
kaynakianabilir. Ayn: zamanda iigiincii taraflarca, hassas bilgiferin ifsa editmesi veya GSI’nin
verilerine veya miisterilerinin verilerine erisim saglanmas) igin GSI'nin ofisine kisilerin
yerlestiriimesine veya ¢alisaniarin, miisterilerin veya GSE’'min sistemlerini diger kullanicilarinin
bu amagla tegvik edilmesine yonelik girisimierde bulunulabilir ve ba tiir risklerin tespit edilmesi
veya Onlenmesi zor olabilir.

(8] tarafindan koruyucu tedbirlerin ileriye etkili bir sekilde alinmasina ve kosullar
gerektirdikge bu tedbirlerde degisiklik yapiimasina yonelik gahismalarda bulunulmasina kargin,
GSPrun bilgisayar sistemleri, yazilimlari ve aglari, yetkisiz erigsime, kotliye kullanima,
bilgisayar virlislerine veya diger zararh kodlara, GSPnin saglayicilarina yonelik siber
saldirilara ve giivenlik etkisine sahip olabilecck diger olaylara karg: hassas olabilir. GSI’'nm
hizmet saglayicilarina yonelik siber-saldiri riskleri, hizmet saglayicitarin yazilimlarini ve bilgi
teknolojilerini etkileyen tedarik zinciri saldirilarinin son yillarda daha sik ve daha ciddi olmas:
sebebiyle artmaktadir. GSPamn sistemierinin karmasikhigina ve birbirine baglantili olmasina
baglt olarak koruyucu tedbirlerin iyilestirilmesi siireci basli basina sistemn kesintileri ve
gilvenlik sorunlart riski olusturmaktadir. Ilaveten, verilerini boliimlere ayirmak icin GSI
tarafindan uygulanan koruyucu tedbirler, GSI'nmm siber tehditlere ve sistemleri dahilindeki
sorunlara yonelik goriiniirliigiini azaltabilir ve bu sorunlara tepki verme kabiliyetine olumsuz
yonde etki edebilir.

Goldman Sachs [nternational
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Bu olaylardan herhangi birinin veya daha fazlasmun ortaya ¢itkmas: halinde, bu
potansiyel olarak GSPy1 veya GSI'nin miisterilerinin kars: taraflarinin veya tigtineil taraflarm
GSPmn bilgisayar sistemleri ve aglar1 vasitasiyia islenen, saklanan veva tletilen gizli ve diger
bilgilerini tehiikeye atabilir veya GSI'nin faaliyetlerinde veya GSI'nin miigterilerinin, kars1
taraflarinin veya ii¢iincii taraflarin faalivetterinde, GSI ile iglem yapma kabiliyetlerine etki
edebilecek tlirden kesintilere veya arizalara sebebiyet verebilir veya yasal veya mevzuat
kaynakl islemlere, 8nemii kayiplara veya itibarin zarar gérmesine yol ag¢abilir. Buna ilaveten,
hoyle bir olay, geregi gibi tespit edilmesi veya yetkili makama havale edilmesi Sncesinde
uzunca bir siire devam edebilir ve tespit edilmesi veya yetkili makama havale edilmesi
sonrasinda, gizliligi ifsa edilen bilgi boyutu, miktar: ve tirii hakkinda tam ve gliventlir bilgi
edinifmesi GS1 i¢in kayda deger zaman alabilir. Herhangi bir sorusturmanin seyri sirasinda, sdz
konusu olayin tam etkisi ve nasil giderilebilecegi GSI tarafindan bilinmeyebilir ve alinan
tedbirler, kararlar veya yapilan hatalar s6z konusu olaym GSI'nin ticari faaliyeti, faaliyet
sonuclar1 ve itibar1 {izerindeki olumsuz etkilerini daha da arttirabilir. Ayrica, yeni
yonetmelikler, nemli siber glivenitk olaylann hakkinda, kamuyu aydiniatma agtklamasi
esnasinda ¢éziimlenmemis veya tam olarak sorusturulmamis olanlar da dahil olmak {izere, GSG
tarafindan kamuyu aydinlatma agiklamasi yapilmasim gerektirmektedir.

GSI tarafindan koruyucu tedbirlerinde degisiklik vapilmas: ve zafiyetlerin veya diger
risklerin sorugturulmasi ve giderilmesi i¢in siireklilik esasma dayal: olarak Snemh Slgiide
kaynak harcanmis ve harcanmaya devam edilmesi beklenmekte birlikte, bu tedbirler etkisiz
olabilir ve GSI, yasal veya mevzuat kaynakli islemlerin yan: sira, sigortalanmamis veya
yaptirilan sigortalarda timiiyle teminat kapsamina alinmayan finansal kayiplara maruz
kalabilir. Diizenleyici kurumlar siber giivenlik olaylara giderek daha fazla odaklanmaktadir,

Miigterilerin kigisel elekfronik cihazlarnm gizliliginin ifsa edilmesi sebebiyle veya
herhangi bir ilgisiz sirketteki herhangi bir veri giivenligi ihlali sonucunda, GSI'nin gizli bilgileri
de risk aitinda olabilir. Yetkisiz hesap hareketi sebebiyle olusan kayiplar GS1’'nin itibarina zarar
verebilir ve isletmesi, finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerinde olumsuz etkilere sahip
olabilir.

Mobil ve bulut teknolojilerin artan kullanimi ve ayrica hibrit calisma yontemleri, bu ve
diger operasyonel riskleri artturir. Bu teknolojilerin birtakim ybnleri 6ngdriilemez, GSI'nmn
kontrolii disindadir ve mobil teknoloji ve bulut hizmet saglayicilar1 tarafindan kendi
sistemlerinin yeterli diizeyde korunmamasi ve siber saldirilarin Onlenememesi GSI'nin
faaliyetlerini kesintiye ugratabilir, gizli bilgiler ile diger bilgilerin k&tiiye kullaniimasina,
suistimaline veya kaybina yol agabilir. Buna ilaveten, bilhassa yeni hesaplama teknolojilerinin
hiz1 ve meveut hesaplama giiciinit yilksek oranda arttirdi1 hailerde olmak fizere, sifreleme ve
diger koruyucu tedbirlerin, karmasikliklarina ragmen, bertaraf edilebilme riski s6z konusudur.
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ve stber saldinlara karsi koruma saglanmasi icin miisteriler, saglayicilar, hizmet saglayictlar,
karg1 taraflar ve diger ticiincii taraflar ile griismeler ve calismalar yaptlmistir, Ancak GSI, tiim
milsterileri, saglayicilarl, hizmet sagiayictlary, kars: taraflar ve diger iiciincit tarafiar nezdinde
glivenli kabiliyetlere sahip degildir ve bunlarm tiimil igin giivenli kabiliyetleri uygulamaya
alamayabilir ve sdz konusu liglinci taraflarin  bilgilerin gizliliginin  korunmasi igin
uygulanmakta olan uygun kontrollere sahip olmalarin: saglayamayabilir. Herhangi bir
miisteriye, saglayiciya, hizmet saflayicisina, karst tarafa veya diger iiglinct tarafa gbnderilen
veya herhangi bir miisteriden, saglayicidan, hizmet saglayicisindan, karsi taraftan veya diger
ficlinci taraftan ahinan kisisel, gizli veya 5zel bilgilerin ele gecirilmesi, suiistimali veya kotii
kullanim1 hukuki sorumiuluga, mevzuat kaynakls isleme ve itibarin zarar gérmesine yol
agabilir.

GSI’nin  bilgisayar sistemleri, aglari ve bilgileri ile miisterilerinin bilgilerinin
korunmasindaki bir aksakhik, GSI'nin ticari faaliyet yiiriitme kabiliyetini zayiflatabilir, gizli
bilgilerin a¢1#a ¢tkmasina, ¢calinmasina veva yok olmasina sebep olabilir, itibarini zedeleyebilir
ve kayiplara yol agabilir.

4.2.1.5.GSI, efektif olmayan risk yonetimi siirecleri ve stratejileri sebebiyle zararlara
maruz kalabilir,

GS], risk tutarlarini, birbirinden ayn ancak tamamlayici nitelikteki ¢esithi finansal,
krediye iligkin, operasyonel, mevzuata uyum ve yasal raporlama sistemlerini, i¢ kontrotleri,
yonetim gbzden gecirme siireglerini ve dier mekanizmalari igeren bir risk ve kontrol gergevesi
vasttasiyla izlemeyi amaclamakiadir. GSP'nin risk yonetimi siireci, pivasa yapicilifi
pozisyonlarindan ve aracilik yiiklenimi faaliyetlerinden yararlanma kabiliyetini, olas1 zararlara
maruz kalma riski ile dengelemeyi amaglamaktadir. GSI tarafindan genis ve gesitlendiriimig bir
risk izleme ve risk hafifletme teknikleri seti kullanilmakla birlikte, bu teknikler ve bu
teknikierin uygulanmasina Hiskin kanilar ker bir ekonomik ve finansal sonucu veya stz konusu
sonuglarin inceliklerini ve zamanlamasim &ngdremezler. Dolayisiyla, faaliyetlerinin seyri
sirasinda GSI kayiplara maruz kalmistir ve gelecekte kayiplara maruz kalabilecektir.
Gegtigimiz yillarda piyasa koguliar: benzeri goriiimemis hareketler yasamis olup; bu durum,
risklerin yonetilmesi i¢in gegmis verilerin kullaniimasinda yasanan zoriuklar: vurgulamaktadir.

(GS1 tarafindan risk tutarlarim degeriendirmek ve kontrol etmek i¢in kullanmilan
modeller, ¢esitli varlik siniflarinin fiyatlar: veya diger piyasa gistergeleri arasindaki korelasyon
seviyelerine veya bunlarin yokluguna yonelik varsayunlar: yansitmaktadir, Piyasa stresinin
veya diger Ongdrilmeyen durumlarm sdz Konusu oldugu dénemlerde, daha Onceden
korelasyonsuz olan gostergeler kolerasyonlu hale gelebilecek veya tam tersine, korelasyonlu
gostergeler farkli yonlerde harcket edcbilecektir. Bu tiir piyasa hareketleri, zaman zaman
GSI’'min riskten korunma stratejilerinin etkinligini simirlandirmig ve belirgin  kayiplar
yasamasina sebebiyet vermistir ve gelecekte de bu sonugtar dogurabilecektir. GSI tarafindan
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diger piyasa katihimcean tarafindan kullamimasi durumunda, korelasyondaki degigikliklerin
etkisi daha belirgin olmustur ve gelecekte de daha belirgin olabilecektir. Bu durumda ve diger
durumiarda, varlik degerlerinin belirgin Slgiide diistiigii veya belirli varhikiar icin pivasanmn
mevcut olmadif: haller de dahil olmak {izere, difer piyasa katilimcilarinin faaliyetine veya
yaygin piyasa ayrilmalarma bagh olarak GSI'nin risk pozisyoniarinin azaltitmas: zor
olabilecektir,

[laveten, risk yonetimi ve diger saytsiz kritik faaliyetler ile baglantil: olarak modellerin
kullaniimasi, k&tii tasarim, etkisiz testler, uygun olmayan veyva hatah girdiler sebebiyle veya by
modetlerdeki veya bu modellerin girdilerinde izinsiz veya k&tii niyetli degisiklikler meydana
gelmesi sonucunu doguran izinsiz erisimler sebebiyle, bu modellerin etkin olmamas: riskint
tasimaktadir,

Y riitmils oldugu piyasa yapictlifs veya olusturma faaliyetleri kapsaminda pozisyonlara
sahip oldugu hallerde, yerlesik likit islem piyasasina sahip olmayan, satisa veya riskten
korunmaya yonelik olarak baska sekilde kisitlamalara tabi olan, dzel sermaye yatirimlar: da
dahil, yatirum faaliyetleri vasitasiyia dogrudan yatirrmlar yaptigr hallerde, GSI, pozisyonlarimni
azaltamayabilecek ve dolayisiyla bu pozisyonlar ile iligkili olan riskini azaltamayabilecektir.

ihtiyath risk ydnetiminin yani sira mevzuat kaynakh kisitlamalar, GSI tarafindan is
firsatlarini sinirtandirabilecek ve fonlama maliyetini veya riskten korunma faaliyetlerini
arttirabilecek olan karsi taraflara, cografi boigelere veya piyasalara kargt olan risk tutarinmn
smirlandiriimasima sebebiyet verebilecektir.

Dolayisiyla, GSP'nin risk yOnetimi gercevesinin yetersizligi veya eksikligi sonucunda,
GSI tarafindan faaliyetlerinin seyri sirasinda kayiplara maruz kalmabilecek ve GSPnin mali
durumu veya faaliyet sonuglar1 maddi bakimdan ve olumsuz olarak tesir gbrebilecektir,

4.2.1.6.GSI, miisteri ticari faalivetleri, cesitli hizmetler ve sermaye ile ilgili olarak GSG
veya diger GSG bagh ortakhklarma baghdir.

GS1, G8G'nin yiizde yiiz bagl ortakligidir. Yiizde yiiz bagl: bir ortaklik olarak, GSI,
GSG ve genel olarak diger Grup istiraklerinin ticari iliskilering bagh olup; bunlar ¢esitli
hizmetlerin temin edilmesini, GSI'nin nihai ana sirketi GSG'nin sermaye ve likiditesini,
GSG’nin ytizde yiiz bagh ortakhig: ve dogrudan bagl: ortakhgi olan ve Grup igtiraklerinin tercih
edilen karar stratejilerini ylirtiten Goldman Sachs Funding LLC’nin likiditesini igermektedir.
GSI, diger Grup istiraklerine olan baglilig1 azaltmak adina adim atmistir®, ancak GSI hala daha
biiylik bir kurulusun faaliyet gbsteren bir bagli ortakiigt konumunda olup, bu nedenle
organizasyon/kurulus icerisindeki baghlik iliskisi devam etmektedir. GSI'min ticari faalivetleri,

* Konuya iliskin detayli bilgi igin https://www.goldmansachs.com/investor-relations/credito rpse==
information/2023-vlobal-resolution-plan.pd{ adresinde yer alam GSG igin diizenlenmis 2023 ,
Plani'mi inceleyiniz.
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dnemli Siglide GSG'ye ve diger Grup istiraklerine dayandifindan, bu kuruiuslan etkileyebilecek
risklerin de GSI iizerinde Snemli bir etkisi olabilir.

Ote yandan GSJ, ¢esitli destek hizmetleri dahil ve bunlarla simrli olmamak iizere ticari
faaliyetlerin yiiriitiilmesi, iliski yOnetimi, takas ve mutabakat, risk ydnetimi ve diger teknik,
operasyonel ve idari hizmetlerde Grup istiraklerine baghdi'®. Isbu hizmetier GSI'ya sirket ici
hizmet sézlegmesi uyarinca sunulmakta olup ishu stzlesme genellikle sézlesmenin esash ihiali
dahil olmak {izere belirli istisnalara tabi olarak GSG ve bagl: ortakliklarin milsterek iradesi ile
feshedilebilir,

Yukarida belirtilenierin bir sonucu olarak, GSPnin diger Grup igtirakleri ile iligkisinin
GSG'nin zaman zaman alabilecegi olasi stratejik kararlar veya GSG’nin performasinda
meydana gelecek esaslt bir olumsuz degisiklik dahil olmak {izere herhangi bir nedenle
yonetilemedigi halde, GSI’nin net kart ditsebilir, ticari faaliyetlerini yonetme ve finansman
saglama maliyeti artabilir ve GSI'nin ticari faaliyetleri, finansal durumu ve karlilig: esash ve
olumsuz olarak etkilenebilir,

Ote yandan GSI, saglanan finansmanin belirti bir bsltimiini dolayh olarak teminatsiz
finansman seklinde GSG’den ve Goldman Sachs Funding LLC den ve teminata baglanms
finansmanlari ise diger Grup istiraklerinden elde etmektedir. Isbu tiir bir finansmanin GSI igin
meveut olmamas) durumunda, bityiimesi kisitlanabilir ve/veya finansman saglama maliyeti
artabilir,

4.2.2. Rekabet riskleri

“Rekabet Riskleri” kategorisinde yer alan riskler, Onem derecelerine gore
siniflandirilmaktadir. Oncelikli olarak en 8nemli risklerden s6z edilmektedir.

4.2.2.1.GSI’mn faaliyet sonuglari, miisteri tabanmnin bilesiminden olumsuz etkilenmistir
ve gelecekte de olumsuz etkilenebilir.

GSPnin miisteri tabant, GSI'nin bashca rakiplerinin miisteri taban: ile aym degildir.
GSI'min igletmeleri, belirli sektorlerde veya piyasalarda rakiplerinden bazilarimin veya
rakiplerinin tlimiiniin sahip oldugundan daha yitksek veya diigiik miisteri yiizdesine sahip
olabilir. Bu sebeple, gegmiste belirli sektérlere veya piyasalara etki eden olumsuz sektorel
gelismeler veya piyasa kosullart ortaya gikmistir ve GSPnin isletmelerinin bu titr sektdrlerde
veya piyasalarda daha yliksek miisteri yogunlagmasina sahip olmas: halinde herhangi bir
rakibin benzer isletmelerine gfre beklenenden daha diisitk performans gosteren GSI
isletmelerinde gelecekte bu tiir gelismeler stz konusu olabilir. Ornegin, GSI'nin piyasa

i Konuya iligkin detayll bilgi igin https://www goldmansachs.com/investor-refations/creditoy,
information/2023-global-resolution-plan.pd{ adresinde yer alan GSG igin diizenlenmiy 2023 Taphy
Plani’m inceleyiniz.
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yapicihi@i faaliyeti, bazi rakiplerine gbre aktif olarak ydnetilen varliklara sahip daha yitksek bir
miisteri yiizdesine sahiptir ve bu titr milsteriier gegmiste diisiik volatiliteden orantisiz bir sekilde
etkilenmistir ve gelecekte de etkilenebilir.

Bu dogruituda, ge¢miste ayni zamanda, GSP'min dzha diisiik miisteri yogunlasmasina
sahip oldugu sektdrdeki veya piyasadaki herhangi bir isletmenin faaliyet gésterdigi sektdrleri
veya piyasalari kapsayan olumlu gelismeler veya tamamen olumsuz olmayan gelismeler ortaya
cikmistir ve gelecekte, s6z konusu sektdrde veya piyasada daha yitksek miisteri yofunlasmasina
sahip olan herhangi bir rakibin benzer isletmesine gére beklenenden daha diisiik performans
gosteren GS1 isletmesinde bu tiir gelismeler s6z konusu olabiiir. Omegin, GSI, piyasa yapieilig
faaliyetlerinde emsallerinden bir kismina gére daha kiigiik kurumsal miisteri tabanina sahiptir
ve dolayistyla, kurumsal miisterilerie artan faaliyetten GSI'nin rakipleri tarafindan daha fazla
avantaj saglanabilir. Benzer sekilde, tarihscl olarak GSI, bircysel yatirimcilarnin hisse
islemlerine aracilik islemlerine diger finansal kuruluslar kadar girmemistir, bu durum gegmiste
hisse iglemlerine iligkin piyasa payin olumsuz etkilemis ve gelecekte de etkileyebilecektir.

4.2.2.2.Finansal hizmetler sektorii yitksek derecede rekabetcidir.

Finansal hizmetler sektorit ve GSI'nmin téim isleri yogun bir rekabet icindedir ve GSI bu
rekabetin devam etmesini beklemektedir. GSI, islemierin gergekiestirilmesi, tiriin ve hizmetleri,
inovasyon, itibar, kredibilite ve fiyat dahil olmak iizere bir dizi fakiére dayanarak rekabet
etmekiedir, Finansal hizmetler sektoriindeki sirketler arasinda dnemli $lgiide konsolidasyon ve
yakinlagsma olmustur. Bu durum, menkui kiymetler ve diger finansal hizmetler piyasalarinin
kiiresellesmesini hizlandirmistir. Sonug olarak GSI, uluslararas: operasyonlaring desteklemek
ve biiylk kilresel iglemleri gergeklestirmek icin sermaye taahhiit etmek zorunda kalmustir. GSI
yeni is alanlarina ve yeni coprafi bdigelere yayildikea, iigili pivasadaki misteriler, diizenleyici
kurumlar ve sektdr katilimeilan ile daha oturmus iliskilere ve daha fazla deneyime sahip olan
rakipler ile karsilasacaktir ve bu da GSI'nin genisieme kabiliyetine olumsuz ydnde etki
edebilecektir,

Htkiimetler ve diizenleyici kurumlar tarafindan, finansal kuruluslar tarafindan
yiiriitilmesine izin verilen faaliyetlerin tiiriine yonelik kisitlamalara iliskin diizenleme teklifleri
de dahil olmak fizere, GSI'nin ticari faaliyetlerinden bazilarin: belirli veya tiim yargt yetki
bolgelerinde maliyet agisindan etkin bir sekilde yiiriitme veya buralarda faaliyette bulunabilme
kabiliyetine etki etmis olan veya etki edebilecek olan diizentemeler kabul edilmis, vergiler
koyulmus, Ucretlendirme kisitlamalarr kabul edilmis veya cesitli diizenleme tekiifleri
getirilmigtir. Birgogu GSI'nin tiim rakipleri icin gegerli olmayan bu veya diger benzer kurallar,
GST'nin etkin bir sekilde rekabet etme kabiliyetine etki edebilecektir.

GSPnin ticari faaliyetlerindeki fiyatlama ve diger rekabet baskilari, bilhassa birtakim

rakipler tarafindan fiyatlar dusiiriderek pazar paymnin arttiriimasinm  amaglandig: hailerde .
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bagiantih olarak, GSI tarafindan yaganan rekabet baskisina cevaben, GSI tarafindan alinan
risklerin bazi durumlarda tam karsihigmi vermeyecek seviyelerde kredi kullandiriloms ve
fivatlandirilnustir.

Finansal hizmetler sekttrii yitksek diizeyde i¢ iligkiye sahip olup, bu durum iglem
hacminin dnemli bir béliminiin sektdriin smirfi sayidaki katilimceist arasinda gergeklesmesi
sonucunu dogurmaktadir. Birgok islem diger finansal kuruluslar ile sendikasyonall tabi
tutulmustur ve finansal kuruluslar islemlerde genellikle karst taraflara sahiptir. Bu da diger
pivasa katimmctar: ve diizenleyici kurumlar tarafindan, tekelcilik karsiti kanunlarin ihlal
edildigine dair iddialar dahil olmak tizere, séz konusu kurulusiarca piyasalarin veya piyasa
fiyatiarinin manipiiie edilmesi amaciyla gizli anlasmalarin yapiimis oldugunun iddia ediimesine
yol agmisgtir. GSI, bu tiir faaliyetlerin saptanmasina ve 8nlenmesine ydnelik olarak tasarlanan
kapsam prosediirlere ve kontrollere sahip olmakla birlikte bunlar etkili olmayabilir. Bilhassa
diizenleyict kurumlar tarafindan olmak tizere bu tiir faaliyetlere yonelik olarak 6ne siirlilen
iddialar, itibara yonelik olumsuz etkiye sahip olabilmekte ve GSI'yi bitylik cezalara, ddemelere
ve zararin {i¢ kati tazminat ddeme ylikiimlilagiine tabi tutma karariar: da dahil olmak iizere,
potansiyel olarak kayda defer para cezalarina tabi kilabilmektedir.

4.2.2.3.Elektronik ticaretin bityiimesi ve kripto para birimleri de dahil olmak iizere ticaret
ve dagitik defter teknolojileri de dahil elmak iizere yeni tiriin ve teknolojilerin
pivasaya siiriilmesi rekabeti artirmistir.

Teknoloji, GSI'nin isi ve sektoril igin temel bir unsurdur. Elektronik ticaretin bityiimesi
ve yeni teknolojilerin devreye girmesi GSI'nin is ve isleyisini degistirmekte ve GSI'yi yeni
zorluklarla karst kargtya birakmaktadir. Menku! kiymetler, vadeli islemler ve opsiyon iglemleri,
hem GSI'nin kendi sistemlerinde hem de diger alternatif ticaret sistemleri aracihiftyla giderek
daha fazla elektronik olarak ger¢eklesmektedir ve alternatif ticaret sistemlerine ynelik egilimin
devam edecegi goriilmektedir. Sz konusu alternatif alim satim sistemlerinden bazilar Szellikle
GSI'nin borsaya dayal: pivasa yapicilik faaliyetleri ile ilgili olarak GSI ile rekabet halindedir.
GSI s8z konusu faaliyet ve diger alanlarda rekabet baskist yagamaya devam edebilir. Buna ek
olarak, GSI miisterilerinin diigitk maliyetli elektronik alim satun sistemlerini ve alim satim
piyasalarina dofrudan clektronik erisimi giderek daha fazla kullanmasi, komisyonlarda ve
makaslarda azalmaya neden olmustur ve olmaya devam edebilir. GSI'min miisterileri dogrudan
piyasalarda islem yapmak icin GSI'nin sistemlerini giderek daha fazla kullandik¢a, GSI'nin emir
yénlendirme ve gergeklestirme altyapisint kulianmalarintn bir sonucu olarak GSI ylikiimitilitk
altina girebilir,

GSI, elektronik ticaret sistemierinin gelistiritmesine onemli kaynaklar ayirmstir ve
ayirmaya devam etmeyi beklemektedir, ancak bu sistemler tarafindan elde edilen gelirlerin,

kuruluyu tarafindan ortaklasa gergeklestirilmesini ifade eder.
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ozellikle elektronik islemlerden kaynaklanan genellikle daha diisiik komisyonlar gbz Oniine
alindiginda, yeterli bir getiri sagiayacagina dair bir giivence yoktur.

Buna ek olarak, dijital varliklar ve blok zinciri gibi dag:tik defterler ve yapay zeka dahil
olmak fizere veni teknolojilerin ortaya ¢tkmasi, benimsenmest ve evrilmesi, GSI'min mevcut
tirtin ve hizmetlerini uyarlamak igin kaynak yatirimi yapmasim gerektirmistir. GSI, nembi
olabilecek bu tiir yatirimlar yapmaya devam etmeyi beklemektedir. Bu tiir yeni teknolojilerin
benimsenmesi ve gelistirilmesi, GSI'min uyum ve diizenleme maliyetlerini de artirabilir. Ayrica,
dagitik defterlere dayali olanlar gibi aracilik gerektirmeyen teknolojiler de ddeme islemlerint
ve diger finansal hizmetleri dnemli Siciide sekteye ugratabilir. GSI'nin dijital varliklar ve
dagitik defter teknolojileri iceren firtin ve platformlara katthmina iligkin diizenieyici
sinirlamalar, GSI'min rakipleri icin farkh sekillerde uygulanabilir veya hig¢ uygulanmayabilir,
GSI, dagitik defterler veya yapay zeka teknolojileri iizerine kurulu olanlar gibt yeni itriin ve
teknolojilert gelistirmeyi veya entegre etmeyi, hatta bunlart GSI'min meveut irlin ve
hizmetlerine entegre etmeyi, miisteri tercihlerindeki degisiklikiere uyum saflamay: veya
GSI'min  {irlin  ve hizmetlerinin pazarda kabul gormesini saglamayr zamaninda
gergeklestiremeyebilir veya bunlar1 gergeklestirmede basaril olamayabilir; buntardan herhangi
biri GSI'nmn miigterileri cekme veya elde tutma becerisini etkileyebilir, GSI'nin pazar pay1
kaybetmesine veya hizmet kesintilerine neden olabilir; ve bunun sonucunda GSF'nin gelirlerini
azaltabilir veya buniar GSI'yi bagka bir sekilde olumsuz etkileyebilir.

4.2.2.4 Kalifiye calisanlarin istihdam edilememest ve elde tutuiamamasi halinde GSP min
ticari faaliyetleri olumsuz yonde etkilenecektir.

GSI'nin performans: bliyiik dl¢tide, yitksek diizeyde kabiliyetli kisilerin yeteneklerine
ve caligmalarina baghdir; dolayisiyla, GSI’nin stireklilik gergevesinde ticari faaliyetierinde
etkili bir sekilde rekabet edebilime, ticari faaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilme ve yeni
ticari faaliyetlere ve cografi bolgelere yayiima kabiliyeti, yetenekli ve farkh yeni ¢alisaniar:
cezbetme ve mevcut galisanlar: elde tutma ve motive etme kabiliyetine baglidir. Ucretlendirme
ve yan haklarmn seviyesi ve yapist ile calisanianin adil bir sekilde ise alinmasina, egitilmesine
ve terfl eftirilmesine yonelik kisltiire sahip olan basarili bir isletme olarak itibar, GSI'nm bu tiir
¢ahisaniari cezbetme ve elde tutma kabiliyetine etki eden faktdrierdir. GSI tarafindan galiganiara
verilen Gicretlerin Snemii bir kismnin, 8zsermaye yatinmlan tle ilgili vadeli tegvikler seklinde
olan yH sonu ihtiyari iicretiendirme scklinde Odenmekte olmasina bagh olarak, Grup
istiraklerinin karliligindaki veya gelecekteki karligmma yonelik genel goriiniimdeki diisiislerin
yant sira, ticretlendirme seviyelerine ve sartlarmna iliskin mevzuat kaynakli simirlamalar,
GSPnn yiiksek diizeyde kalifiye ¢alisaniar: ise alma ve elde tutma kabiliyetine olumsuz ydnde
etki edebilmektedir.

Kalifiye calisanlara yonelik finansal hizmetler sektoriinden, ve teknoloji sektdrii de

dahil olmak ilizere, finansal hizmetler sektdrii digindaki faaliyetierden kaynaklanan rekabet __

genellikle yogun olmustur. GSI tarafindan yeni mevzuat kaynakl: gerekliliklere ve
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teknoloii inisiyatiflerine yonelik taleplerin ele alinmasi igin ¢alisanlarnin ise alinmasinda ve elde
tutulmasinda artan rekabet yasanmistir. GSPmn kalifiye calhisanlara yonelik olarak bolgede
belirgin Olgiide daha fazla varliga veya daha kapsamli deneyime sahip olan kurulustarla rekabet
ettigi gelismekte olan ve biiyilyen piyasalarda da durum boyledir.

GSP’nin  faalivetlerinin  oldugu yargr vetki bolgelerindeki kanunlardaki veva
mevzuattaki, GSI'nin ¢ahisanlarinin gelirine, {icret tutarina veya yapisina uygulanan vergiler ile
sirketin rakiplerinin ficretlendirme uygulamalarini agitklamasim gerektiren durumlar GSI’nin bu
varg: yetki bolgelerinde kalifiye ¢aliganiar: ise alma ve elde tutma kabiliyetine olumsuz yénde
etki edebilir.

GSI'nm iicretlendirme uygulamalan, PRA ve FCA tarafindan incelemeye ve PRA'nin
ve FCA'nin standartiarina tabidir. Biiyiik dlcekli bir finansal kurulus olarak, GSI, PRA ve FCA
ile diinya genelindeki diger diizenleyici kurumiar tarafindan yiiriitilen, {yetenek i¢in GSI ile
rekabet halinde olan sirketleri etkileyebilecek veya etkilemeyecek olan) ticretiendirme
uygulamalarina yonelik sinirfamalara tabidir. Bu smuriamalar, GSI tarafindan tcretiendirme
uygulamalarin: sekillendirmis olup, bazi hallerde GSI'nin yetenekli ¢alisaniari ikna etme ve
elde tutma kabiliyetini olumsuz yonde etkilemistir. Bu husus 6zellikle stz konusu sinirlamalara
tabi olmayan sirketierle ilgili olaylarda ortaya ¢ikmis olup, gelecekieki kanun veya yasal
diizenleme degisiklikleri de benzeri olumsuz etkiler dogurabilir.

4.2.3. Pivasa Gelismeleri ve Genel Ticari Cevre Riskleri

“Piyasa Gelismeleri ve Genel Ticari Cevre Riskleri” kategorisinde yer alan riskler,
dnem derecelerine gore smiflandirimaktadir. Oncelikli olarak en &nemli risklerden soz
edilmektedir.

4.2.3.1.GSPnm ticari faaliyetleri, finansal dorumu, likiditesi ve operasyon sonuclar:
salgin hastaliklar, terdrist saldiniar, olaganiistii hava olaylar1 veya diger dogal
afetler de dahil elmak iizere éngoriilemeyen veya felaket niteligindeki olaylar
sebebiyle olumsuz olarak etkilenmistir veya gelecekte de olumsuz etkilenebilir.

Pandemiler veya difer yaygin saghk acil durumlan (veya bu tir bir acil durum
olasilifna iligkin endigeler), terOrist saldirilar, savaslar, olaganiisti hava olaylar, giines
kaynakli olaylar veya diger dogal afetler dahil olmak tizere Ongériilemeyen veya felaket
niteligindeki olaylarin meydana geimesi, GSI'nin igini, mali durumunu, likiditesini ve faaliyet
sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir. Bu olaylar, ekonomik veya finansal piyasa aksakliklar
veya daha genel olarak zorlu ekonomik veya piyasa kosuliari, GSI'nin veya kars: taraflarinin
kredi itibarmin bozulmasi, tilketici duyarliligt ve titketici borglanma, harcama ve tasarruf
kaliplarindaki degisiklikler, likidite stresi veya GSI'min islerini ySnetme kabiliyetini bozan
operasyonel zorluklar (seyahat sinirlamalan ve GSI'nin ofisierindeki doluluk simrlamalan gzbl)
yoluyla bu tiir etkilere sahip olabilir. =

Goldman Sachs International /”_)Unlii Menkul Dbger ! r A
-

I

o~

51

Dogrulama rP\%)du 06f1 68

/98 8b9-40eb:9c79-34 34b9b5a9d9b9 B

.fr/]dokuman-dogrulam




4.2.3.2.IKlim degisiklifi GSG'nin islerini aksatabilir ve miigteri faaliyet diizeylerini ve
GSI'nm miisterilerinin ve kars: taraflarimin kredi itibarim olumsuz etkileyebilir ve
GS'nin iklim degisikiigiyle ilgili filli veya algilanan eylem veya eylemsizlikleri
GSI'nn itibarina zarar verebilir.

iklim degisikligi, GSI’nin veya GSG'nin bir veya dazha fazla ana lokasyonunun
faaliyetlerini aksatan asir1 hava olaylarina neden olabilir; bu da GSI'nin miisterilerine hizmet
verme ve onlarla etkilesim kurma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir, GSI'nin yatirimiarinin
degetini olumsuz etkileyebilir ve sigorta kullanilabilirlifini azaltabilir veya maliyetini
artirabilir. Iklim degisikligi ve karbona daha az bagimh bir ekonomiye gecis, GSP'nm
miisterilerinin ve karg: taraflarinin faaliyetleri veya maii durumiar: iizerinde de olumsuz bir
etkiye sahip olabilir; bu da s6z konusu miisterilerden ve kargi taraflardan elde edilen gelirleri
azaltabilir, bu miigterilerin ve karsi taraflarin risklerini artirabilir. Buna ¢k olarak, iklim
degisikligi ekonominin genetini de etkileyebilir.

GSI aymi zamanda karbona daha az bagimii bir ekonomiye gegisle baglantih olarak
kamu diizenindeki, yasa ve ydnetmeliklerdeki veya piyasa ve kamuoyu algr ve terciblerindeki
degisikliklerden kaynaklanan risklere de maruz kalmaktadir. Bu degisiklikler GSInun
faaliyetierini, faaliyet sonuglarini ve itibarinr olumsuz etkileyebilir. Ornegin, GSFnin itibari ve
miisteri iligkileri, GSPnin veya GSI misterilerinin, iklim degisikligine neden olan veya iklim
degisikliginin etkisini artiran belirli endiistri veya projelere dahil olmast veya bunlara
katiilmama karari vermesinin vani sira, iklim degisikligivle ilgili hususlara yanit olarak
algilanan GSI faaliyetlerini yiiriitmeye devam etmek veya degistirmek igin aldifimiz her tiirlii
karardan zarar gérebilir. GSG’'nin iklim degisikligivle ilgili hedeflerine ulasamamas: veya GS
Grubunun iklim degisiklifine tepkisinin etkisiz, yetersiz veya bagka bir sekilde uygunsuz olarak
algilanmasi durumunda, GSI'nin faaliyetleri, ittbarn1 ve calisanlar ise alma ve elde tutma
¢abalan zarar gorebilir.

Iklim degisikligiyle ilgili yeni diizenlemeler veya kilavuzlarm yanr sira hitkiimet
yetkililerinin, diizenleyici kurumlarin, ¢alisaniarin ve difer paydaslarin ikiim degisikligine
iligkin bakis agilar:, GSI'min belirli faalivetlerde bulunup bulunmayacagin; veya hangi sartiar
ve kosullarla faaliyet gbsterecegini veya belirli tirlinleri sunup sunamayaca@mi etkileyebilir.
Bankactik diizenleyici ve denetleyici otoriteleri, hissedarlar ve difer paydaslar, finans
kurumiarmin iklim degisikligiyle ilgili, hem dogrudan hem de miisteriyle ilgili olarak, risklerin
ele alinmasina yardimer olmada dnemli bir rol oynadigini giderek daha fazia gérmektedirier,
bu durum, finansal kuruluslarin, iklim risklerinin agiklanmas: ve ydnetimi ile ilgili kredi verme,
yatirim ve damgmanlik faaliyetlerine iligkin artan gereksinim ve beklentilerle sonuglanabilir.
AB'de Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi (“CSRD”)} 2024 w1l sonu
raporlamasindan itibaren yiiriirlige girecektir. CSRD, AB kurallan kapsaminda gerekli olan
ESG agiklamasinin kapsamin: genisletmektedir. Bu ydnetmelikler, rehberlik ve beklentilerin
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veya daha yiiksek sermaye gereksinimlerinin artmasina neden olabilir. Iklim degisikligiyle
itigkiHi riskier ve diizenleyici kurumlarin, ¢alisanlarin ve difer paydaslarin ikiim degisikiigine
iliskin bakis agilan hizia gelismeye devam ediyor; bu da iklim degisikligiyle ilgili risklerin ve
belirsizliklerin GSI {izerindeki nihai etkisini degerlendirmeyi zorlasgtirabilmektedir ama GSI
iklim degisikligine bagh rigklerin zamania artmasin: bekiemektedir.

4.2.3.3.GSI'mn isleri, mali durumu, likiditesi ve operasyonlarimin sonuglari, anlagsmazhk
ve ilgili yaptirumlar ve diger gelismeler nedeniyle kiiresel ekonomide meydana
gelen aksakliklardan olumsuz etkilenebilir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki anlasmazhk global ekonomiyi olumsuz etkilemigtir.
Diinyanin her bir yanindaki hitkiimetler, Rusya’min iggalini, Rus petroliine fiyat sinirlamalar
da dahil olmak {izere belitli endiistri sekidrlerine ve Rus faaliyetlerine ve kisilere ekonomik
yaptirimlar ve ihracat kontrolleri uygulayarak yamtlamistir, Hitkémetler tarafindan uygulanan
exonomik yaptirimlara ve kisitlamalara uymak GSI'nin maliyetlerini artirmis ve bunun disinda
GSI'nin faaliyetierimi olumsuz etkilemistir ve etkilemeye devam edebilir. Rusya, Rusya
digindaki yatirimeilara ve iilkelere karst kendi kisitlamalariyla karsilik vermis olup, Rus
olmayan isletmeleri hedef alan ek onlemler 6nerdi. Savasin global ekonomi iizerindeki baz:
hususlardaki negatif etkileri nedeniyle global ¢apta istetmeler malzeme sikintisi gekmis ve
ulagim, enerji ve hammadde maliyetieri artmistir. Rusya ve Ukrayna arasimdaki anlagmazlifin
veya diger husumetlerin tirmanmasi veya devam etmesi, diger seylerin yam sira, siber saldir:
riskinin daha da artmasina, menkut kiymet istemierinin basarisiziiginin siklifinin ve hacminin
artmasina, tedarik zinciri aksakliklarina, daha yitksek enflasyona, daha duisitk titketici talebine
ve emtia, ddviz ve difer finansal piyasalarda artan oynakhiga neden olabilir.

Anlagmazhgin, yaptirnmlarin ve buniarin sonucunda ortaya ¢ikan piyasa aksakhklarinm
kapsamini ve siiresini tahmin etmek imkansizdir ve bunun GSI'min isleri lizerinde sonuglar
snemli olabilir.'? GSI'min is yaptif: herhangi bir bolgede uluslararas: siyasi istikrarsizlik ve
jeopolitik gerilimler devam eder veya artarsa, GSI'nin isi ve faaliyet sonuglari zarar gorebilir.

4.2.3.4.GSI olumsuz tampirhiktan negatif etkilenebilir,

Genel olarak finansal hizmetier sekidrii ve bilhassa GSI'nin isleri olumsuz taninirliga
maruz kalmistir. GSI'nin itibar1 ve faaliyetleri, sosyal medyada veya diger internet forumlarinda
paylasiiabilecek veya haber kuruluslan tarafindan yayinlanabilecek faaliyetieri ve personeliyle
itgili olumsuz tamitim veya bilgilerden, buniar hatal: veya gercek disi olsa dahi, olumsuz
etkilenebilir. Bu tiir platformlarda yapilan paylasimlar, GSI'nin misterilerinin ve GSPye para,
menkul kiymet veya diger varliklarini borglu olan diger taraflarin risk pozisyonlanini da
olumsuz etkileyebilir ve firmaya karst ytkiimiGliklerini yerine getirmeme veya GSI’'nin
hizmetlerini kullanmalarindan elde edilen gelirleri azaltma olasiligini artirabilir. Bilginin bu

2 Konuya iliskin detayl: bilgi icin https://www.goldmansachs.com.tr/tr/hakkinda/financial-state
adresinde yer alan finansal raporlanin “Rusya’nin Ukrayna’ya Saldirmasinin Etkisi” béliimiinii incelgyini
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kanallar vasitasivia, 6zellikle de sosyal medya aracihfryla yayilma hiz: ve yayginhgi, olumsuz
tanitimla ilgili riskleri bityiitebilir.

4.2.3.5.GSPnin belirli ticari faaliyetleri ve fonlama araclar1 GSI’min sundugu &iriinlerin
veya sagladifr fonlarin bagh oldugu referans oranlar, déviz kurlari, endeksler,
sepetler veya borsa yatinm fonlarmdaki degisiklilderden olumsuz etkilenebitir,

GSI'ye ait olan veya GSI tarafindan sunulan, yapilandirilnis tahviller, varantlar, swaplar
veya teminata dayali swaplar gibi firlinlerin pek ¢ofiu, vadesinde faiz 8demekte veya vadesinde
Sdenecek amapara tutarini belirlemekte veya temerriit halinde oranlara referansia veya bir
endeks, ddviz kury, sepet, borsa yatirim fonu (“ETF”) veya baska finansal degetlere (dayanak)
referansla vadesinde faiz sdemekie veya vadesinde ddenecck anapara tutarint belirlemektedir.
Dayanak unsurun olusumunun belirgin bir sekilde degigmesi, séz konusu dayanak unsurun tabi
oldugu kurallara referansla veya bagka bir sekilde s6z konusu dayanak unsurun varliginin sona
ermest (brnegin, herhangi bir éilkenin Euro'dan gekilmesi veya para birimini bagka bir para
birimine veya gdstergeye bagiamasi veya para birimini baska bir para biriminden veya
gGstergeden aymrmas: veya herhangi bir endeksin veya ETF sponsorunun herhangi bir endeksin
veya ETFnin olusumunu maddi bakimindan degistirmesi veya bir sepetteki paylarn
kotasyondan ¢ikarilmas: veya bir endeks veya ETF ye dahil edilmesinin miimkiin olmamasi),
s0z konusu dayanak unsurun artik kabul edilebilir pivasa gostergesi olarak taninmamas: veya
finansal araglarn bir dayanaga baglamakla ilgili yasal ve ikincil diizenlemelerden kaynaklanan
kisitlamalar olmasi halinde, GS1 olumsuz etkiler ile karsilagabilir.

Herhangi bir dayanak unsurdaki veya dayanak unsurlardaki bu tiir degisiklikier, GSP'nin
riskten korunma iglemlerinin etkisiz olmasina, bagka bir sekilde herhangi bir Griine iligkin
kayiplara, GSI'mn sahip oldugu veya GSI tarafindan ihrag edilmis olan menkul kiymetler icin
daha fazla Sdeme yapilmasina veya daha az getiri alinmasina yol agabilir. llaveten, s6z konusu
belirsizlik, uzun siireli ve masrafli davalara neden olabilir.

4.2.3.6.GSI'nin faaliyetleri, finansa! durumu, likidite ve operasyon sonuclari, ABD ile Cin
arasinda artan gerilimin global ekonomide neden oldugu aksamalardan olumsuz
etkilenebilir,

ABD He Cin arasinda devam eden veya artan gerilimler, ABD'nin uluslararas: ticaret ve
yatirim politikalarinda, uluslararasi ticareti ve yatirim aksatabilecek, piyasa faaliyet seviveleri
de dahil olmak tizere ekonomik piyasalar1 olumsuz yonde etkileyebilecek ve GSI'nm gelirlerini
clumsyz tesir edebilecek ek degisikliklerle sonuglanmistir ve sonuglanabilir. Devam eden veya
artan gerilimler aynt zamanda ABD, Cin veya diger tilkelerin baska eylemlerde bulunmasina
da yol agabilir; bunlar arasinda yaptinmlarin, giimriik vergilerinin veya doviz tedbirlerinin
uygulanmasi, Amerikan Hazine tahvillerinin bilylik Olgekli satis1 veya sinir 8tesi ticarete,
yatirima, bilgi veya teknoloji transferine iliskin kisitlamalar dahil edilebilir.
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(in ve Tayvan'i, ABD'yi veya diger tilkeleri ilgilendiren bir ihtilaf veya potansiyel bir
intilafa iliskin kaygilar, finansal piyasalari ve GSFnin veya miisterilerinin islerini olumsuz
yonde etkileyebilir. Cin'i ilgilendiren bir thtilafa veya olasi bir ihtilafa yanit olarak, ABD veya
diger iilkelerin ticari kisitlamalar belirli kuruluglara veya bireylere karsi mali ve ekonomik
vaptirmmlar ve ihracat kontrolleri dahil olmak iizere, Cin'in ticari kisitlamalara yanit olarak
aldigt dnlemier, GSI'nin veya miigterilerinin belirli iilkelerde veva belirli kars: taraflarla is
yapma becerisini olumsuz ydnde etkileyebilir, bdlgescl ve kiircsel {inansal piyasalann ve
ekonomik kosullart olumsuz yénde tesir edebilir.

4.2.3.7.GSG’nin veni bélgelerde faaliyet gostermesi ve sirketin daha genis bir miisteri
grubu ve karg taraflarla islem yapmas: sebebiyie GSI, daha fazla riske maruz
kalmaktadir.

Yeni faaliyet inisiyatifierinin GS1 tarafindan daha genis yelpazede miisteriter ve kars:
taraflar ile islem yapumasma yol agmasina ve GSPy1 yeni varlik sintflarina ve yeni piyasalara
maruz kilmasina baglt olarak GSI, artan riskler ile karst karsiyadir. GSI’'nin GST'y1, GSPnimn
geleneksel miigteri ve kargi taraf tabanina dahil olmayan kisilerle ve kuruluslaria dogrudan veva
dolayli olarak temas haline gegmiste getirmistir ve gelecekte de getirebilecekiir ve GSI'y1 yeni
varlik siniflart ile yeni piyasalara ve yeni entegrasyon zorluklarina maruz birakabilecektir.
Ornegin, GSI, genis bir yelpazeye yayilan, gelismekte olan ve bilyliyen piyasalar da dahil olmak
tizere, yeni bblgelerde is ve yatirim yapmaya devam etmekie ve GSI bu trendin devam etmesini
bekiemektedir. Cesitli gelismekte olan ve biiyliyen piyasa tlkeleri, para birimlerinde Snemili
devalilasyonlar, devlet borglarinda temerriitler veya temerriit tehdidi, sermaye ve doviz
kontrollert ve ekonomilerinde diisitk veya negatif bilylime oranlar1 dahil olmak lizere ciddi
ckonomik ve finansal aksakliklar yasamistir. Bu kosullardan herhangi birinin olasi etkileri
arasinda GST'nin isleri {izerinde olumsuz bir etki ve genel olarak finansal piyasalarda artan
volatilite yer almaktadir.

Yeni faaliyet inisiyatifleri, GSI'y1, resmi mercilerle islem yapilmasi, farkh miisteri, is
ortaklari, kars: taraf ve yatirime: tiirleriyle islem yapilmasindan kaynaklanan itibar kaygilars,
bu faaliyetlerin mevzuat bakimindan daha ayrintils olarak incelenmesi ile iliskili olan riskler,
artan kredi ile ilgili riskler, piyasa riskleri, ke riskleri ve operasyonel riskler, kazalardan veya
terdr eylemlerinden kaynaklanan riskler ve belirli varhiklarin igletiime veya eide bulunduruima
veya GSI tarafindan bu miisteriler, is ortaklari, karg: taraflar ve yatirimetarla etkilesimde
bulunma gekline iliskin itibar kaygilar1 da dahil olmak lizere yeni ve artan risklere maruz
brrakimaktadir. Yeni tiriinleri veya bilhassa bu tiir iiriinlerdeki istemierin birden fazla yarg: yetki
bdlgesini icerebildigi hallerde olmak lizere mevzuat bakimindan belirsizlifin veya ilgili
diizenieyici kuruma veya yarg: yetkisine bagli olarak farkli veya ¢atisan diizenlemelerin sdz
konusu oldugu piyasalar: igeren faaliyetler ve islemler ite baglantihi olarak da yasal, mevzuata
iliskin ve itibar riskleri mevcut olabilecektir.
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4.3. Ihracaimin risk vinetim politikas: hakkinda bilgi:
Risk Yonetimi

Riskler GSI'nin ticari faaliyetinin dogasinda vardir ve likidite riskini, piyasa riskini,
kredi riskini, operasyonel riski, siber gtivenlik riskini, mode! riski, yasal riski, mevzuata uyum
riskini, uygulama riskini, mevzuat kaynakh riski ve itibar riskini igertr.

Genel Bakis ve Risk Yonetiminin Yapisi

A) Genel Balag

GSI, etkin risk yonetiminin sirketin basarist bakimindan kritik olduguna inanmaktadir.
Bu dogrultuda, GSI GS Grup’un, risk yonetimine yonelik kapsamii, entegre bir yaklagim
kullanan, isietme risk ydnetimi gergevesini kullanmaktadir ve s0z konusu risk ydnetimi
gercevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iligkili olan risklerin tanimiandigi, degeriendirildigi,
izlendigi ve yonetildigi kapsaml: risk yOnetimi stireclerine imkan verecek gekilde
tasartanmistir,

GSPmn risk yonetimi yapis: ve ana risk ySnetimi siiregleri, sirketin risk ybnetiminden
sorumiu ydneticisine bagli olan ve GSI'nin isletme riski yénetimi gergevesi tarafindan sirketin
yonetim kuruluna, GSI'nin risk komitelerine ve list yonetimine, gesitli risklerin GSPnm risk
istahi ile tutarl! ofarak yonetiimesine yonelik tutarh ve entegre bir yaklagimin sunulmasinin
saglanmasindan sorumlu olan Isletme Riski Departmani tarafindan denetlenmektedir.

GSPnin y6netim kurulu ile birlikte, GSI genelindeki risk y8netimi kiiltiiriiniin bagarisi
igin GSI’'min iist yonetiminden temsilcilerin bulundufu kapsamli bir komite merkezi rol
istlenmektedir. GSI'nun risk ydnetimi yapisy, GS Grup ile tutarl: olarak yOnetim, siirecler ve
kisiler seklindeki ii¢ ana bilesen etrafinda olusturulmustur.

i. Idare. Risk yonetiminin idaresi, GSI’min yonetim kurubu ile baslamakta olup,
ybnetim kurulu dogrudan veya GSI Yoénetim Kuruiu Risk Komitesi gibi
komiteleri vasitasiyla GSI’nin risk ySnetimi politikalarm: ve igletme riski
y&netimi cergevesinde yliriitlilen uygulamalar denetlemektedir.

GSI’'nin gelir iireten birimlerinin yam swra Hazine, Mithendislik, Insan
Sermayesi Yonetimi, Operasyon ve Kurumsal Coziimler ve Isyeri Coziimleri
birimiert birinci savunma hatt: olarak degeriendirilmektedir. Bu birimier,
GSI’min risk iireten faalivetierinin sonuglarnm yani sira bu risklerin GSPnin
risk istahi dahilinde degerlendirilmesinden ve ydnetilmesinden sorumludurlar,
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GSI’nin bagimsiz risk denetim ve kontrol fonksiyonlar: ikinci savunma hatt1
otarak degerlendirilmektedir ve birinci savunma hait: tarafindan ahinan riskierin
bagimsiz olarak degerlendiriimesinin, gozetilmesinin ve sorgulanmasinin
saflanmasinin yani sira risk komitelerine liderlik etmekte ve katimaktadir.
Bagimsiz risk denetim ve kontrol fonksiyonlar,, Mevzuata Uyum, Catismalarin
Coziimlenmesi, Denetgiler, Hukuk Misavirligi, Risk ve Vergi unsurlarin
igermektedir.

I¢ Denetim, ti¢lincii savunma hatt olarak degerlendirilmektedir ve GSI Yonetim
Kurufu Denetim Komitesine ve idari olarak GS Grup'un genel mildiirline
baglidir. I¢ Denetim, biinyesinde, risk yénetimi uzmanhgi da dahil olmak iizere,
denetim alaninda ve sektdrde deneyime sahip olan profesyonelleri
bulundurmaktadir. [¢ Denetim, risk yonetimi ¢ergevesi dahilinde olanlar da dahii
olmak tizere, kilit dneme sahip olan kontrollerin etkinliginin bafimsiz olarak
degeriendiriimesinden ve dogrulanmasindan ve GSI Yonetim Kurulu Denetim
Komitesine, fist ydnetime ve diizenleyici kurumlara zamaninda
raporlanmasindan sorumludur.

S6z konusu fighit savunma hatti, birinci hatta risk alanlarin sorumlulugunu
yilkseltir ve ikinci hat tarafindan etkili bir sorgulamaya yonelik bir gerceve sunar
ve iigiincii hat tarafindan bagimsiz inceleme yapiimasina yetki verir,

ii. Siiregler. GSI tarafindan (i) risk tammlamas: ve kontrol degerlendirmesi, (ii)
risk istahimin, Hmit, smr ve ayarlarinm belirlenmesi, (iil) risk oOl¢timleri,
raporlama ve izleme ve (iv) risk karar alma siireglerini igeren, risk ydnetim
cercevesinin kritik bilesenlerini teskil eden gegitli stiregler viiriitilmektedir.

GS], tiim ¢ahsaniar tarafindan risk ofaylarinn rapor edilmesint ve {ist seviyeye
intikal ettirilmesini gerektiren politikalar da dahil olmak {izere, kapsamli bir veri
toplama siirecine sahiptir. GSI risk tanimlamasma ve kontrol degerlendirmesine
yonelik tiim risk tiirleri genelinde kapsaml:, dinamik ve GSI'nin degisen risk
profilini ve is ortamini yansitan ve bunlara uyum saglamak lizere ileri ydnli
olan, konu uzmanliginl destekleyen ve GSI'min en kritik risklere Sncelik
vermesine imkén veren bir yakiasima sahip olmaya caligmaktadir. Bu yaklagim
ayn: zamanda, GSPnin stratejik iy planmr desteklediginin teminine katkl
saglamak amaciyla, kontrol ortamuni gdzden gegiren ve sorgulayan, ikinci
savunma hatt; tarafindan yiiriitiilen GSI kontrol degerlendirmesini de kapsar.
GSI tarafindan aynt zamanda iklim degisikliginin de GSI’nin ticari faaliyeti icin
herm zorluklar hem firsatlar sunan yiikselen bir risk oldugu kabul edilmektedir.
GSPnin varliklaring ve karsi taraflarina yénelik olan, iklim degisikliginden
kaynakianan rlsklerm tammlanmasma ve yonetllmesme yonehk yak!asimx nsk
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GSI'min risklerini etkin bir sekilde degerlendirmek ve izlemek tizere, GSI
tarafindan tiim envanterinin giincel piyasa seviyelerinde biiyitk Slgiide
isaretlenmesine yonelik giinliik bir disiplin uygulanmaktadir,

Stres testi, GSI'nin risk yoOnetimi siirecinin 6nemli bir pargasint teskil
etmektedir. GSI tarafindan kuyruk risklerine maruz kalma hallerinin
Slciilmesine, potansiyel kayip yogunlasmalarimin vurgulanmasina, risk/ddiil
analizinin yapiimasina ve girketin risk pozisyonlarmnin degerlendirilmesine ve
hafifletilmesine imkan verir. Sires testleri diizenli olarak yapilmaktadir ve
GSPPnin zafiyetlerini ve kredi riski, piyasa riski, likidite ve fonlama riski,
operasyonel risk ve mevzuata uyum riski, iklim riski, stratejik risk, sistemik risk
ve yitkselen riskler de dahil olmak ilizere, finansal ve {inansa! olmayan risklert
tek bir kombine senaryoda birlestiren, GSI'nin risklerinin kapsamli bir gekilde
analiz edilmesini saglamak fizere tasarlanmistir. Piyasa olaylarmin veya
koguliarmin gergeklesebilecegi diisiincesiyle Ozel amacgh stres testleri de
yapilmaktadir. Stres testleri aym zamanda, GSPnin sermaye planlamasi ve stres
testi siireci kapsaminda sermaye yeterlilifinin degerlendirilmesi igin de
kulianslmaktadir.

GSFPrin risk dlgtimleri, raporlama ve izleme siirecleri, bu sayede GSP'nin risk
komiteler: ve {ist ydnetimi tarafindan sorumluluklarinin risk tutarlarina yonelik
uygun seviyvede icgdrii ile yerine getiriimesine imkan vererek mevecut ve
yiikselen riskler hakkindaki bilgiler gz Oniinde bulundurulacak sekilde
tasarlanmustir. Ayrica, GSI'nin limit ve esik ihlali siirecleri, iist seviyeye
zamaninda intikale imkén vermektedir. Isletme alanlarinda ve GSI’nin faaliyet
gosterdigi yarg: yetki bolgelerindeki degigiklikier de dahil olmak iizere, risk
profilindeki degisiklikler sirket tarafindan risk faktorlerinin girket geneli
seviyesinde izlenmest suretiyle degerlendirilmektedir.

iif. Kisiler. GSI'nin profesyonelierinin sahip oldugu deneyim wve bu kisiler
tarafindan her bir risk tedbirinin niianslarinin ve siirlamalarinin anlasitmasi,
riske maruz kalma hallerinin degerlendiriimesinde ve bunlarin ihtivath seviyeler
dahilinde muhafaza edilmesinde GSI'ye rehberlik etmektedir.

B) Yam

GSI biinyesindeki risk denetiminden, riski gerek dogrudan gerek ¢esitli komitelere yetki
devri vasitastyla nihai olarak gézeten, GSP’nin ydnetim kurulu sorumludur. Genellikle hem
birinci hem de ikinci savunma hattindan {ist diizey yOneticilerden olusan, GSPnin ticari
faaliyetierinin Snemli yonlerini kapsayan belirli risk ytnetimi yetkilerine sahip olan bir dizi
komite de risk ybnetim aktiviteleri ig¢in denetim ve karar alma sorumluluklarina sahiptir. e
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GSP'nin faaliyetlerine yonelik denetim yetkisine sahip olan baslica komiteler thrager Bilgi
Dokiimanmin 1 1.1 numaral: maddesinde tanimianmaktadir.

C) GS Grup Risk Yénetimi

GS Grup seviyesinde uygulanmakta olan kapsaml: global risk ydnetimi ¢ercevesi, GSI
biinyesindeki risk ySnetimi siireclerinin ayrtlmaz bir pargasmi teskil etmektedir. GS Grup
tarafindan belirli risk ydnetimi yetkilerine sahip olan bir dizi komite tesis edilmistir. GSI'ye
iliskin hususlarin denetimiyle gorevli olan komiteler, GSI'min {ist ySnetiminden temsilciler
icermektedir. Birincil GS Grup risk ve denetim komiteleri, ihraggr Bilgi Dokiimanimin 11.1
numaralt maddesinde tamimlanmaketadir,

C.1) Catisma Y&netimi

Catismalarin ¢oziime kavusturuimasi ile ilgili politikalar GS Grup’un Hst y&netimi
tarafindan denetlenmektedir ve Catisma Coziimieme Birimi ile birlikte Hukuk Miisavirligi ve
Mevzuata Uyum Birimi ve kurum igi komiteler tarafindan politikalar, standartlar ve ilkeler
olusturulmakta ve belirli catismalarin uygun sekilde ¢éziime kavusturulmasma iliskin yargida
bulunulmasina yardim sunuimaktadir. Olast uyusmazhklarin belirlenmesine ve GS Grup
politikaiarina ve prosediirierine riayet edilmesine iliskin sorumluluk tim Grup ¢alisaniar
tarafindan paylasilmaktadir.

Genel olarak Yatirrm Bankacilifindaki ve GS Grup’un belirli yatinm, kredi verme ve
diger faaliyetlerindeki finansman ve damismanhk gérevilendirmeleri Catisma Coziimleme
Birimi tarafindan gdzden gegirilmektedir. Ilaveten, GS Grup, yeni aracihk yiiklenimlerini,
kredileri, yatirimlart ve yapilandinlmig Griinleri inceleyen ¢esitli islem denetimi komitelerine
sahiptir. Bu gruplar ve komiteler, gergek veya potansiyel ¢atismalar: degerlendirmek ve ele
almak fizere kurum i¢i ve kurum dist hukuk miisavirleri ve Mevzuata Uyum Birimi ile birlikte
caligmaktadir. Catisma (Cdziimleme bagkam, GS Grup’un bas hukuk miisavirine, GS Grup’un
bas hukuk mitsaviri de GS Grup’un genel miidiiriine baghdir. Cikar catismalarina yénelik olan
politikalar ve prosediirler GS Grup tarafindan ticari faaliyetinin en yiiksek etik standartlara
uygun olarak ve tiim gecerli kanuniara, kurallara ve diizenlemelere riayet edilerek
yiriitiilmesini saglayacak sekilde diizenli olarak degerlendirmelere tabi tutulmaktadir. GSI'nin
gatisma ¢oziimilne yonelik gercevesi, GS Grup cergevesi ile tutarl: ve GS Grup gergevesi
kapsamindadir,

C.2) iklimle Hgili ve Cevresel Risk Yonetimi

GS Grup, iklimle ilgili ve ¢evresel riskleri fiziksel risk ve gegis riski olarak Kategorize
eder. Fiziksel risk, iklimdeki degisiklikler sebebiyle varliklarin degerinin diigmesi ihtimaline

iliskin riski, gegis riski ise ikiim politikast degisiklikleri veya karbonsuzlastirmaya bagh olarak
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dayanak ekonomideki degisiklikler sebebiyle varliklarin degerinin ditgmesi ihtimaline iliskin
riski ifade etmektedir. Iklim degisikliginin fiziksel etkisine bagh riskler:

o Akut riskleri (varhiklarin ekstrem hava olaylarinda zarar gOrmesi,
operasyonlarm/tedarik zincirinin bozulmas: da dahil oimak iizere olay kaynaklh
riskler) ve

e Kronik riskleri {deniz seviyesi riski ve kronik sicak hava dalgalari da dahil olmak
tizere kaynak kuilanifabilirlifini etkileye daha uzun donemli defisiklikler)
igermekiedir.

GS Grup iklim risklerini kisa dénem riskler {0-5 yii), orta donem riskler (5-10 yH) ve
uzun dénem riskler (10+ y1l) olarak kategorize eder. Bu zaman dilimleri iklimle ilgili risklerin
ve firsatlarin degerlendirilmesi ile iligkilidir ve gecis riski ve fiziksel risklerin genel olarak
senaryo analizi, risk yonetimi yatrmm stireglert ve tligkili portfSylerin konumlandirilmastyla
ilgili siirelerin bir kombinasyonunu yansifacak sekilde se¢ilmistir. GS Grup’un senaryo analizi
yeterlilikleri, iklim riskinin gesitli zaman dilimleri boyunca etkisini anatiz eder. GS Grup’un
metodelojist kisa, orta ve uzun vade stirelerin yani sira iklim senaryosu boyunca gesitli ani
uygulamalart degerlendirmek i¢in esnekiik saglar. GS Grup bilimsel topluluklar ve iklim
politikast topluluklarinin hem fiziksel hem de gegis riski senaryo analizieri igin kullandigi agik
kaynak veri ve modellerden yarariantr. iklimle ilgili riskler de dahil olmak tizere
siirdiiriilebilirlik risklerinin gdzetim stireclerinin disiplinter arasi nitelii dikkate alindiginda,
GSG’nin Yonetim Kurulu ilgili konular ifizerindeki gozetimini dogrudan ve tam kurul
diizeyinde ve komiteleri, &zellikle GSG’nin Risk ve Kamusal Sorumiuluk Komiteleri,
aracihi@tyla gerceklestirir. Yonetim Kurutu GS Grup’un iklim strateji ve gergevesinin yasama
gecirilmesinden sorumlu olup GSI Yénetim Kurulu, bu ¢ergevede Risk Komitesi tarafindan
desteklenmektedir. Stz konusu gdzetim sorumlulugu kapsaminda, GSI Yénetim Kurulu’nun
Risk Komitesi ve GSI'nin Risk Komitesi fiziksel risk ve gegis riski icin yapilan risk istah
Slcitmleri hakkinda diizenli rapor alir ve senaryo analizleri ve meveut risk ySnetim siireglerine
entegrasyon yaklasimu dahil olmak iizere iklim riskine iliskin risk yonetimi yaklagimin
giinceller. GST Yénetim Kurulu’nun Risk Komitesi, iklim riski hakkinda GSI'min Yonetim
Kuruluna uygun sekilde rapor verir. GS Grup’un iklimle iigili riskler ve firsatlar hakkindaki
strateji ve yaklasimina ilaveten iklimin iy ve risk uygulamalarina nasii entegre edildigi hakkinda
detayh bilgi almak i¢in (https://www.goldmansachs.cop/our-commitments/sustainability/tc fd-
report-2023/) web adresinde yer alan 2023 Iklimie Baglantilt Finansal Beyan Gorev Giici
Raporu’una (GS Grup 2023 TCFD Raporu} bakilabilir,

C.3) Mevzuata Uyum Riski Yinetimi

Mevzuata uyum riski, GSI'nin gegerli yasa, kural ve ydnetmeliklerin gerekliliklert ile
i politika ve prosedurler:ne uymamasindan kaynakii olarak yasal veya duzcnleylcl .
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Grup'un Mevzuata Uyum Birimi tarafindan yonetilmekte olan Mevzuata Uyum Riski Y6netimi
Programi, GS Grup'un mevzuala uyumunu, mevzuat kaynakli riskini ve itibar riskini
degerlendirir; veni veya tadil edilmis kanunlara, kurallara ve diizenlemelere uyumu takip eder;
kontroller, politikalar, prosediirler ve efitimier tasarlar ve yliriitlir; bafimsiz testler
gergeklestirir; mevzuata uyum risklerini ve ihlallerini sorusturur, denetler ve izler ve mevzuat
kaynakli inceiemelere, denetimlere ve tahkikatiara verilen yanilara lideriik eder. Ticari
faaliyette bulundugu tiim piyasalardaki ve yarg: yetki bolgelerindeki asgari mevzuat kaynakls
veya yasal standartiar karsilayip karsilamadiklarim veya astp asmadiklarini degerlendirmek
iizere is uygulamalar: GS Grup tarafindan izlenir ve incelenir. GSI’nm mevzuata uyum riskinin
yonetilmesine yonelik gercevesi, GS Grup ¢ercevesi ile tutarlt ve GS Grup gergevesi
kapsamindadir.

C.4) Sermaye Riski Yonetimi

Sermaye riski, GSI’nin sermayesinin, normal ve stres altindaki piyasa kosullarinda
kendi ticari faaliyetlerini desteklemekte yetersiz kaimasina veya yeni veya degistirilmis kurailar
veya mevcut kurallarin yorumlanmasindaki degisikliklerden kaynakh olanlar dahil sermaye
azaltimlarina veya risk agirlikls kalemierdeki artiglarla kargilagmasina ve dolayisiyla igsel
sermaye hedeflerini veya dissal ve hukuki diizenlemelerden kaynaklanan sermaye
gerekliliklerini karsilayamamasina iligkin risktir. Sermaye yeterliligi GSI i¢in kritik Sneme
sahiptir. Dolayistyla GSI, sermayenin olagan ve stres altindaki ticari kosullarda sermayenin
uygun seviye ve kompozisyonda tutulmasina iligkin genel ¢erceveyi belirleyen, amagclar
tanimlayan ve ilkeleri belirleyen kapsaml: bir sermaye riski yonetimi politikasina sahiptir.
GSI'min sermaye yOnetimi gercevesi, riskin tespiti ve kapsamli sekilde yonetilmesi ve biiyiik
bir stres olayinin yagsanmas: sonrasmda dahi yeterli sermayenin stirdiiriilmesine imkan verecek
yeterli miktarda sermayenin elde tutulmasi amacina yonelik kendine 6zgli hassasiyetleri
yakalayacag! ongoriilen stres senaryolarinin gelistirilmesi ve uygulanmas: i¢in gerekli olan
bilgtlerin saglanmasma imkan verecek sekilde tasarlanmmgtir.

GSI, giinliik sermaye yonetimi faaliyetlerinin ve sermaye kurallari ve ilgili politikalara
uyumu saglamanin ydnetimi ve gdzetimi icin kapsaml: bir yonetim yapist kurmustur, GSI'nmn
sermaye ydnetimi faaliyetleri ydnetim kurulu ve komitelerinin gozetimi altindadir. Yonetim
kurulu, GSPnun igsel sermaye yeterlilik degerlendirme streglerini (“ICAAP”) cnaylamakla
sorumiu olup GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi, GSI'nin sermaye yeterlilidinin siirekli
izlenmesinden, mevcut ve  gelecekteki  diizenleyici  sermaye  gerekliliklerinin
degeriendirilmesinden ve sermaye planiamas: ve stres testi siireclerinin sonuglarinin gdzden
gegirilmesinden sorumlu olan risk komitelerini detayli olarak agiklayan sermaye yOnetimi
politikasinl onaylar. Ayrica, risk komiteleri ve iist diizey yonetimi; sermaye planinin, yasal
diizenlemelerden kaynaklanan sermaye oranlar: dahil olmak tizere temel sermaye yeterliligi
dl¢titlerinin ve sermaye dagitimlart gibi sermaye plant Slgiitlerinin gézden gegirilmesinin yam
sira sermaye hedeflerinin ve sermaye gereksinimlerinin olas: ihiallerinin izlenmesinden de
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sorumludur. GSPmn sermaye riskinin yonctilmesine yonelik ¢ergevesi, GS Grup gergevesi ile
tutarl ve GS Grup ¢ercevesi kapsamindadir,

C.5) Likidite Riski Yénetimi

Likidite riski, sirkete zgii, daha genis kapsaml: sektérel veya piyasa likidite stresi olay:
halinde GS1'min kendi kendini fonlayamayacak veya likidite thtiyaglarini karstlayamayacak
olmas: riskidir. GSI, halihazirda uygulanmakta olan kapsamh ve muhafazakar bir likidite ve
fonlama politikalar: setine sahiptir. GSI'nin birincil amaci, olumsuz kosullar altinda dahi kendi
kendini fonlayabilecek ve ana is kollarinin miisterilere hizmet vermeye ve gelir iiretmeye
devam etmelerini saglayacak durumda olabilmektir.

GS Grup'un likidite ve fonlama stratejisinin GS Grup'un risk istah: dahilinde
olusturulmasina, ySnetilmesine ve yiirtitiilmesine iligkin birincil sorumiuluk, GS Grup'un mali
islerden sorumiu ydneticisine bagh olan Hazineye aittir.

GS Grup'un global is kollart genelinde yiirtitiilen denetim ve stres testi ve limitler
cergevelerinin tesis edilmesi vasitasiyla GS Grup'un likidite riskinin tespit edilmesine,
izlenmesine ve yonetilmesine iligkin birincil sorumiuluk, gelir tireten birimlerden ve Hazineden
bagimsiz olan ve GS Grup'un mali islerden sorumlu olan yoneticisine bagii olan Likidite Riski
Birimi’ne aittir. GSI'min likidite riskinin ySnetilmesine yonelik gercevesi, GS Grup gergevesi
ile tutarti ve GS Grup gergevesi kapsamindadir.

C.6) Piyasa Riski Yénetimi

Piyasa riski, pivasa kosuliarindaki degisikiikier sebebiyle ortaya ¢ikan, GSP'nmn
kazanglari izerinde olumsuz etki riskidir. GSI tarafindan piyasa riskinin izlenmesi i¢in, her biri
asagida ver alan boliimlerde tanimianan ¢esitli risk tedbirleri uygulanmaktadir. Piyasa riski
kategorileri faiz oramn riskini, hisse fiyatr riskini, doviz kuru riskini ve emtia fiyati riskini
kapsamaktadir.

+ Faiz oram riski; getiri egrilerinin seviyesindeki, egimindeki ve egrilik derecesindeki
degisimlere, faiz oranlanmn, On Odeme hizlannm ve kredi marjlarimn
degiskenliklerine maruz kalinmasindan kaynaklanir;

* Hisse fiyati riski: miinferit pay senetlerinin, pay senetleri sepetlerinin ve pay senedi
endekslerinin fiyatlarindaki degisimlere ve degiskeniiklere maruz kalnmasindan
kaynaklanir;

« Déviz kuru riski: dbviz kurlarmin spot fiyatlarindaki, forward fiyatlarindaki
degisimlere ve dediskenliklere maruz kalinmasindan kaynaklanir ve

+ Emtia fivat: riski: ham petrol ve madenler gibi emtialarin spot fiyatlarindaki,

forward fiyatlarindaki degisimiere ve degiskenliklere maruz kahnmasindan

kaynaklan:r.
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GS Grup'un global is kollar genelinde yitriitilen denetim vasttasiyla GS Grup'un piyasa
riskinin deferlendirilmesine, izlenmesine ve ydnetilmesine iliskin birincil sorumluiuk, gelir
iireten birimlerden bagimsiz olan ve GS Grup'un risk ydnetiminden sorumlu yoneticisine bagl:
olan Piyasa Riski Birimi’ne aittir.

Pivasa bilgileri, pozisyonlar ve tahmini zarar senaryolar:, gelir fireten birimlerdeki
yoneticiler ve Piyasa Riski tarafindan stireklilik esasina dayali olarak goriisiiimektedir. Gerek
GS Grup gerek GSI seviyesinde olmak iizere, riskin Ongoriillen limitler dahilinde
yonetiimesinden gelir iireten birimlerdeki yoneticiler sorumludur.

C.7) Kredi Riski Yonetimi

Kredi riski, herhangi bir karsi tarafin (Ornegin, herhangi bir tezgahiistlt téirev arag
isleminin karsi tarafi veya herhangi bir kredi alan) veya GSI'nin elinde bulundurdugu menkul
kiymetlerin veya diger enstriimanlarin herhangi bir ihraggismin temerriidit veya kredi
kalitesindeki bozulma sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zarar potansiyeli anlamina gelmektedir.
GSI’min kredi riskine maruz kalmasi genellikie tezgahiisti thirev araglardaki miisteri
islemlerinden ortaya ¢ikar. Kredi riski ayn: zamanda, bankalara, menkul krymet finansman
islemlerine (bagka bir deyisle, yeniden satis ve repo stzlegmeleri ve menkul kiymet borgianma
ve Bdiing faaliyetleri), misterilere diger alacak ve borglara tahsis edilmis nakitten kaynaklanir.
Ilaveten, GSI tarafindan kredi riskine sebebiyet veren bagka pozisyonlar (8rnegin, tahviller)
elde bulundurulmaktadir. Bu kredi riskleri, Piyasa Riski Birimi tarafindan izlenen ve yonetilen,
pivasa riski tedbirierinin bir bilesent olarak tutulur.

GS Grup'un global is kollan genelinde yiiriitiilen denetim vasitastyla GS Grup'un kredi
riskinin degerlendirilmesine, izlenmesine ve yonetilmesine iligkin birincil sorumluluk, gelir
{ireten birimlerden bagimsiz olan ve GS Grup'un risk ynetiminden sorumiu yoneticisine bagl:
olan Kredi Riski Birimi’ne aittir. GSI’min kredi riskinin ydnetilmesine ybnelik ¢ergevesi, GS
Grup Risk Ynetimi Komitesi tarafindan tesis edilen GS Grup gercevesi ile tutarhidir,

C.8) Operasyonel Risk Yonetimi

Operasyonel risk, yetersiz veya bagarisiz ig stire¢lerden, kisilerden, sistemlerden veya
kurum dis1 olaylardan kaynaklanan herhangi bir olumsuz sonug riskidir. GSI'nin operasyonel
riske maruz kalmasi, rutin isleme hatalartnin yani sira biiyitk capl: sistem arizalari veya hukuki
ve mevzuat kaynakli hususlar gibi olagandisr olaylardan kaynaklamir.

Kurum ici ve kurum dis1 operasyonel riske iligkin potansiyel zarar olay: tiirleri
asagidakileri igerir:

+  Gergeklestirme, teslimat ve slire¢ yonctimi;
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+ s kesintisi ve sistem arizalari;

» Istihdam uyguiamalari ve isyeri giivenligi;
+ Misteriler, liriinfer ve is uyguiamalari;

+ Fiziki varliklarin hasar gérmesi,

«  Kurum i¢t dotandincihik ve

+  Kurum dis1 dolandiricilik.

GS Grup'un operasyonel riske Grup'un risk istaln dahilinde olan seviyelerde maruz
kalmasmin stirdiiriiimesi amaciyla operasyonel riskin degerlendirilmesine, izlenmesine ve
yinetilmesine yoénelik bigimlendiriimis bir ¢ergevenin olusturulmasina ve uygulanmasina
iliskin birincil sorumluluk, gelir tireten birimlerden bagimsiz olan ve GS Grup'un risk
yonetiminden sorumlu yoneticisine bagl: olan Operasyonel Risk Birimi'ne aittir. GSI’nin
operasyonel riskin ydnetilmesine yonelik ¢ercevesi, GS Grup ¢ercevest tle tutarh ve GS Grup
gercevesi kapsamindadir.

C.9) Model Riski Yonetimi

Model riski, yanlis olabilecek veya uygun bir sekilde kullaniimamis olabilecek model
¢iktilarina dayali olarak alinan kararlardan kaynaklanan olumsuz sonuglar potansiyelidir.
Esasen belirli finansal varliklar1 ve borglar1 degerlemek, GSP nin riskini izlemek ve ybnetmek
ve yasal Szkaynagini dlgmek ve izlemek {izere, is kollar: genelinde GSI tarafindan kantitatif
modellere dayamimaktadir.

GS Grup'un global is kollars genelinde yiiriitiilen denetim vasitasiyla GS Grup'un model
riskinin degerlendirilmesine, izlenmesine ve ydnetilmesine iliskin birincil sorumluluk, gelir
fireten birimlerden, model gelistiricilerden, model sahiplerinden ve model kullameilarindan
bagimsiz olan ve GS Grup'un risk ydnetiminden sorumlu yoneticisine bagli olan Model Riski
Birimi’ne aittir ve bu departman tarafindan iist yonetime, risk komitelerine ve GSG ydnetim
kurulunun Risk Komitesine periyodik olarak giincel bilgiler aktarilmaktadir. GSI'nin model
riskinin yonetilmesine yonelik cergevesi, GS Grup gergevesi ile tutarh ve GS Grup gergevesi
kapsamindadir,

GS Grup'un model riski yénetimi ¢ergevesi, risk degerlendirme ve sumflandirma, saglam
model olusturma uygulamalari, bagimsiz inceleme ve modele dzgli kulanim kontrolleri de
dahil olmak Uzere, kapsamit bir model envanterinin siirdlirliimesinin saglanmasina yGnelik
olarak tasarlanan standartiari kapsayan bir yOnetim yapisi ve risk yOnetimi kontrolieri
vasitasiyla yonetilmektedir. Model riski ySnetimi gercevesi, GS Grup'un Sirket Geneli Model
Riski Kontrol Komitesi tarafindan denetlenmektedir.

(Goldman Sachs International
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4.4. Risk bildirim formuna Higkin aciklama:

Varantlarin/Sertifikalarin ahm satimina aracihik alim satim aracilifi yetki belgesine
sahip arac1 kurumlarca yapilir. Aract Kurumlarin misterileriyle varantlara iligkin herhangi bir
islem gerceklestirmeden ve sbzlesme imzalamadan Snce varantlarin isleyis esaslarm ve
getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligi’nce belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglar:
Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur.
Varant yatirimeilarinm sz Konusu formu okuyup anlamis olmalan ve ilgili formda belirtilen
hususlart géz oniine alarak istem yapmalar: gerekmektedir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimaiiar, duruma gire yatirim kurulusu varanti
yatirimlarmin tamamini veya bir boliimiinii kaybedebilirier.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BiLDIRIM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
pivasasi araglart alim satrm islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
butunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Snce, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizs dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir,

Bu amagla, V1I-128.3 sayili Varantlar ve Yatrim Kurulusu Sertifikalart Tebiigi’nin
(Teblig) 9 uncu maddesinde Sngdrifldiigii iizere “Varantlara [liskin Risk Bildirim Formu”nda
yer alan asagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan once galismayl ditsiindiigiiniz kurulusun “alm satim
aracihigi yetki belgesi™ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve arac: kurumiarin unvanlari www spk.gov.tr veya www.ispb.org.tr web sitelerinde yer
almaktadir.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varant: {Varant), elinde bulunduran kisive, dayanak varlig1 ya da
gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma

veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydt teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanildig varant ___

niteliindeki sermaye piyasasi aracidir.
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Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gistergesi ise Borsa
Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturuimus pay endeksleridir,

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida
belirtilen Dayanak Varlik ve gdstergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasast araci alim satim islemini gergeklestiren yatirin kurulusu, séz konusu
sermaye piyasasi aracinin dzellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadur. Isleme
baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz Snemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep
ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikimliliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esastari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda,
pivasa yapicilik esasina dayait olarak yapilir. Piyasa yapicilifn kapsaminda, piyasa
yapicist yatinm kurulugu likidite saglamak iizere, iigili piyasa diizeniemeleri
cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yaprciligina
iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin yatinm kuruluslart vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da
islem gdrmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem giren varantlann iglem sirasinm
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3 Varantiarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlig: veya gstergesi BIST 30 endeksinde ver alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak varh@ bunlarin disinda
varllk ya da gbsterge olan varantlarda ise nakit uzlast esaslarinin uygulanmas:

zoruniudur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yikéimlidiiglinin yerine getiriimesinden ihraggi
sorumfudur, Garamor bulunmasi halinde, ihragcr ile garantdr miteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar: kaydi olarak yaptlir ve ihraggmm MKK {iyest oimasi zorunludur.
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Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak c¢ergeve sdzlesmede belirtilen

hususlara ek olarak, agagidaki hususlart anlamaniz ¢ok Snemlidir:

1.

(oldman Sachs International

Yatinm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gerceklestirilecek
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan cikartilan ilgili her tiirlli mevzuat ve benzeri tiim idari dlizenleme hilkiimleri
uygulanacaktir.

Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fivat hareketleri
sonucunda yatinnm kuruluguna yatirdifimz paramin tiimiind kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimiz yapacaginiz iglemin tiiriing gore yatirdiginiz para tutarim dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza viiksek kazanclar
saglayabilecegt gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz 6niinde buiundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varhigi ya da géstergeyi nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkmy kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 8dediginiz bedel ve buna ek
olarak 8deyeceginiz komisyon ve diger muamele icreti ile sinirlamaniz miimkiindir.

Yatirim kurutusunun piyasada iglem yapacagmz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag: bilgiler ve yapacag! tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizea dikkate alinmalidrr.

Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farkhiik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olastlifinin bulundugu dikkate alinmahdir.

Varant ihrac: nedeniyle thraggimin maruz kaldifi risklere iliskin risk ydnetim
politikasinin izahnamede yer almas: zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragci ile
piyasa yapicinn internet sitesinde yayinlanir. thraggimn risk yonetim politikasi, yatirim
kararinizi vermeden 6nce dikkatle okunmahdir.

Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantiarin dayanak varhgmda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmatar1 nedenivie
Turk Lirast bazmda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecefi, alun satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

67

Dogrulama rP&gdu 06f1687¢c-4

“40eb-9¢79- 34b9b5a9d9b9 B
s://spk.gov, lam

okuman-dogrulam



9. Islemierinize baglamadan Gnce, yatirm kurulusunuzdan viikimli olacaginiz bitiin
komisyon ve diger muamele ficretleri konusunda teyit almahisiniz, Eger licretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil vansiyacag: ile ilgili
anlagihr dmekler iceren yazih bir agikiama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirtmeryr genel olarak meveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alm satrmindan ve uygulamadan

kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara
yorlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmahsiniz.

5. TEMEL BILGILER

5.1. Ihracc hakkinda genel bilgi:

5.1.1. ihraggl hakkinda genel bilgi:

Ihrageinin ticaret unvani Goldman Sachs International’dir.

5.1.2. ihraggmm kavithi oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

GSI, ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numaras: ile
kayithdir. GSPnin ticart merkezi Plumiree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik,
EC4A  4AU  adresindedir. GSI'nm  tiizel kigi  kimlik  numarast  {LEID)
W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

5.1.3. ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Engériilen siiresi:

(S, 02 Haziran 1988 tarihinde kurulmus ve 25 Subat 1994 tarihinde 6zel kolektif sirket
seklinde siiresiz olarak yeniden tescil edilmistir.

5.1.4. Ihraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve faks
numaralari:

Hukuki Statiis# : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlar:

Kurulus {lkesi : Birlesik Krallik
Kayithh Merkez Adresi : Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallike
EC4A 4AU 4
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Internet Sitesi
Telefon Numaras:

Faks Numarast

s wwwy eoldmansachs.com.ir

1 +44 20 7774 1000

: +44 207 552 0925

Birlesik Krallik’ta kurulu olarak yabanect yasal mevzuata tabi olan GSI; Kurulun yatirim
kurulusu varantlarina ve sertifikalarma iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak
yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarmm hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan
ve garantdrliik, piyasa yapicihik ve ihrag ile ilgili diger stzlesmelerden dogan her tiiriti thtilafin
esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacagi ve uyusmaziiklarin ¢dztimiinde Tork
Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunu 18/10/2024 tarihli yazisi ile beyan etmistir.

5.1.5. Ihraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

GSTI'ye iliskin olarak, GSP'run Varantlar’a iliskin 8deme yiikiimliiliiklerinin tamamint
zamaninda yerine getirmesi ile maddi digiide igili olan yakin zamanh herhangi bir olay
olmamuistir. Varantlar disinda, Ihragel tarafindan Tarkiye’de ihrag edilmis herhangi bir sermaye
piyasas! aracl bulunmamaktadir. isbu Ihraggi Bilgi Dokiimani’nin imza tarihi itibartyla [hrag
bilgileri asagidaki gibidir:

Tarafl .

. SPK Onay | S0 & Tarafindan | ihra¢ | Tedavilde Olan

Izahname . Onaylanan i .
Tarihi . Edilen Deger Varantlar
Ihrac Tavam

1. Izahname | 29.11.2021 50.000.000,00 49.906.000,00 -
2. izahname | 29.12.2022 256.000.000,00 250.600.000,00 -
3. lzahname | 21.12.2023 500.000.000,00 |  499.750.000,00 192.800.000,00

Hgili kuruluslar tarafindan GSP’ye isbu thrage: Bilgi Dokiimani’nin imza tarihi itibariyla
verilen derecelendirme notlar: asagidaki gibidir:

. . Uzun Vadelh Kisa Vadeli
Derecelendirme Derecelendirme . . e a
o Derecelendirme | Derecelendirme Goriiniim
Kuralusu Notunun Farihi
Notu Notu
Moody’s 23.09.2024 Al P-1 Duragan
S&P 23.04.2024 A+t A-l Duragan
Fitch 26.06.2024 A+ F1 Duragan

Goldman Sachs International
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thracer’ min difer vitkitmlitlitklerine iliskin tablolar asagida ver almaktadir:

Bagimsiz Denetimden Gecmis Diger Yiikitmlilikler

Milyon A.B.D. Dolar: 31 Araik 2023 31 Arahk 2022
Ucretlendirme ve sosyal haklar 1.981 2.000
Gelir vergisi ile ilgili viikiimliiliikler 294 240
Kiralama yitkiimliilitkleri 7 9
Gider tahakkuklar: ve diger 1.952 1.949
Finansal yiikiimliiliikler toplami 4.234 4.198
Gelir vergisi ile ilgili yikumibialukler 197 3
Diger vergiler ve sosyal giivenlik giderleri 371 395
Karstikiar 80 -
Finansal olmayan ylikiimliilitkler toplams 648 398
Toplam 4.882 4.596
Bagimsiz Denctimden Geememis Diger Viikiimlithikler
Milyon A.B.D. Dolar 30 Haziran 2024 | 30 Haziran 2023
Ucretlendirme ve sosyal haklar 1.898 1.564
Gelir vergisi ile ilgili yiikiimiitliikler 331 279
Kiralama yiikiimliitiikleri 7 8
Gider tahakkuklar1 ve diger 1.565 2344
Finansal ytikiimlitlikler toplam1 3.801 4.195
Gelir vergisi ile ilgili yiikiimiitliikler 251 215
Diger vergiler ve sosyal giivenlik giderleri 395 31t
Kargtikiar 76 23
Finansal olmayan yiiktimliiltikler toplam1 722 549
Toplam 4.523 4.744

3.2, Yatirmnmlar:

5.2.1. Ibrace bilgi dokilmaminda ver almasi gereken son finansal tablo tarihinden

itibaren yapiimig olan bashea yatirimiara iliskin aciklama:

Son finansal tablo tarihinden itibaren, isbu ihragen bilgi dokiimani tarihi itibariyle,
ihraggl tarafindan olagan ticari faaliyetlerin disinda yapilmis Onemli bir yatinm

bulunmamaktadir.

Goldman Sachs International
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5.2.2. ihraggmm yonetim organi tarafindan gelecefe yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
thraccivi baflavicr olarak ahran kararlar, yapilan séziesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Tiim mevcut bilgiler 1siginda, thragcimin ydnetim organiari tarafindan, olagan ticari
faaliyetlerin disinda gelecege yonelik énemli yatirsmliar hakkinda ikraggiyr baglayict olarak
alinrmug karar, sdzlesme ve diger bir girigsim bulunmamaktadir.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayict taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarma iliskin bilgi:

Isbu ihrage: bilgi dokiiman tarihi itibariyle, tiim mevcut bilgiler 15:181nda, Thragoimn
yOnetim organlar! tarafindan, olagan ticari faaliyetlerin disinda gelecege yonelik dnemli
yatirimlar hakkinda ortakligs baglayici taahhiitler: bulunmadigindan finansman kaynaklar:
hakkinda konuyla ilgili bir bilgi bulunmamaktadir.

5.2.4. Ihraccimm vatirim kurulusu varanti/sertifikast sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini
yerine getirebilmesi icin dnemli olan ve grubun herhangi bir éivesini yitkiimliliik

altina sokan veya ona haklar tanivan, olagan ticari faalivetler disinda imzalanmis
olan tiim dnemli sizlesmelerin kisa Gzeti:

Isin olagan akist icerisinde, Ihraggt, diger sirketlerle ¢ok sayida sdzlesme yapmakta
olup, titm mevceut bilgiler is1gmda olagan ticari faaliyetlerin disinda ve Ihraggi icin Snem tagiyan
akdedilmis bir stzlesme bulunmamakfadir.

Yatirimlara iligkin  daha fazla bilgi igin litfen, I[hraggt’'min KAPta ve
www.voldmansachs.com.tr adresinde yer alan finansal tablolarma ve &6zellikle finansal
tablolarin 14 numaral dipnotuna bakiniz.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faalivet alanlar:

6.1.1. ihraco bilgi dokiimaninda ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibarivle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrace: faalivetleri hakkinda

bilgi:

GSI asagida sayilan ticari faaliyetierinden gelir elde etmektedir:
» Yaturim Bankaciifis; Sabit Gelir, Doviz ve Emtia (FICC);
+ Hisse Senetleri; ve
o  Yatirim Y&netimi.
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varlik yonetimi faaliyeti gergeklestirmemektedir. Yatirim Yonetimi, GSI'min servel yénetimi
faaliyetlerini igermeye devam etmektedir.

Onceki ve cari mali yillarda, GS1 mevcudiyetini kesintisiz olarak siireklilik esasinda
sitrdiirmiigtitr.

(Sl diinya genelinde miisterilerine genis bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadur,
GSI ayrica EMEA bolgesinde miisterilerine finansal hizmetler saflayan birkag sube ve
temsilcilik ofisi yénetmektedir.

GSPnin faaliyet konular ve amaglari, GSI’'nin Ana S&zlegmesinin 2. Maddesinde
(Faaliyet Konulart) ver almakta ve stipheye mahal vermemek adima, diinyanim her yerinde tiim
yonleriyle olmak iizere finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu
hususta arizi nitelikte olan veya Ana Sziesmenin tarihi sonrasmda herhangi bir zaman bu tiir
ticari faalivet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile baglantil: olarak mutat olabilecek bilciimie
islemlerin gerceklestiriimesini ve bilciimie fiil ve eylemlerde bulunulmasin kapsamaktadir.

GSI’nin ana fonlama kaynaklari teminath finansmaniar, teminatsiz borglanmalar (sirket
i¢i teminatsiz bor¢lanmatar ve sirket dist teminatsiz borglanmalar} ve hissedarlar 8zkaynagidir.
GSI asagidakileri de iceren bir dizi farkls Griin vasitastyia bu fonlamay1 saglamaktadir.

» Geri satin alma sdzlesmeleri (geri alim sbzlesmeleri} kapsaminda satilan menkut
kiymetler ve 6diing verilen menkul kiymetler;

+ GS Grubu bagli kurelustarindan sirketler arast krediler;

» Tahviller, senetler, ticari evrak ve varantlar da dahil olmak tizere ihrag edilen borg
senetleri; ve

+» Fonlanan tiirevler; ve satis yerine finansman olarak kaydedilen varlik devirleri de dahil
olmak iizere diger bor¢glanmalar.

Aralik 2023 itibariyle 6.92 milyar $, Aralik 2022 itibariyle 5.41 milyar $ olan ikinci
dereceden teminatl: krediler, GSG UK'den ahinan Arahk 2023 itibariyle 6.88 milyar $'ik ve
Aralik 2022 itibariyle 5.38 milyar $'1ik uzun vadeli kredilerden ve iliskili tahakkuk eden faizden
olugmaktadir. Bu krediler teminatsizdir ve ABD Merkez Bankasi'nin Federal Fon oramnin
{izerinde bir marjda faiz icermektedir. S6z konusu marj, GS Grubu'nun agirhkh ortalama borg
maliyetindeki degisimleri yansitmak {izere periyodik esasta sifirlanmaktadir. Bu krediler, PRA
tarafindan onaylanan Tier 2 sermayeyi teskil etmekte ve PRA onayina tabi olarak geri
tdenebilir niteliktedir. Bu krediler, 26 Aralik 2029 ile 9 Eylil 2030 tarihleri arasinda geri
odenebilir niteliktedir.

Son mali yildan itibaren GSI’'nin borglanma ve fonlama yapisinda herhangi bir maddi
degisiklik olmamistir (31 Aralik 2023).
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GSI, Grup bagh ortakliklarina sagianan 6z kaynaklara ve birinci derece yiiktimliilitkklere
iliskin olarak saglamas: gereken asgari gerekliliklere ("MIREL")" tabi olup, bu asgari
gereklitikler 01 Ocak 2022°den baslayarak titmiyle yiiritrlitge girmistir.

2023 yilinin Aralik ayi itibariyle, GSI'nin 61,47 milyar ABDS$ tutarindaki MREL"
asgari gerekliligin fizerinde olup, GSI'nin 44,78 milyar ABD $'hik toplam yasal ézkaynakiardan
ve tahakkuk eden faizler harig, 16,69 milyar ABD $'lik sirketler arast birinci derece dncelikii
borglanmalarindan olusmaktadir.

Bagimsiz Denctimden Gegmis Yilitk Gelir Tablosn

Milyon A.B.D. Dolar: 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kar ve zarar yeluyla gergege uygun degerdeki 10.304 10372
finansal araglardan kaynaklanan kar veya zarar

Ucretler ve komisyonlar 1.886 2.058
Diger gelirler 1.443 —
Faiz dis1 gelir 13.633 12.430
{(at"‘ veya zarar yoluyla gergege uygun de_gerde. . 10.362 4013
dlgiilen finansal araglardan elde edilen faiz geliri

Itfa edl!mls m'alxyth{? dlgiilen finansal araglardan 12 304 3.968
clde edilen faiz geliri

E(al:'veya zarar yoluyla gergefie uygun degffrde. ‘ (11.324) (4.834)
Blgitlen finansal araglardan kaynakianan faiz gideri

H -I . . s -

Itfa edilmis ma¥1yei_rte G.Igulen finansal araglardan (13.773) 4.77%)
kaynaklanan faiz gideri

Net faiz gideri (2.431) (1.628)
Net gelirler 11.202 10.802
Net yonetim giderleri {6.136) (5.828)
Vergi 6ncesi kar 5.066 4.974
Gelir vergisi gidert (915) (946)
Finansal d6nem kan 4.151 4.028

¥ MREL, firmatanin 6deme giighiigiine digmesi durumunda "kefalet olarak kullamlsbilecek” (faif-in) veya baska
gekilde bir tasfiyeyi destekleyebilecek &z scrmayc ve birinct dercce borea sahip oimalarna iligkin asgari
gerekliliklerdir, MREL, 2009 tarikli Bankactlik Yasasi (Bankacilik Yasasi), 2 Nolu Karar ve MREL UKTS dahil
ilgili baglayic teknik standartlann hikiimlerine uygun olarak belirlenmckiedir. MREL'in amaci, bir firmanin
ddeme glictiifiine dilymest durumunda, tasfive kurumunun bu mali kaynaklan, kayiplan karsilamak ve devappess====
eden igleri yeniden sermaye saglamak ve firmanm yeniden yapilandirilmasini desteklemek igin Kullanabiimps &T Q =
saglamaktir. *
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Bagimsiz Denetimden Gecmemis Ara Dinem Gelir Tablosu

Milyvon A.B.D. Dolar: 30 Haziran 2024 | 30 Haziran 2023

Kar veya zarar yoluyia gergefe uygun degerdeki
4.621 5.760

finansal araglardan kaynaklanan kar veya zarar

Ucretler ve komisyonlar 1.006 1.055
Diger gelirler — [.573
Faiz dis1 gelir 5.627 8.388
E(atveya zarar yoluyla gergege uygun degerde‘ . 6.68!1 4,640
olctilen finansal araclardan eide edilen faiz geliri

Itfa edilmis ma?wetter ?Iqulen finansal araclardan 6.887 5720
kaynaklanan faiz geliri

i(aiveya_ zarar yoluyla gergege uygun degejrdel ' (5.636) (5.746)
Olgiilen finansal araglardan kaynaklanan faiz gideri

i f .i - * e an

tfa edilmis ma¥1yf:?te o.igmen finansal araclardan (8.213) (5.922)
kaynaklanan faiz gideri
Net faiz gideri (281) (1.308)
Net gelirler 5.346 7.080
Net ydnetim giderleri (3.335%) {3.215)
Vergi oncesi kar 2.011 3.865
Gelir vergisi gideri (342) {699
Finansal d6nem kan 1.469 3.166

Yukaridaki gelir tablolarina iliskin olarak:

(a} Kar veya zarar voluyla gercefe uygun degerdeki finansal araclardan kaynaklanan kar

veya zarar: Kar veya zarar yoluyla gercege uygun deger {izerinden zorunlu olarak
Olclilen finansal araglardan elde edilen faiz disi gelirler ile kar veya zarar yoluyla
gergege uygun deger Uzerinden belirlenen finansal araglardan clde edilen faiz dis
gelirlerden olusmaktadir. Kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerde zorunlu olarak
Olgiilen finansal araglardan elde edilen faiz dig1 gelirler esasen alim-satima konu
varliklara, yatirinlara, kredilere, alim-satima konu yitkimliiliklere ve bir takim
teminata baglanmis sézlesmelere iliskin faiz digi karlara ve zararlar ife ifgifidir. Kar veya
zarar yoluyla gergege uygun degerde gésterilen finansal araglardan elde edilen faiz dig:
gelir esasen, bir takim teminatsiz borglanmalara ve teminata dayal: finansmaniara iskin

faiz dist kar ve zararlar ile ilgilidir.

Goldman Sachs International
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(b) Ucretler ve komisyonlar: Esasen, belirli finansal danismanlik ve aracihk yiiklenimi
gérevlendirmelerinden, miisteri islemierinin gerceklegtiriimesinden ve takasindan ve
belirli yatirim y&netimi hizmetlerinden kaynaklanan net gelirier ile ilgili olan {icret ve
komisyenlart ifade eder.

{c¢) Net vonetim giderleri: GS Grubu bagh ortakiiklarindan alman ve GS Grubu bagh
ortakliklarina sunulan operasyonel ve idari destek ve ybnetim hizmetlerine Higkin
bedeller disindaki ydnetim giderlerini ifade eder.

Bagimsiz Denetimden Gegmis Miisteriler ile olan Sézlesmelerden Yilhik Gelirler

Milyon A.B.D. Dolan 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Finansal danismanlik ve yiiklenim anlasmalar: 806 L.111
Islem gerceklestirme ve miisteri takas islemleri 573 521
Yatirim yOnetimi hizmetleri 507 426
Toplam 1.886 2.058

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkmda ticari sirrt acifa cikarmavacak nitelikte kamuva duvuruimus
bilgi:

YOKTUR.

6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faalivet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihraccinin bu sektirierdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

(Sl diinya genelinde miisterilerine genis bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadir.
GSI ayrica EMEA bdlgesinde miigterilerine finansal hizmetier saglayan birkag sube ve
temsiicilik ofisi yonetmektedir.

GSPnin nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG’dir. GSG, Amerikan Merkez
Bankalar1 Sistemi Bagkanlar Kurulu (“FRB”) tarafindan diizenlemeye tabi olan bir banka
holding sirketi ve finansal holding sirketidir. GS Grup, sirketleri, finansal kurulusiart,
hiikiimetleri ve bireyleri igeren bilyiik ve gesitli bir miisteri tabanina genis yelpazede finansal
hizmetler sunan, dnde gelen bir global finansal kurulustar.

GS  Grup, siirdiritiebilir ekonomik bilylimeyi ve finansal firsati ilerletmeyi
amaglamaktadir. GS Grup'un amacs, is kollan ve Uriin alanlart genelinde miigterilerine daha
erigilebilir, kapsamii ve ctkili bir gekilde desteklemek fizere ¢ok gesitli hizmetier sunmaktir, S
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Grup, GSI de dahil olmak {izere bir dizi istirak vasitasiyla EMEA'da varliga sahiptir. GSI
miisterileri igin tercih ediien danigman ve kilresel finansal pivasaiarda Onde gelen bir katibimer
oimay: hedeflemektedir. GS Grup’un bir pargas: olarak GSI, pivasa yapicilik faalivetieri ile
genel operasyonlarinin bir pargasi olarak, ticari islemlerin olagan seyri igerisinde istirakler ile
de islemier gergeklestirmektedir.

(S sayilan ticari faaliyetlerden gelirier elde etmektedir: Yatirim Bankacilii; Sabit
Getirili Uriin, Doviz ve Emtia islemieri (FICC); Hisse Senedi Islemleri; ve esasen varlik
yonetiminden olusan Yatirim Yonetimi. Uluslararast finansal piyasalarin yiitksek oranda
biitlinlesik yapis: geregi, GSI ticari faaliyetlerini, isletmenin bir biitiin olarak karliligini esas
alarak yonetmektedir. Karliligm bdlgelere tahsisine iliskin metodoloji tahminlere ve ySnetim

karariarma baglidir. Cografi sonuglar asagidaki sekilde tahsis ediimistir:

- Yaturzm Bankacihgl: miisterinin, yatirim bankaciligi ekibinin ve dayanak riskin

bulundugu ver.

- FICC ve Hisse Senedi Islemieri: piyasa yapicilik ekibinin veya dayanak menkul
ktymetin bulundugu ana pivasanin bulundugu ver.

- Yatirsm Ynetimi: yatirim yOnetimi ekibinin bulundugu ver.

Yukarida agiklanan metodoloji uyarinca cografi bilgelere gbre net gelirler asagidaki

tabloda sunulmaktadir:

Milyon A.B.D. Dolar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
EMEA 7.675 7.451
Kuzey ve Gitney Amerika 1.763 1.712
Asya 1.764 1.639
Toplam 11.202 10.802

Thraggmn isletme faaliyetlerine gre senelik gelirleri asagidaki tabloda sunulmakradir:

Milyon A.B.D, Dolart 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yatirim Bankacihig: 878 1.268
Sabit Getirili Urtin, Doviz ve Emia Islemieri 3.264 4.584
Hisse Senetleri 4921 3.957
Yatirim YOnetimi 2.139 993
Toplam 11.202 10.802
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{hracginin isletme faaliyetierine gore 6 aylik ara dSnem gelirleri agagidaki tabioda
sunuimaktadir:

Milyon A.B.D. Dolar 30 Haziran 2024 | 30 Haziran 2023
Yatirim Bankaciligt 608 496 o
Sabit Getirili Uriin, Déviz ve Emtia Islemleri 1.760 1.922

Hisse Senetleri 2.622 2.692
Yatirim Y 8netimi 326 1.970
Toplam 5.346 7.080

Konuya iligkin detayh bilgi icin https://www.goldmansachs.com.tr/tr/hakkinda/financial-
statements adresinde yer alan finansal raporiar: inceleyiniz.

6.3. ihragmm rekabet konumuna iliskin olarak vaphgt acikiamalarin dayvanagi:

Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihracamn dahil oldugu grup hakkinda Ozet bilgi, grup sirketlerinin faalivet
konulari, ibracciyla olan iliskileri ve ihraceinin grup icindeki veri:

GSP'min nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG’dir. GSG, Amerikan Merkez
Bankalar: Sistemi Basgkanlar Kurulu (FRB) tarafindan diizenlemeye tabi olan bir banka holding
sirketi ve finansal holding sirketidir. GS Grup, sirketleri, finansal kuruluslar:, hitkéimetleri ve
bireyleri igeren biiyiik ve gesitli bir miigteri tabanina genis yelpazede finansal hizmetler sunan,
snde gelen bir global finansal kurulustur'?.

GS1, Aralik 2022 itibariyla Goldman Sachs (Cayman) Limited ve Griffing Trust
{izerinde kontrole sahiptir. GSI, bir dizi dzel amagli isletmede ve anapara garantili fonda
menfaat sahibi statiistindedir. Stz konusu isletme ve fonlar, resmi olarak “kanuni igtirak™ olarak
degerlendirilmemekle birlikte, tasidiklar: risk ve kazanimlar, kanuni istiraklerin tasidigi risk ve
kazanimlarindan teme! ofarak farkhilik gdstermemektedir. S8z konusu bzel amagl: isletmelerin
ve ana para garantili fonlarin faaliyetleri, yapilandirilms finansal iiriin ihra¢ programinin
sartiart gergevesinde ikraz senetlerinin thracindan ibarettir.

Yapi1. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de yiizde 100 ortakiik payma sahip olan,
Ingiltere ve Galler’de kurulmus ve yerlesik olan bir girkettir. Goldman Sachs (UK) L.L.C,,
Delaware Eyaleti kanunlari gergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in

14

Grup  sirketlerine  ifiskin  detayh  bilgi  igin  hutpsi/www.goldmansachs.com/investor-
relations/financials/10k/ adresinde yer alan Form i0-K beigesini :
httpst//www.eoldmansachs.com/investor-relations/financiuls/10g/ adresinde yer alan Form 10-Q belgg
mceleyiniz. 1
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adi hisse senetlerinin yiizde 100'inii elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur
ve Goldman Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortaklik payina sahiptir.

GSI Ortaklik Yapisi

[ The Goldman Sachs Group, Inc. ]

l 100%
Goldman Sachs
{UK) L.L.C.

l 100%
Goldman Sachs
Group UK Limited

l 100%

Goldman Sachs
International

Not: Belirtilen ylizdeler, adi hisse senetlerinin veya muadillerinin dogrudan sahipligine
iliskindir.

7.2. lhraccinin grup icerisindeki diger bir sirketin va da sirketlerin faalivetlerinden
tnemli blciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

GSI'min Varantlar’a iliskin 8deme ytkamliliklerinin tamamini zamaninda yerine
getirebilme giici ile dnemli viglide baglantili olan GS Grup igerisindeki difer sirket veya
sirketlerin faaliyetlerinin, GSI tizerinde Snemli etkisi bulunmamaktadir.”

8.  EGILIM BILGILERI
8.1. Bagmmsiz denetimden gecmis son finansal tablo doneminden itibaren thraccimin

finansal durumu ile faalivetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadifina iliskin
bevan:

31 Aralik 2023 tarihinden bu yana GSI’min beklentilerinde 6nemli bir olumsuz
degisiklik ofmamgtir.

13 GSI'nin GSG'ye baghhifina iliskin olarak liitfen 4.1.1.2 numaral biliimii inceleyiniz. «~
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30 Haziran 2024 tarihinden bu yana GS['min finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda dnemli bir olumsuz deisiklik olmamustir.

Yukaridaki beyanlarda [hraggrymin “beklentilering”, “finansal pozisyonuna™ ve
“finansal performansina” yapilan referanslar, bithassa [hrager’min Varantlar’a iliskin ayr ayn
o6deme yiikiimliilitklerini makul bir siire icerisinde tam olarak yerine getirme kabiliyetine
iliskindir. GSI'nin kosullara bagh finansal performansi, finansal pozisyonu ve bekientilerine
iliskin snemli bilgiler, thrager nm 2023 ve 2022 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yilhik
finansal raporlari ile 2024 yilina ait bafimsiz denetimden gecmemis ara donem (3,6 ve 9 aylik)
finansai raporlarinda yer almaktadir.

8.2. Ihracamin beklentilerini dnemli §lciide etkilevebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

ihrageimn finansal durumu veya faaliyetleri tizerinde 8nemli bir etkiye sahip olabilecek
tiim egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler ile riskler i¢in
5.1.5 numarals (Ihragginm ddeme giiciiniin degerlendirilmesi igin Snemli olan, thraggiya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve 13.3 numarali (Son 12 ayda
ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karliligi izerinde Snemli etkisi olmug veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatiar ve tahkim iglemleri) boliimiere
bakimiz.

9, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR.

10. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. ihraccinin genel organizasyon semasi:

Yénetim Orgam

GSPnin Yonetim Kurulu, fhraggr nim ticari faalivetlerinin idarest ve ybnetimi ile iigili
genel sorumluluga sahip ySnetim organidir. Yonetim Kurulu, lhrager’nin stratejik
amaglarini, risk stratejisini ve yonetim ditzenlemelerini kontrol etmektedir. Ydnetim
Kurulu stz konusu yiikiimliliiklerin yiiriitiilmesinde kendisine yardim etmek {izere
asafida gosterilen Yonetim Kurulu Komiteleri’ni kurmus ve siirdiirmektedir.

Yanetim Kurulu Baskanhgi ve Genel Mudiirlitk gtrevieri [hrager nezdinde farkl: kisiler
tarafindan yerine getirilmektedir.

Goldman Sachs International
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Grap Yinetimi dahil GSG ve bagh sirketleri ile iliski

Yénetim Kurulu GSI igerisinde ticari faalivetlerin gizetiminden sorumludur. Ihragg
ayni zamanda kilresel GGS Grup'un bir pargasi olup, yonetimi GS Grup'un kiiresel
ybnetim ve birimsel altvapilara  iliskin iy dizenlemeleri gergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GSG Yonetim Kurulu'nda (Grup Yonetim Kurulu) zaman
Zaman ghrev yapan flyeler aym zamanda GSI Yonetim Kurulu'nda da glirev
yapabilmekte olup, bu kesisim yiinetim koordinasyonu ve istikrar imkan saglamakiadir,
GS Grup’un genel kurumsal yénetimi, yonetim ekiplerinin yam sira GS Grup Ydnetim
Kurulu'na baghdir. GS Grup Yonetim Kurulu, st yonetimin yaklagimin belirleyen,
yOnelimlere karar veren ve kilresel gizetim saglayan, GS Grup'un ticari faalivetleri ve
yinetiminin ghzetimini yapan, GS Grup’un stratejik planlarmin ybnetim ekipleri
tarafindan formilasyonu ve uygulamasi konusunda gbrlis ve yinlendirme saglayan
organdir, GSI'min Yinetim Kurulu dahil, GS Grup’un bagli sirketlerinin yvBnetim
kurullanmn kurumsal yénetim yapilan, ilgili yarg: bolgelerindeki yerel yasal ve ikincil
diizenlemelerden kaynaklanan gereklilikleri yansiimaktadir.

Kurumsal Ost Gazetim
Yonatlen Kurwslu

Goldman Sachs International
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G&1 Yonetim Kungtu Adty Batirome Komitesi

G S Yanatim Kunidu Risk Komidesi

Goldman Sachs Internationat o -
Gifi Yonatim Kurubu Denetim Komitesi

Avrupa Ydnetia 1
351 ¥onatm Kurult Deretfiondirmw Komitesi
G5l jcrn Komitws

EMEEA Qpirasyorsi Risx EMEM Boigese Yen!
Keomitesi Fasitpstiar Komitesi
EMEA Rugitasyon: EMEA “Tieari Dayansiik
Gization Komitesi Komitesi

Yonetim Kurulu, Snceden belirli sekilde diizenli olarak ve gerektigi hallerde 6zel olarak
toplanmaktadir.

:::":’I‘:}' Gt varik v EMEA Stras Test
u""" Yisicmslistih Kommitesi [Lre—

Oxel Varik Yometim)
Emnir lgtaene Incelame
Koesthexi

Yoénetim Kurulunun isleyisi

Yonetim Kurulu Uyeleri, yitkiimtilitklerini (diger hususlarin yam sira) asagidaki

sekillerde yerine getirmektedir:

(i) Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komitesi toplantilarina ve goriismelerine
istirak etmek ve katiim gdstermek;

(i)  Tavsiye ve itiraz sunmak da dahil olmak iizere toplu Yonetim Kurulu ve
Yonetim Kurulu Komitesi kararlarinda yer almak;

(i)  thraggr'min stratejik hedeflerinin yonetim ekipleri tarafindan uygulanmasins
denetlemek;

(iv)  Performans raporlamasint takip etmek;

{v) Finansal bilgilerin, muhasebe islemlerinin, finansal kontrollerin ve risk ydnetim
sistemlerinin biitiinliigiinii denetiemek;

{vi)  Ukcret politikasinn diizenlenmesini ve uygulanmasim denetlemek;

(vil}  Yonetim Kurulu’nun devamiilik planlamasinda yer almak;

(vili) GS Grup kiltiriiniin lhrage biinyesindeki ydnetimini denetlemek;

Yonetim Organina Destek ve Gireve Baslama ile Egitim

Yonetim Kurulu ile Yonetim Kurulu Komiteleri’nin baskanlari ile Thraggi’nin Icracs
Olmayan Yonetim Kurulu Uyeleri gorevierini yerine getirirken, gerektigi dlctide ic ve
dig goriigler ve kaynaklara erigim saglayan ve toplanti yonetimine iligkin idari destek ___
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baglamasi ve egitimine iliskin destekler de Bagkanlik Ofisi tarafindan koordine
edilmektedir.

Baskanlik Ofisi, fcra Ofisi liyeleri ve Sirket Sekreteri Goldman Sachs Secretarial
Services Limited’den olusmaktadir. Ofis ayrica, Sirket Sekretarya Grubu, Diizenleyici
Istemler, Hukuk, Mevzuata Uyum ve Insan Sermayesi Yonetimi’nden fiyeler de dahil
olmak tizere, GS Grup i¢erisindeki dnemli paydastarin birimler aras: ¢alisma gruplars
tarafindan destek almaktadir.

GSI Yéanetim Kurulu Seviyesinde Komiteler

Belirli birtakim konular yalmzca GSI Yo&netim Kurulu'nun degerlendirmesine
birakiimis tken, Yonetim Kurulu cesitli fonksiyonlar: ve sorumlutukiari, kendisi
tarafindan kurulan ve yetkilendirilen, agagida saytlan Yonetim Kurulu Komiteleri’ne
vermistir.

Iera Komitesi

lcra Komitesi, GSPnin icract yonetim kurulu iyelerinden olusmaktadir. [cra
Komitesi’nin gérevi, Yonetim Kurulu tarafindan verilen yetkiler dahilinde idari nitelikte
olup, GSPnin ticari faaliyetleriyle ilgili her tiirlii idari karar almaktir; drnegin, yatinm
kurulusu varanti ve sertifikasi ihrag etme karari aimak, sube ydneticilerini atamak, yasal
sermaye gerekliliklerine uyumu saglamak da dahil olmak {izere GSI'mun subelerini
kurmak, devam eden idari iglemlerini yiirlitmek veya buntart kapatmak, GSP'nin kanuni
ve ikincil yasal dézenlemelerden kaynaklanan yiikumliiliiklerine uyumu saglamak, ve
GST'min Yonetim Kurulu tarafindan halihazirda onaylanmis olan konularin hayata
gegmesi veya yiiriirliige konmast icin gerekli islemleri yapmak. Icra Komites, stratejik
nitelikte veya yalmizea Y 6netim Kurulu’nun yetkisinde olan konularda karar alamaz.

Yinetim Kurulu Risk Komitesi

ihragg, ihraggr’min meveut ve gelecekteki risk istahina iliskin Yonetim Kurulu’na gdriis
vermek ve sdz konusu risk istahi ile stratejisinin {ist yOnetim ckipleri tarafindan
uygulanmasinin denetlenmesinde Yonetim Kurulu'na destek olmak ile sorumlu bir
Yonetim Kurulu Risk Komitesi’ne sahiptir. Komite, lhraggt’min risk stratejisini ve
istahial gozden gegirmek, Ihraget’nin risk kiilttriini gbzden gegirmek ve raporlamak,
Thraggr’nin risk fonksiyonlarinm biitiinliigiinii saglamak ve performansin denetlemek
ve Bas Risk Yonetim Miidiirii’niin performansini denetiemekten sorumtudur.

Yinetim Kurulu Denetim Komitesi

Goldman Sachs International
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Ihracgl, Szellikle Thragei'nin muhasebesi, finansal ve operasyonel kontroller dahil
finansal tablolar: ve finansal raporlama stireglerinin biitlinkigiini, [hraget’ nin Mevzuata
Uyum ve [¢ Denetim fonksiyonlarnin performansint ve Thrager’nin dis denetgisinin
atanmasl, yeniden atanmas: veya degistiriimesine iligkin siirecleri denetlemek suretiyle
Yonetim Kurulu’na gorils vermek ve destek olmak ile sorumlu bir Yonetim Kurulu
Denetim Komitesi’ne sahiptir.

Yinetim Kurulu Ucretlendirme Komitesi

Thraggl, PRA Kural Kitabi ve FCA El Kitabi'nn ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Grup
genelinde uygulanan dcretlendirme politikalari ve prosediirlerinin tamamlayct ekleri
olmast gereken iicretiendirme politikalart ve uygulamalarinm gelistirilmesini ve
uygulanmasini denetlemek ile sorumlu bir Yénetim Kurulu Ucretlendirme Komitesi’ne
sahiptir.

Yénetim Kurulu Aday Belirleme Komitesi

thrager, Yénetim Kurulu’na yapilacak yeni atamalar ife ifgili olarak Yonetim Kuruiu ve
fhragernin pay sahiplerine ydniendirme ve tavsiyelerde butunmak ve Yénetim Kurulu
ve Yonetim Kurulu Komiteleri'nin performansini degerlendirmek ile sorumlu bir
Yonetim Kuruiu Aday Belirleme Komitesi’ne sahiptir. Yonetim Kurulu Aday Belirleme
Komitesi Tiiziigli, Komite’nin gorevlerini ve sorumluluklarim belirlemektedir. Sz
konusu gérev ve yikktimliiliikler, Komite’nin PRA ve FCA gerekliliklerini kargilamasmi
saglayacak sekilde belirlenmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Bilgi, Beceri ve Deneyimleri

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin, tist yonetime iligkin kararlari etkin bir sekilde
degerlendirmek, sorgulamak, ydnetim ekiplerinin aldiklar kararlar: etkin bir sekilde
denetlemek ve izlemek icin adil, diriist ve bagimsiz bir gekilde hareket etmeleri
beklenmektedir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin, Jhrage: icerisindeki gorevierini yerine
getirmek icin yeterli vakti tahsis etmeleri beklenmektedir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin
bulunduklar: miidtritiklerin niteligi ve sayist, devam eden mevzuata uyum stireglerini
temin etmek amaciyla izlenmektedir,

(oldman Sachs International
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10.2. Idari yapy

10.2.1. fhraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi ve Soyadi Gorevi Son S y1l icerisinde thrag¢g Gorev Siiresi/Geri
biinyesindeki gorevleri Kalan Gorev Siiresi

Richard J. Gnodde | Genel Miidtir & | Yatirim Bankacist Uj;flg_ﬁlanmamaktadrr*
Icrac1 Uye

Nigel Harman fcraci Olmayan | Yénetim Kurulu Uyest Uygulanmamaktadir*
Uye

Therese L. Miller | Icract Oimayan | Yénetim Kurulu Uyesi Uygulanmamaktadir*
Uye

Catherine G. | Icraci Olmayan | Yénetim Kurulu Uyesi Uygulanmamaktadir®

Cripps Uye

Sam P. Gyimah feraci Olmayan | Yonetim Kurutu Uyesi Uygulanmamaktadir*
Uye

Nirubhan fcraci Uye Bankaci Uygulanmamaktadir*

Pathmanabhan

Lisa A. Donnelly | icrac Oye, | Yonetici Uygulanmamaktadir®
Operasyon
Mudiiri

M. Michele Burns | Icraci Qlmayan | Yénetim Kurulu Uyesi Uygulanmamaktadir*
Uye

Lord Paul Clive | Icract Olmayan | Yonetim Kurulu Uyesi Uygulanmamaktadir*

Deighton Bagkan ve
fcraci Olmayan
Uye

*Yonetim Kurule {Jyeleri belirli bir dénem igin atéﬁmam:s olup; gorevierinin devami, her yil
gergeklestirilen elveriglilik ve uygunluk degerlendirmelerinin basariyla tamamlanmasma baglidir.

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri’nin GSI nezdinde pay sahiplikleri bulunmamaktadir.

GSI Yénetim Kuruly, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU adresinde

gbrev yapmaktadir.

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri’nin, GSI digindaki 8nemli faaliyetleri agagidaki tabloda

sunulmaktadir:

Adive Soyadi

GSI Digindaki Onemli Faaliyetleri

Richard J. Gnodde

+ Goldman Sachs Group, Inc. Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi

Goldman Sachs International
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Morse Partnership LLP Simirh Sorumiy |
Ortagi

Cambridge Kampanya
Kurulu Danigma Kurulu Uyesi

Universitesi

The Sutton Trust Danisma Kurulu Uyesi

Therese L. Miller

" Goldman Sachs

Cape Town  Universitesi  Vakfi
Miitevelli Heyeti Uyesi
Nigel Harman Goldman Sachs International Bank

Yonetim Kurulu Uyesi

International Bank
Yonetim Kurulu Uyesi

EventingLive Limited Yoénetim Kurulu
Uyesi

Britanya Binicilik
Yonetim Kurutu Uyesi
Rothesay Limited Yonetim Kurulu
Uyesi

Rothesay Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi
Rothesay Life PLC Yoénetim Kurulu
Uyesi

Federasyonu

Catherine G. Cripps

Goldman Sachs International Bank
Yénetim Kurufu Uyesi
Polar Capital Technology Trust plc
Yénetim Kurutu Uyesi
Pool Reinsurance Company Limited
Ysnetim Kurutu Uyesi

Marie Curie Yatirm Komitesi Uyesi

Sam P. Gyimah

Goldman Sachs International Bank
Y Snetim Kurulu Uyesi

Oxford University Innovation Limited
Ysnetim Kurufu Uyesi

Renaissance Technologies Inc. Yonetim
Kurulu Uyesi

SG& Capital Partners Limited Y6netim
Kurulu Uyesi

British Academy Gelistirme Kurulu
Uyesi

Cambridge Universitesi Bagis Miitevelli
Heyeti Uyesi

Nirubhan Pathmanabhan

Bank

Goldman Sachs International

fcraci Yonetim Kurulu Uyesi

Goldman Sachs International
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Lisa A. Donnelly +  Goldman Sachs Internationai Bank
Yonetim Kuruju Uyesi

* @Goldman Sachs Bank Europe SE
Denetim Kurulu Uyesi

M. Michele Burns =  @oldman Sachs Group, Inc. Yonetim
Kurulu Uyesi
+ Anheuser-Busch InBev Yénetim Kurulu
Uyesi

+ Etsy, Inc. Yonetim Kuruiu Uyesi
+ Circle Internet Financial LLC, Y&netim
Kurulu Uyesi

Lord Paul Clive Deighton » The Economist Group, lcract Olmayan
Yonetim Kurulu Bagkani

» Heathrow Airport Heldings Limited,
lcraci  Olmayan Yonetim  Kurulu
Bagkam

+ Hakluyt & Company Limited, Icraci
Olmayan Yonetim Kurulu Bagkant

« Biock, Inc. Icraci Olmayan Yonetim
Kurufu Uyesi

» Tomorrow 32 Limited, Yonetim Kurulu
Uyesi

+ 34 Cadogan Square Limited, Y&netim
Kurulu Uyesi

»  Lordlar Kamaras: Uyesi

10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetimde sz sahibi olan ¢ahganlara iligkin bilgiler icin Liitfen 10.2.1 numaral
boltime (lhragemin ydnetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi) bakiniz.

{oldman Sachs Internationat
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10.3. Son S5 vyiHda. ihraccinin yonetim kurulu &veleri ile vonetimde vetkili olan
personelden altnan, ilgili kisiler hakkinda sermave pivasast mevzuaty, 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 éincii maddesinde belirtilen
siireler pecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes vil veva daha fazla
siirevle hapis cezasina va da zimmet, irtiklp, riisvet, hirsizhk, dolandincihik,
sahtecilik, giiveni kétiive kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya deBistirme, banka wveya kredi kartlarmin kdgtiiye kuillanilmasi,

kacakeilik, vergi kacakcilidr veya haksiz mal edinme suclanindan dolayr ahnmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf

olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
brlunmadidina dair bilgi:

Son 5 yilda, lhragemin ydnetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandinicilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarmmn kodtiiye kullanilmast, kagakeilik, vergi kagak¢ihfis veya haksiz mal edinme
suglarindan dolay1 alinms cezai kovusturma ve hitkiimliilitk bulunmamakta olup, ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve kesinlesmis hitkiim
bulummamakiadir.

10.4. Yénetim kurulu iiveleri ile yonetimde soz sahibi personelin thracciva karsi
girevieri ile sahsi ¢ikarlan veva diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar
catismalari haklanda bilgi:

GSI Yonetim Kurulu Uyelerinin milkelief oldugu gdrevler ile kendilerinin kigisel
menfaatleri ve/veya diger gbrevleri arasinda herhangt bir fiili yahut potansiyel ¢ikar ¢atigmasi
yoktur.

11,  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Yonetim Kurulu tarafindan ydnetim kurulu adina her tiirlit belgeyi onaylamak tizere
GSI’nin mitnferit Idari Miidtirlerine yetki verilmistir.

GSI’nin ydnetim kontrolit Ingiliz hukuku tahtinda ve GSI'nin esas sozlesmesinde
belirtildigi lizere Yonetim Kurulu'na aittir. 9 Mayis 1989 tarihinde Yonetim Kuruly, Yonetim
Kurulu’nun icraci {iyelerinden olusan ve Yonetim Kurulu’nun yapabilecegi her tiirlt islemi
yapmaya tam yetkili olan fcra Komitesi’ni kuran bir karar almigtir. GSI"nin giinlitk yonetimi,
Yonetim Kurulu’nun gozetimine tabi olarak, GSI’mn icract Yonetim Kurulu lyeleri ile diger
{ist yonetim ekipleri tarafindan yiiriitiilmektedir. GSI’nin icraci Y&netim Kurulu iiyeleri Genel
Miidiir Richard Gnodde, Lisa Donnelly ve Niru Pathmanabhan’dsr. 2006 tarihli Birlesik Kralik
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suistimal etmemeleri igin cesitli gbrevlere uyum saglamasim gerektirmektedir, Ayrica, GSI
Birlesik Krailik’ta FCA ve PRA tarafindan diizenlemeye tabi olup, séz konusu Yénetim Kurulu
Uyeleri ve tist yonetim ekiplerinin, bireyse! davrams yiikiimliilikklerine uymast gerekmektedir.
Son olarak, GSI iist ydnetim ekiplerinin davraniglarint izleyen ig sistemlere ve kontrollere sahip
olup, Yonetim Kurulu Uyeleri ve tist yonetim ekipleri senelik ofarak, gdrevierini yerine
getirmeye yetkinlikleri ve uygunluklari agisindan degerlendiriimektedir.

11.1. ihraccimin_denetimden sorumlu komite iiveleri ile diser komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammiar:

Tera Komitesi. Icra Komitesi’nin grevi, Y8netim Kurulu tarafindan verilen yetkiler
dahilinde idari nitelikte olup, GSI'nin ticari faaliyetleriyle ilgili her tiirlii idari karan almaktir;
dmegin, yatirim kurulugu varantt ve sertifikast ihrag etme karari almak, sube y&neticilerini
atamak, yasal sermaye gerekiiliklerine uyumu saglamak da dahil olmak fizere GSPnin
subelerini kurmak, devam eden idari islemlerini yiiriitmek veya bunian kapatmak, GSPnin
kanuni ve ikincil yasal diizenlemelerden kaynaklanan yiikiimiiiliiklerine uyumu saglamak, ve
GSP'nin Yénetim Kurulu tarafindan halihazirda onaylanmig ofan konularm hayata gegmesi
veya yiiriiriiige konmasi igin gerekli islemieri vapmak. lcra Komitesi, stratejik nitelikte veya
yalnizca Yénetim Kurulu'nun yetkisinde olan konularda karar alamaz. fcra Komitesi tiyeleri
Richard Gnodde, Lisa Dounelly ve Niru Pathmanabhan’dur.

GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitesi. GS1 Yonetim Kurulu Denetim Komitesi,
GST'nin bilgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin uyguniugunun ve etkinliginin saglanmasina
yonelik stireclerin gdzden gecirtlmesinde GSI'nin ySnetim kuruluna yardmm ve destek saglar.
Bu komite ayn1 zamanda, kurum dist denetim diizenlemelerinin denetlenmesinden ve kurum ici
denetim faaliyetlerinin gdzden gegiriimesinden sorumludur. Bu komitenin fiyeleri, GSI'nin
icraci olmayan yonetim kurulu {iyelerinden olusur. GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitesi,
GSP’nin yonetim kuruluna baghdr. GSI Yonetim Kurule Denetim Komitesi {iyeleri Nigel
Harman (Baskan), Catherine Cripps ve Sam Gyimah’dir.

GSI Yénetim Kurulu Risk Komitesi. GS] Yonetim Kurulu Risk Komitesi, GSI’min
giincel ve gelecekteki genel risk istahina iliskin olarak GSI'nin yonetim kuruluna tavsiyelerde
bulunulmasimdan ve¢ sz konusu risk istahinin ve stratejinin Ust yOnetim  tarafindan
uygulandigmin  denetlenmesinde ydnetim kuruluna yardim ve destek saglanmasindan
sorumiudur. GSI'nin risk stratgjisinin goézden gecirilmesi ve GSI'nin risk stratejisine ve
sermaye, likidite ve fonlama pozisyonunun denetienmesine ydnelik favsiyelerde bulunulmas:
buna dahildir. Bu komitenin iiyeleri, GSI’'nin icraci olmayan yoénetim kurulu iiyelerinden
olusur. GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi, GSI'nin y6netim kuruluna baglidir. GSI Yonetim
Kurulu Risk Komitesi iyeleri Catherine Cripps (Baskan), Nigel Harman ve Terry Miller’dir.
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tiyelert, gelir iireten birimlerden ve bagimsiz kontrol ve destek fonksiyoniarindan iist diizey
yineticilerden olusur,

GSI Risk Komitesi. GSI Risk Komitesi, GSI'nin faalivetleri ile iligskili olan tim
finansal ve finansal olmayan risklerin siireklt olarak izlenmesinden ve kontroliinden
sorumludur. Kar ve zarar, sermaye (ICAAP dahil), fonlama, hikidite, kredi riski, piyasa riski,
operasyonel risk, fiyat dogrulama ve stres testleri de dahil olmak, ancak bunlarla smrls
kalmamak {izere, Snemli finansal metriklerin ve risk metriklerinin gézden gegirilmesi buna
dahildir. Piyasa riski, kredi riski, likidite ve yasal sermaye limitleri GSI Risk Komitesi
tarafindan onaylanir. Bu komitenin fiyeleri, gelir tireten birimlerden ve bagimsiz risk denetimi
ve kontrolii fonksiyoniarindan {ist ditzey ybneticilerden olugur. GSI Risk Komitest, GSI
Yonetim Kurulu Risk Komitesine ve GSPnm ydnetim kuruluna baghdir,

GSI Varlik Yiikiimliiliilk Komitesi. GSI Varhik Yiiktimitiitk Komitesi, sermaye,
likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak tizere, GSP'nin finansal kaynaklarinin stratejik
yOniinii gdzden gecirir ve onaylar. Bu komite, faiz oranr ve kur riski, kaynak transferi
fiyatlamasi, sermaye dagilimi ve tesvikleri ve kredi notlart da dahil olmak lizere, aktif ve pasif
yonetimine ydnelik denetim sorumiuluguna sahiptir. Bu komite tarafindan giincel olaylarin,
risklerin, maruz kalmalarin ve mevzuata dayali gerekliliklerin 1si8mnda aktif ve pasif
yonetiminde ve finansal kaynak tahsisinde yapilacak diizeltmelere iliskin olarak tavsiyelerde
bulunur ve ilgili politikalar onaylanir. Bu komitenin tyeleri, gelir fireten birimlerden ve
bagimsiz risk denetimi ve kontroili fonksiyonlarindan {st diizey yoneticilerden olusur. GSI
Varlik Yikiimliilik Komitesi, GS Grup’un Sirket Geneli Varlik Yiikiimlitlitk Komitesine ve
Avrupa Yonetim Komitesi'ne baghdir,

EMEA Uygulama Komitesi. EMEA Uygulama Komitesi, bdigedeki uygulama riskine
ve is standartlarina ve uygulamalarina ydnelik denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komitenin
iiyeleri, gelir tireten birimlerden ve bagimsiz risk denetimi ve kontrolii fonksiyonlarindan fist
diizey yOneticilerden olusur. EMEA Uygulama Komitesi, Avrupa Yonetim Komitesi'ne, GS
Grup'un Sirket Uygulama Komitesine ve GSPnin y8netim kuruluna veya uygun goriildiigi
sekilde yOnetim kurulunun komitelerine bagi olarak galisir.

Yiénetim Komitesi, Yonetim Komitesi, GS Grup'un global faaliyetlerini denctler. S0z
konusu komite, GS Grup'un en kidemli yoneticilerinden olugur ve bu komiteye GS Grup'un
genel miidiirii baskaniik eder. GSPmin genel miidiirii Richard J. Gnodde bu komitenin bir
ttyesidir.

Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi. Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi, GS
Grup'un tiim finansal ve finansal olmayan riskierinin denetlenmesinden sorumludur. Bu
denetim kapsaminda, sbz konusu komite, Sirket Geneli Risk Istam Komitesi’ne yetki devri
yoluyla GS Grup'un isletme riski ydnetimi ¢ergevesinin yani sira risk limitleri ve sinurlari ile
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ve izlenmesinden sorumiudur. Bu komite ayrica, GS Grup'un risk istaht ve risk ydnetimi
kabiliyetleriyle tutarhi olup olmadiklarini belirlemek i¢in yeni ve kayda defer stratejik i3
girisimlerini de gézden gegirir. Aynca, Sirket Geneli [sletme Riski Komitesi, iyilestirmeler
Bnermek, tim ig birimlerinde ortak olan unsurlar belirlemek ve GS Grup'un kargs kargiya
oldugu konsolide artik riski analiz etmek i¢in GS Grup'un her bir is birimindeki Snemli risk
olaytari, en Snemli artik riskler ve yeni ortaya ¢ikan riskler ile genel risk ve kontrol ortam:
hakkinda gelistirilmis incetemeler gergeklestirir. GS Grup'un Yonetim Komitesi'ne rapor veren
bu komiteye, GS Grup'un genel miidiirii tarafindan bagkan olarak atanan GS Grup'un
isletmeden sorumlu yoneticisi ile risk ydnetiminden sorumlu yoneticisi tarafindan eg bagkanlik
editir. Baskan yardimcisi ise Sirket Geneli Isletme Riski Komitelerinin bagkanian tarafindan
baskan yardimeis: olarak atanan GS Grup’un mali islerden sorumiu ydneticisidir. Sirket Genelt
Isletme Riski Komitesi, ayrica periyodik olarak GSG Yonetim Kurulu’nun Risk Komitesine
giincellemeler sunar ve ondan rehberlik alir, Komite tiyeligi, GSI'nin ist ydnetiminin temsilini
de igermektedir.

Sirket Geneli Varlik ve Yiikiimliiliik Komitesi. Sirket Geneli Varlik ve Yukiimifiliik
Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak tizere, GS Grup'un finansal
kaynakiarinin stratejtk ydniinii gdzden gegirir ve onaylar. Bu komite, faiz orani ve kur riski,
kaynak transferi fivatlamasi, sermaye dagilim: ve tegvikleri ve kredi notlart da dahil olmak
iizere, aktif ve pasif yonetimine yonelik denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komite tarafindan
giincel olaylarin, risklerin, maruz kalmalarin ve mevzuata dayah gerekliliklerin 151ginda aktif
ve pasif ySnetiminde ve finansal kaynak tahsisinde yapilacak diizeltmelere iligkin olarak
tavsiyelerde bulunur ve ilgili politikalar onaylanir. Bu komiteye, GS Grup'un genel mitdiirit
tarafindan komite bagkanlar: olarak atanan GS Grup'un mali islerden sorumlu ybneticisi ve
global hazine ybneticisi tarafindan birlikte bagkanlik edilir ve séz konusu komite, GS Grup'un
Yonetim Komitesine bagl: olarak ¢alisir. Bu komitenin iiyeleri, GSI'nm st y8netiminden
temsilcilerden olusur.

11.2. Ihracamin  kuruldugu _iilkedeki kurumsal vénetim ilkeleri karsisindaki
durumunun degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Goldman Sachs Yonetim Kurulu ve yoénetimi, etkin gbzetim ve kuvvetli hesap
verilebilirlik ortam: saglanmasmma yardimec: olan kurumsal ydnetim ilkelerine Onem
vermektedir. Goldman Sachs Internatioral Kurumsal Yonetim konusunda daha fazia bilgi igin
liitfen isbu lhraggr Bilgi Dokiimani’min 10.1 numaral: bSlimiintt ve ilgili agiklamalar
inceleyiniz,'®

Kiiresel Uyum birimi, yasalara, kuratlara ve diger diizenlemelere uyumu saglayarak,
firmanin mevzuata uyum, vasal diizenleme ve itibar riskini yonetmektedir. Firmanin faaliyet
gosterdigi biitiin yetki bolgelerindeki mevzuata iliskin yonelim ve degigiklikler takip edilmekte
olup, firma geneli veya birimlere Szel olarak politikalar ve prosediirier gelistiriimekte ve
uygulanmakiadir. Firmanin is birimlerine goriis vermenin yaninda Kiiresel Uyum birimi,

* hitps://www.goldmansachs.com/disclosures/pdfs/gsi-gsib-corporate-governance-disclosurcs.pd{-—
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denetim ve sorgulama yapmaktan, kisilerin firma politika ve prosediirlerine iligkin egitim
almasindan, firmanin risk yOnetim alfyapisinin gézetiminden ve test edilmesinden sorumludur.

Genel anlamda Kiiresel Uyum biriminin yapisi, destekledikleri alanlar ile yakin olarak
faaliyet gdsteren 8zel uyum gruplan ve kiiresel Slgekte firmanin biitlin is birimlerine ve
calisanlarina iliskin risklerin gdzetimini ve hukuki meselelerin, hizmetlerin ve kaynaklarin
yOnetimini gergeklegtiren merkezi uyum gruplarindan olugmaktadir. Merkezi uyum gruplan
asagida sunulmaktadir:

+ Kontrol Odasi

¢ Temel Uyum

¢ Finansal Sucglara iliskin Uyum: diger gruplanin yaminda, Para Aklamanin
Onienmesi/Siiphelt Faaliyetler Grubu, Hiikiimet Yaptirimiart Grubu ve Riigvetin
Onlenmesi Grubu’ndan olusmaktadir

Kiiresel Uyum Personel Hizmetleri

Kiiresel Uyum Test Grubu

Balgesel Yasal Diizenieme Konulart

Yasal Diizenleme Uygulama Grubu

Yasal Diizenleme Raporlama

GSI yonetimi, finansal raporlama konusunda yeterli diizeyde i¢ kontroltin tesis ve
muhafaza edilmesinden sorumiudur. GSI'min finansal raporlama konusundaki i¢ kontrolil,
Birlesik Krallik tarafindan benimsenen uluslararasi muhasebe standartlari ve Uluslararasi
Finansal Raporiama Standartlari’na uygun olarak kurum disi raporlama amaglart dogrultusunda
GSPnin mali tablolarinm hazirlanmasina ve finansal raporlamanin giivenilirligine Hiskin makul
ditzeyde giivence saglamak iizere tasarfanmistir.

GSI'nin finansal raporlama konusundaki i¢ kontrolii; islemleri ve varhklarin elden
¢ikariimasim makul seviyede detayla dogru ve gergege uvgun bir sekilde yansitan kayitlarin
muhafaza edilmesine iligkin olan, islemlerin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’'na
uygun ofarak mali tablolarin hazirlanmasina imkan vermek lzere gerektigi sekilde kayit altina
alindigina ve gelirlerin ve harcamalarin sadece GSI'min y6netimi ve ydnetim kurulu tarafindan
verilen yetkilendirmelere uygun olarak gergeklestirildigine dair makul giivence sunan ve
GSPam mali tablolan tizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olabilecek olan, GSP'nin
varliklarinin  vetkisiz bir sekilde iktisabinin, kullaniminin veya eilden c¢ikariimasinin
dnlenmesine veya zamanimnda tespit edilmesine yonelik makul glivence ortaya koyan politikalar
ve prosedilrler igermektedir.
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12. ANAPAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibarivle sermavedeki veya toplam oy

hakk icindeki paylar dofrudan veya delayh olarak %S5 ve fazlas olan gercek ve
tiizel kisiler avri olarak gosterilmek kaydivla ortakhik vapisu:

Dogrudan Pay Sahipligi Hakkmda Bilgiler

Pay Sahibi Sermaye/Oy Haklan

Ticaret Son Genel Kurul Toplantisi Tarihi 31 Aralik 2023

Unvany/ Itibarnla™

Adt ve Soyadi (ABD DOLARI) (%) (ABD (%)
DOLARI)

Goidman - - 598.182.053 100

Sachs  Group

UK Limited

TOPLAM - - 598.182.053 100

* [npiliere kanunlan uyarinca, bir &7el kolektif sirket olan GSP’nun senelik genel kurul toplantisi yapma
yitkiimliiligh bulunmamakiadir.

Dolayl: Pay Sahipligi Hakkinda Bilgiler

Pay Sahibi Sermaye/QOy Haklan
Ticaret Son Genel Kurul Toplantisi Tarihi 30 Eylil 2024
Unvany/ Itibaryla*
Ad: ve Sovadi {ABD DOLARD {%) {ABD (%)
DOLARI)
The Goldman - - 598.182.033 100
Sachs Group,
Inc.
TOPLAM - - 598.182.053 100

* fngiliere kanunlan uyanmnca, bir dzel kolektif girket olan GSI'nin senelik genel kurul toplants yapma

yiklmliligi bulunmamaktadsr.

The Goldman Sachs Group, Inc. Pay Sahipligi Hakkinda Bilgiler

Pay Sahibi Sermaye/Oy Haklan
Ticaret Unvany 15 Mart 2024

Adi ve Soyada Pay Adedi (%}
BlackRaock, Inc. 23.301.183 6,98
State Street Corporation 20.766.479 6,22
The Vanguard Group 29.524.710 8.85
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12.2. Sermavedeki veya toplam oy hakk: icindeki paylart %35 ve fazlas: olan gercek Kisi
ortaklarm birbiriyle akrabalk iliskileri:

YOKTUR.

12.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda biigi

Grup Nama/Hamiline | Imtiyaz Her Bir Toplam | Sermayeye
Yazih Paylar Tiiri Hissenin {ABD Oram (%)
(Hamiller) | Itibari DOLARI)
Degeri
(ABD
DOLARI)
Adi Hisse Nama Yazil YOKTUR 1,00 598.182.053 100
Senetleri
TOPLAM | 598.182.053 160

12.4. Ihraccimmn vyénetim hakimivetine sahip olanlarm _adi, sovads, ticaret wnvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiive kullamitmasin: engellemek icin

ahnan tedbirler:

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay
sahipligi yoluyla GSI’nin yénetim kontroliini elinde bulundurmaktadir.

GSI, Amerika Birlesik Devletleri’nde borsaya kote ediimis ve halka agik olarak islem
gbren GSG’nin yiizde yiiz pay sahibi oldugu bir bagh sirketidir. GSG diinya genclinde kapsamb
diizenlemelere ve denetime tabi olup, ticari faaliyetleri, stratejisi ve ydnetimine iliskin olarak
kamuya detayh aciklamalar vapmaktadir, bu agikiamalara firmanin www.gs.com adresinden
erigilebilir. Bir bagli sirket olarak GSI, kapsayict kurumsal ¢ergeve kurgusu igerisinde faaliyet
gostermektedir. Bir pay sahibi olarak GSG, uygulanacak kurallar ve diizenlemeler ¢ergevesinde
(GST’va uygun kaynaklar saglamaktadir.

GSI, uygun ticari orglitlenme ve yonetim gereklilikleri hakkinda Birleyik Krathik’taki
kanun ve mevzuata tabidir.
12.5. desisiklide vol

i_hraccmm vinetim hakimivetinde acabilecek

anlasmalar/diizenlemeler haklkinda bilgi:

YOKTUR.
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13. iHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1. Ihracaimin uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlart uvarinca
hazirlanan ve ihracgc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolan ile

bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

fhraccinn son durum itibariyle yayinlanmis en son finansal tablolarina ihraggmn
httpsy/www.goldimansachs.com.tr/tr/hakkinda/financial-statements  adresindeki internet
sitesinden, Piyasa Yapict'min htipsi/wwwaunlumenkul.com/varantlar/gsi-finansal-tablolari/
adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.ir
adresinden, “Bildirim Sorgular” bsliimiinden thragg: Goldman Sachs International ve/veya
piyasa yapic kurum “Unlii Menkul Degerler A.S * sirket bilgileri ile Oze! Durum Agiklama /
Tarih aralif1 secenekleri segilerek sorgulandiginda ulasiabilir.

thragginin 2023 ve 2022 yilina ifiskin yiliik, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2023 tarihli
ara dtnem finansal tablolart, {hragginin internet sitesi
{(htips:/iwww,geldmansachs.com.tr/tr/hakkinda/financial-statements),  Piyasa  Yaprermm

1) 01/01/2023 - 31/12/2023 tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Raporlar:
24/04/2024 tarihinde,

2) 01/01/2022 - 31/12/2022 tarikli Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Raporlari
25/64/2023 tarihinde,

3) 01/01/2024 - 30/06/2024 tarihli Denetimden Gegmemis Finansal Raporlari
02/09/2022 tarihinde,

4) 01/01/20623 -~ 30/06/2023 tarihli Denetimden Gegmemis Finansal Raporlari
13/09/2023 tarihinde.
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13.2. Ihracgt bilgi dokiimamnda ver almast gereken finansal tablo dénemlerinde

bagimsiz denetimi gerceklestiren kurniuskarin unvanlan, bagimsiz denetim goriisi

ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetim Hesap Donemi Sorumliu Ortak Goriis
Kurulusu Bas Denet¢inin
Ad: ve Soyadi
PricewaterhouseCoopers | 01/01/2023 - 31/12/2623 Nick Motrison Olumiy
LLP, Mali Miisavirler
ve Kanuni Denetciler 01/01/2022 - 31/12/2022 Nick Morrison Otumlu
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13.4. Seon finansal table tarihinden sonra mevdana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu_veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek &nemli
degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparigler, malivef ve satis fivatlan hakkindaki
gelismeleri de icermelidir):

Ihragg1 Bilgi Dokiimaninm tarihi itibariyle, Thraggi'nin finansal pozisyonunda veya
finansal performansinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Yukandaki beyanda thraggi’nin “finansal pozisyonuna” ve “finansal performasina”
yapilan referanslar, bithassa Ihrager’ nin Varantlar’a iliskin ayr1 ayrt 8deme yitkiimlitliiklerini
makul bir siire igerisinde tam olarak yerine getirme kabiliyetine iliskindir. Ihragcinin finansal
performasina ve finansal pozisyonuna iliskin 6nemli bilgiler, Ihraccmm internet sitesinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan finansal raporlarinda yer almaktadir.

14. DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler:

30 Haziran 2024 itibariyle, ihrag¢inin esas sermayesi 598.182.053 ABD Dolaridrr. Isbu
ihraggir Bilgi Dokiiman:’nin imza tarihi itibariyle sdz konusu esas sermayede degisiklik
olmamstir,

14.2. Kayith sermaye tavani:

fhragc1 kayith sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas stzlesme ve ic yinergeye iliskin énemli bilgiler:

ibraggimin yetkili kisilerce imzalanmis esas sézlesmesi igin liitfen Ek-1"¢ bakmz. Yurt
diginda yerlesik ihraggi’nin i¢ ySnergesi bulunmamaktadir.

14.4. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle ihraceinin amac ve
faalivetleri:

GSPnin hedefleri ve amaglar, Ek-1’dever alan Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde
(Faalivet Konulari) belirtiimistir ve siipheye mahal vermemek adina, diinyamin her verinde tiim
yonleriyle olmak {izere finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu
hususta arizi nitelikte olan veya Ana Sizlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir
ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile baglantil: olarak mutat olabilecek bilclimle
islemlerin gerceklestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde bulunulmasini kapsamaktadir.

(Goldman Sachs Internationa

ran Gakir,
| Hukuk Biirosy
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14.5. Sermaycyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip_gormedigi
hakkinda bilgi:

Ihrageinin paylar: herhangi bir menkul kiymetler borsasina kote degildir ve herhangi
bir menkul kiymetler borsasinda islem gérmemektedir.

15. ONEMLi SOZLESMELER

lhrageinin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari
faaliyetlerin yitriititimesi disindaki bir nedenle imzalanan herhangi bir Snemli sdzlesme
bulunmamaktadir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU TARAFLARDAN ALINAN BILGILER

Isbu ihragg bilgi dokiimaninda, iigiincil sahistardan saZlanan bilgiler aynen ahinmig
olup Thragginin bildigi veya ilgili ii¢linci sahsin yaymladid: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniticit hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulanmamaktadir.

ihragginin 31/12/2023 ve 31/12/2022 tarihinde sona eren dtneme iliskin denetimden
geemis mali tablolan Ihrageinin www.gotdmansachs.com.ir adresi piyasa yapicl kurumun
www.unjlumenkul.com adresi ve www.kap.org.lr adresi iizerinden Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilmigtir.

lgili kuruluglar tarafindan GSI'ye isbu lhraggi Bilgi Dokiimani’nin imza tarihi
itibartyla verilen derecelendirme notlar asagidaki gibidir:

] . Uzun VadeHl Kisa Vadeli

Derecelendirme | Derecelendirme . \ v e

.. . | Derecelendirme | Derecelendirme Goriiniim

Kurulusu Notunuan Tarthi
Notu Notua
Moody’s 23.09.2024 Al P-1 Duragan
S&P 23.04.2024 A+ A-1 Duragan
Fitch 26.06.2024 A+ ¥l Duragan
17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler, Kamuyu Aydmiatma Platformu’nda yapilacak ilani takiben,

thragomin Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Kralhk, EC4A 4AU adresindeki
yonetim merkezinde veya piyasa yapici olan Unlii Menkul Degerler A.S.'nin Ahi Evran Cad.
Polaris Plaza B Blok No:21/11 K:1 Maslak 34485 Sariyer, istanbul, Tirkiye adresindeki
yerlerinde,

ihraggsnin - web

m Menkul

ybnetim  merkezinde ve  basvury sitesindq_

Goldman Sachs International
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mcelenmeye actk ha!e getirliecekt:r.

[} Thragel bilgi dokiimaninda ve degerleme raporlarinda ve goriislerde sunulan bilgilere
dayanak tegkil eden bilciimle raporlar ve belgeler (faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar1 ile esas sdzlesme vb.)

2) fhragginin 2022 ve 2023 yillarina ait Bagrmsiz Denetimden Gegmis villik Finansal
Tablolarr ile 2023 ve 2024 yillarina ait Bagimsiz Denetimden Gegmemis ara donem (3,
6 ve 9 aylik) Finansal Tablolari.

18. EKLER

Ek-1: Esas Sézlesme

Goldman Sachs International
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