ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
NAKKAS ALTYAPI GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNi
S
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 1. 94,2025 tarih ve E—LU«ZZ g3 ’39—9’0'(6“ 3saylh izin
dogrultusunda, Istanbul Portfsy Yonetimi A.S Nakkas Altyap: Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu [etiiztigi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. o
NAKKAS ALTYAPI GIRSIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGD

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI

1.1. Istanbul Portfoy Yénetimi A.S§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52°nci ve 54%iincii
maddelerine dayamlarak ve bu igtiizitk hitkiimlerine glre ydnetilmek tizere nitelikli yatinmcilardan katilma
paylar karsilig1 toplanacak nakit ile, katilma paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore girisim
sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olugturulan portfoyl isletmek amaciyla istanbuyl
PortfSy Yonetimi A.S. Nakkas Altyap: Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatrimcilardan toplanan nakit karsihgmda katilma pay1 ihrag
edecek olup, yatirim dénemi boyunca bagka sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu igtiiziikte;

a) Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

c) T. Is Bankas: A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI,
¢) Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. Nakkas Altyap1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarma iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul
edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel katilim yatinmeis: lisansina sahip
kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik ve ihrag
belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) 6362 say1l1 Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN .

g) l11-52.4 say1h Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
g) I1I-52.1 sayih Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

h) II1-55.1 say1li Portfsy Y6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Tebligi “PORTFOY
YONETIM TEBLIGI”,

1) I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
“SAKLAMA TEBLIGI”,
i) I1-14.2 say1l: Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig “FINANSAL RAPORLAMA
TEBLIGI”, :

j) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil Vergi Usul Kanunu “VUK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

6) Borsa Istanbul A.S. “BiAS veya BIST”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” /4 - f .
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1) Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS. “TAKASBANK”

olarak ifade edilecektir. ) . . )
MADDE 2- FON'UN AI?I ILE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY SAKLAYICISININ UNVANI VE
MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un ad; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Nakkas Altyap Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul’ dur.

2.2, Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvan; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.dir.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortak&y/Besiktas/Istanbul’dur.

Internet Adresi: www.istanbulportfoy.com
2.3. Portfsy Saklayicisinin;
Unvany; T. I Bankasi A.S. dir.

Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/istanbul’dur,
Internet Adresi; www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi déhil 18 (onsekiz) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satist tarihi ile baglar. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1h tasfiye donemidir. Fon siiresi yatinm komitesinin onayiyla her biri, ard1 ardina veya
farkl donemlerde, birer y1l olmak iizere azami 2 (iki) y11 daha uzatilabilir, Tasfiye donemine iligkin agiklamalara
bu igtiiziigiin (15.2) ve (1 6) numarali maddelerinde yer verilmisgtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziiziin fon stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkls tarihlerde 5denmek tizere, Fon’a kaynak taahhiidiinde
bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Odenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmecilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarmna ihrag belgesinde yer verilir. Kaynak
taahhiidi tutarlarinmn yatirimer sozlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a Sdenmesi Kurucw’nun yonetim
kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden 1 (bir) yil icerisinde katilma
paylarinim nitelikli yatiimeilara satisina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina baglandig:
tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhtidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve bu
igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima ySnlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) Jaaz.

4.5. (4.3) numarali maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarmna ulag amﬁfss‘hgl'i
Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (altr) ay iginde Fon’un tasfiyesine izin nlm‘(ﬂ @ i
Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigtiniin ticaret sicilindeng iril

zorunludur. "
4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Sdenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlengid S.es
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirime: s6zlesmesinde yer verilir. /-7@“
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsih§inda yatinmer hesaplarina aktarilacak katilma paylarmmn sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 5denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fon’un
katlma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin
hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlaninin da kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatirimer
hesaplarma aktarilacak katilma paylarinin sayismn tespiti igin kullanilmasi miimkiindiir, Katilma pay: alim
satim iglemleri, Tiirk Lirast’mn (TL) yam sira, miinhasiran disarida yerlesik kisilere satilmak tizere pay grubu
olusturulmak suretiyle Euro {izerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma payi fiyati, bagh oldugu pay
grubuna gére TL ve Euro cinsinden agiklanir. Ik talep toplama déneminden sonra (Fon kurulugundan itibaren
1 aylik stire) gergeklestirilecek ilk katilma pay1 ihracinda A ve B grubu katilma paylarimin birim pay fiyat: 1
Euro olarak, C grubu katilma paylarmmn birim pay fiyat ise ilk katilma pay: ihracindan bir ncek; is
giniinde TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen EUR/TL déviz, ahg kuru esas almarak hesaplanacak 1 Euro
kars1l1g1 TL tutan olarak dikkate alinir, Pay gruplarmna iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Ik talep toplama déneminden (Fon kurulusundan itibaren 1 aylik stire) sonra, Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi veya katilma pay: alim talimatinda bulunulmas: durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde veya katilma
payr alim talimatinda bulunanlar ile meveut yatrimcilarin ekonomik pozisyonlarim esitlemek amaciyla
Kurucu’nun yénetim kurulu karari alinmas; ile denklestirme yapilabilir. Fon, ilk girisim sermayesi yatirimin
yapana kadar denklestirme yapilmayacakur. flk girigim sermayesi yatiriminin ardindan Kurucu yonetim kurulu
karan ile detaylarma yatirime: sbzlesmesinde yer verildigi iizere denklestirme yapilabilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmer sdzlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii
6demelerinden once girigim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirime: stzlesmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

5.1. Yonetici, katilma paylari karsihg yatirimeilardan toplanan nakit ile ihra¢ belgesinde belirlenecek siire
icinde, Teblig’in 18’inci ve 19’uncu maddesi hiiktimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag belgesinde belirtilen portfy
strateji ve sumrlamalarina uygun olarak portfSyii olugturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylanimn yatirimeilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veya ybnetici tarafindan fon katiima
paylar1 kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yénetim kurulu karar alinarak Fon’a borg verilebilir.

5.3. Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gercevesinde sadece Yatirim Komitesi tarafindan uygun
gortilen nitelikli yatinnmeilara satilir.

S.4. Katilma paylarnmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarm temsil eden katilma
paylar: kaydi olarak MKK nezdinde yatirrme: bazinda izlenir. Fon katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

5.5. Katilma pay iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6. Katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeimin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar
ile Fon bilgileri bazinda takip edilir. o N

MADDE 6- _FON YONETIMINE iLiSKiN ESASL ~
RISK YONETIM SISTEMi 3

6.1. Fon’un, inan¢h miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde tem¥y
y6netimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine ¢
yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabma mévzuat
ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir.
Dogrulama Kedu: 00e22age. 1dc-40ca.88b7-5ca78b7d901a >
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Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan hizmetlerden
yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfdyii, Kurucu tarafindan, bu ictiizik,
ihrag belgesi, yatirimer s6zlesmesi ve Teblig hiiktimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucu’nun yénetim kurulu tiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlart konusunda en az 5 (bes)
yilik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4 (dort) yillik yiiksekogrenim gOrmiis ve
girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az 5 (bes) yllik tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar1 zamanl bir
personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu liyesi ve Kurucu genel miidtiriiniin yer aldig bir Yatiim
Komitesi bulunur. Yatirim Komitesi’nde gorevlendirilecek personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu
iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un Yatirim Komitesi, Kurucu tarafindan Teblig’de nitelikleri belirlenen zorunlu
daimi 3 (liye), Kurucu tarafindan atanmak tizere A grubu katilma pay: sahipleri tarafindan belirlenen 3 (tig) tiye
ve B grubu katilma pay1 sahipleri tarafindan belirlenen 1 (bir) iiye olmak iizere toplamda 7 (yedi) tiyeden olusur.
Yatirim Komitesi, en az 2 (iki)’si Kurucu tarafindan belirlenen daimi tiyeler olmak tizere en az 5 (bes) iiyenin
katilim ile toplanir ve kararlar A ve B grubu katilma pay1 sahibi yatirimeilar tarafindan aday gosterilerek atanan
en az 3 (iig) yatirim komitesi iiyesinin de olumlu oy vermesi sartt ile Teblig, Fon bilgilendirme dokiimanlari ve
yatinme: s6zlesmesindeki ilgili hiikiimlere uygun olarak almacaktir, Yatiim komitesi gerektiginde ve her
haliikarda asgari yilda iki defa toplanur. Yatirim komitesi kararlar: yatirim komitesi karar defterine yazilir ve
Fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca saklanir. Fon’un girisim sermayesi portfytiniin yonetimi ile
ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan ylirtittiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye is Bankas: A.$. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildig: glinlerde Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas: gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri
i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas:
zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirti, portfdy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gorevden ayrilmasi halinde 6 (alt1) ig giinii
icinde yeni bir fon miidiirii atamir ve Kurul’a bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nin 64’ tincii maddesine gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarmin alim satimlar izlenir. Bunlar
disinda Fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlitk
defter) ile Defter-i Kebir (bityiik defter) Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin fon hizmet birimi tarafindan tutulur. T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig1’nca istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarimi yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak
ve bu bilgileri 5 (beg) y1l boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Tiirk Borglar Kanunu’nun ilgili
hitkimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplan diginda &zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur,

6.7. Fon ytnetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

i == — 4

6.7.1. Yoneticinin yénettigi her fonun cikarim ayn ayn gézetmesi zorunludur. YOnetici, yi}}? M@r@!&r \
felir

veya difer miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulun Fep-mmre{Syii
ile ilgili alm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayamimasi ve sozlesme ile 18 a", ;
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil dden"treggima
raporlarin en az 5 (bes) yil siireyle Yénetici nezdinde saklanmasi zorunludur, Fon portfoying, i
kararim veren portfSy yéneticisi alim satim kararlarin imzali olarak kaydeder. '
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6.7.2. Borsada iglem géren varliklanin alim satiminm borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur, Fon adina katilma
paylarinin alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym giin valérii ile aym giin valérlii
islem saatleri disinda Fon portfSyiine ahm veya Fon portfdyilinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa
tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Yoneticinin, Fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi
gergeklestiren araci kurulusun, Fonu temsil eden milsteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

6.7.3. Yonetici Fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihrage: veya araci kurulugta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu by durumu dgrendigi
tarihten itibaren 10 (on) is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitas: ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde Yonetici’nin kendine veya tiglincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon portfoyiinde
bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi
zorunludur. Fon adina yapilacak ahm satimlarda portfy yonetim s6zlesmesinde belirlenen genel Fon
stratejisine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur,

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazihi veya sozlii bir garanti
verilmez.

6.7.6. Kurucu ve personeli, Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler by bilgileri kendi veya tigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl olarak iliskili olanlar
tarafindan kurulan veya yénetilen Fonlarm katilma paylarinin Fon portfSytine dahil edilmesi halinde bu fonlara
giris ya da ¢1kis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, Fon portfoytinii, Fon ictiizigt, ihrag belgesi, yatinme: s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekie yiiklimliidiir,

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictuiztik hitktimleri, ihrag belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikkiim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi hiikiimleri
ile Tiirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir, Fon ictuziigi, katilma pay: sahipleri ile Kurucu
ve portfy saklayicis1 arasinda Fon portfSytintin inangh miilkiyet esaslarma gore igletilmesini, Kanun ve
Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasin ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem
sartlarin igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinmn geri dontislerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde yer alan
repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10 (ylizdeon)’una kadar, borsada veya borsa
disinda repo yapabilir veya borglanma amactyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50°si (viizdeelli) oraminda kredi veya faizsiz finansman kullamilabilir, Kredi
veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasmdaki hesap donemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarmda séz konusu orana uyum saglanmas1 gereklidir. Kredi veya faizsjp=iRans s,

kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, denen komisyon ve masraflar, alindig tari # &
geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 (otuz) giin iginde en uy g
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir. i

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yatimmlarina iligkin disaridan damismanlik hizmeti alabilir. K
) G} -] k f‘}
6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir birim olusturabileceg BToT, 1
yo6netimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlasmus diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonet]
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hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk y®netimini
gergeklestirecek birimin personeli, Fon’un risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve yobnetiminden
sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6lgtimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere ihrag belgesinden ve KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas
mimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI
=== TN IORIYOYUNDEK] VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1. Fon portfdyiindeki varhklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy saklayicis1 nezdinde
saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas) miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimi yapimasi ve girisim sermayesi yatirimlanindan ¢ikis gergeklestirilmesi
oncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin rnekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce
Saklama Tebligi kapsamindaki sorumMhiluklarinmn yerine getirilebilmesini teminen Kurueu tarafindan portféy
saklayicisma gonderilir. Makul stire tanimina ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy
saklama sdzlesmesinde yer verilir.

7.4. PortfSy saklayicis tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adna agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya s6z konusu bilgilere Takasbank’m erisgimine imké4n saglanir.

7.5. Fon malvarlhigi; Fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas sartiyla kredi ahnmas
veya finansman saglanmasi ve koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmas1 amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucu’nun ve portfSy saklayicisimn yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigtincii kisilere olan borglan ve yiiktimliiliikleri ile fonlarmn aym tiglincii kigilerden olan
alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
tilkelerin sermaye piyasas1 araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara iligkin saklama hizmeti ilgili
arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarimin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir
orneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FON’UN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu sirketlerin genel
kurullarinda oy kullanilmas: da d4hil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucw’nun yorela ek
tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya Kurucu’ nydbifnti 8e
imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin yénetighi k
temsilinin, Yénetim kurulu karan ile Yatirim Komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancal¥ Fon’{#{ kura
katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfdy yonetim ticreti artig1 ile katilma pay1 sahiplerinin y§iring, X aggnlats
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karar ile yapilmasi zorunludur, % o

8.2. Fon’un girigim sermayesi yatinmlarmna iligkin TTK da belirtilen ortakhik haklarin ve Teblig’ Ry rtilen

pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim kullanmak tizere, Kurucu’nun yOnetim
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karan1 ile Kurucu’nun personeli olmayan tigiincti kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9. _FON'UN_GIRISiM _SERMAYESi YATIRIMLARINA VE GIRISIM SERMAYESi
YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1. Girigsim Sermayesi Yatinmlar:

Fon’un girisim sermayesi yatirimlan Teblig’in 18’inci maddesinin lictincii fikras1 kapsaminda yapilan yatirim
ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un Yatirnm Stratejisi

Fon yatinm stratejisi; T.C. Ulagtirma ve Altyap: Bakanhi’na bagh Karayollari Genel Miidiirliigii (KGM)
Kuzey Marmara Otoyolu (KMO) Projesi’nin son kesiminde yer alan ve Yap-islet-Devret (YID) Modeli ile
yapilmasi, igletilmesi ve devri gergeklestirilecek olan “Nakkas-Bagsaksehir Otoyolu Projesi”ne finansman
saglamaktir.

Fon, s6zkonusu proje ile ilgili olarak; Teblig’e uygun olarak sermaye aktarimi veya pay devri veya borg sermaye
finansman karmas; olarak yapilandirlmis finansman niteliinde finansman saglamak suretiyle yatirim yapmay:
amaclamaktadir. Fon, Nakkas-Basaksehir Otoyolu Projesi’ne finansman saglanmas: amaciyla Nakkag Otoyol
ve Yatirim Igletme A.$’nin ve NakkasSPC Insaat Yatirimlan A.§.’nin ortakhk paylarina yatirim yapabilecek
olup, bu sayede borg ve sermaye finansmam karmas: olarak yapilandirilmis finansman niteliginde finansman

saglayarak uzun vadeli deger yaratmay1 amaclamaktadir.
Proje siiresi; 3 yil insaat, 15 yil isletme siiresi olmak iizere toplam 18 yildir.

Fon’un yatinm déneminden sonra yeni yatirim yapilmayacak olmakla birlikte mevcut yatirnmlara iliskin ilave
kaynak ihtiyac1 hasil olmas: halinde s6z konusy amaca yonelik olarak ilgili girisim sirketlerine ilave kaynak
saglanmas1 miimkiindiir. Ayrica, Fon portfSytinde bulunan yatinmlardan ¢1kis yapilmasi durumunda, elde edilen
nakit, yatirim donemi iginde yatirim komitesinin karar ile yeni yatirimlara yonlendirilebilir, Nakkag Otoyol ve

yapilan yatirimlar ve sermaye artirim yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan
halka arz, kurucu ortaga satig, meveut ortaga satis, stratejik ortaga satis, {iciincii tarafa satig veya tasfiye
ybntemleriyle, borglanma arac1 yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla veya tasfiye yontemlerinden bir veya
birkag1 veya bunlarla simrh olmaksizin bagka bir yontemle gikig gergeklestirmesi hedeflenmektedir.

Fon’un yapacag: girisim sermayesi yatirimlarn ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlan Yatitm Komitesi
tarafindan verilir. Ayrica Fon portfyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarmin yénetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fon’un toplam degerinin en az %80 (viizde seksen)’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi

yatirimmdan olusmas: zorunludur. %80 (viizde seksen) oram1 Fon’un Teblig’de belirlenen asg
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan giffsimesisiatiarine '
dogrudan yaptig1 yatmmlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on) gecmesi halinde § irig i
yatirim simirt asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir,
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9.24.Yatinm smrlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur.

9.2.5. Fon’un girigim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamimin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri
s6zlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA ILISKiN
ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas araglarim ag13a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarm &diing alamaz,

10.2. Tiirev araglara sadece portibylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin %20’sini (yiizde
yirmi) asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri
esas aliir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar: da Fon portfoyiine
déhil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin tigiincti fikrasinmn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir, Bu yatirmlar girigim sermayesi yatinm smirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlan disindaki yatmimlarda paylarim satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci gildemez ve ydnetimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun paylari, Fon portfdyiine d4hil edilemez.

10.6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas amaciyla nakit
tutulabilir.

10.7. Fon portfSytinden, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis ve
borsada iglem goren yabanci sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilabilir ve bu varliklar sadece ilgili
borsalarda satilabilir,

10.8. Yatirim yapilacak yabanc: sermaye piyasast araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici Fon’a alnacak yabanct sermaye
piyasasi araglarmn tabi oldugu ilgili tilke mevzuatna gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigim arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglan
Fon portfoyiine d4hil edilemez.

Fon’un yabanc: iilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasas: araglarma iligkin islemleri ilgili 5 C L THee

diizenlemelerine gore yetkilendirilmis ve faaliyet gésteren yatirim Kkuruluslari vasitasiyla yiirigfiilige e
borsalarda Fon adimna iletilen alim/satim emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin ilgili yatinmgfkurg
alinan teyit, 8deme ve tahsilat makbuzlar: Fon adina Kurucu nezdinde muhafaza edilir, i

10.9 Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.10. Borsada islem géren dig borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon portfoy

edilmesi veya Fon portfgyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir. -
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10.11. Asagidaki varlik ve islemler Fon portf6yiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhiklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yurtirliZe konulan Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sekt6r ve kamu
borglanma araglari ve anonim ortaklik paylar,

¢) Vadeli mevduat ve/veya katilma hesabi,

¢) Yatinm fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii iglem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

©) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

D) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurt i¢i organize para piyasast iglemleri,

8) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varhiga dayah menkul kiymetler, teminatl menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen ézel
tasarlanmig yabanci yatirim araglar: ve ikraz igtirak senetleri.

)Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan
yatirimlar.,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglar.

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES] ESASLARI VE KATILMA PAYI
"_—_M
FIYATININ TESPIiT

11.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte belirlenen
esaslar cercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portf0y degerine varsa diger varliklann ve alacaklarn eklenmesi ve
borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur. C grubu katilma paylarinin birim pay degeri, fon toplam degerinin
katiima paylarinin sayismna boliinmesiyle elde edilir. A ve B grubu paylarin birim pay degerleri ise, C grubu
paylann TL cinsinden hesaplanan birim pay degerinin, TCMB tarafindan bir énceki is giinii saat 15.30°da Euro
i¢in belirlenen gosterge niteligindeki dviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

11.4. Fon portfsyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23. maddesinin tigiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan
yatinmlarnn degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinm degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
stirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanr.

11.6. Fon portfSytinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yat e Jon |
finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur. 7" 4

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda 1 (bir) Rere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir. Fon’a ilig in
her giin bilgi amach bir referans/gosterge niteliginde fon birim pay degeri hesaplanir ve agiklafyr

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin i Toldugu
pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,gn toplam
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11.9. Kurul, Fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak Teblig’de belirtilen
haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FON’A TADESi VE NITELIKLi YATIRIMCILAR

ARASINDA KATILMA PAY] DEVRI
S_Q A BALILMA PAYI DEVR]

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimn pazarlama, satig ve dagrtimi Kurucu’nun
yam sira, Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag¢ belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli
yetkiye sahip olan portfSy yénetim sirketleri ile yatinm kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi
riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gergeKlestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirimes zararlarindan katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetini yliriiten kurulug sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun®un 13. maddesi gergevesinde MKK nezdinde lye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16°nc1 maddesinin onikinci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satis1, Fon
birim pay degerinin tam olarak nakden 0denmesi; katilma paylarinin Fon’a iadesj ise yatinmeilarin katilma
paylanimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilerek nakde gevrilmesi suretiyle yatirimeilara
devri gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikkleri farklhilastirmak amaciyla TL cinsinden ihrag
edilen ve Fon’da herhangi bir imtiyaz hakk: bulunmayan C grubu paylarmn yam sira ve miinhasiran disarida
yerlesik kisilere ihra¢ edilmek lizere, Fon’da A ve B pay gruplan olusturulmugtur. Fon’da, yatirim komitesinin
Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 lyesi digindaki ilave 3 iiyesini aday gdsterme imtiyazi bulunan ve Euro
cinsinden ihrag edilecek A grubu katilma paylar ve yatirim komitesinin kalan 1 tiyesini aday gésterme imtiyazi

tarafindan aday gésterilen Yatirim Komites; liyeleri yalmizca A ve B grubu katilma pay1 sahiplerinin 6n onay:
ile Kurucu tarafindan gorevden almabilir. Diger taraftan A ve B grubu katilma pay1 sahipleri Kurucu’dan
herhangi bir zamanda belirledigi yatirim komitesi tiyesinin/liyelerinin bir veya birkaginin degistirilmesini talep
edebilecek olup, bu talep Kurucu tarafindan yerine getirilecektir.

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satim esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, Fon’un katilma paylarim
kendi portfdyiine alabilir.

12.7. Katilma paylar1 Fon’un ve Fon yatirmeilarimin tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan zo
katilma pay1 sahiplerinin talebi dogrultusunda Yatirim Komitesi’nin karar1 ile Kurucu’nun ‘
kurulu karar1 almas: hali hari¢ olmak tizere sadece Fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir, yrie
sbzlesmesinde yer alan temerriit diizenlemeleri gergevesinde yatirimeinin temerriidii halinde _

katilma pay! geri alimi (pay bozumu) yapilmasina karar verebilir. Ayrica, Fon siiresinden énce girh nG Yo
yatinmlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, ATETEL:
tahsili ve sonrasinda borglarm 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas: durumunda, Kurucu Yatiim Komites;
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12.8. Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a jadesinde giris ve ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktir.

12.9. Katilma paylarimin nitelikli yatnmcilar arasinda devri Fon siiresi boyunca ancak Yatirtm Komitesi
tarafindan verilecek karar iizerine Yénetici’nin onay! ile miimkiindiir. Nitelikli yatiimeilar arasinda katilma
pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatinmer vasiflaria haiz,
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ylirtiten kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini
ytirtiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar Fon siresi ve takip eden en az 5 (bes) yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin

12.10. Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi
durumunda, bu hak ve yikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

12.11. Katilma paylarmin satit Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylan Borsa’da islem
gérmeyecektir.

12.12. TL cinsinden ihrag edilen ve Fon’da herhangi bir imtiyaz hakki bulunmayan C grubu paylarin yani sira,
munhasiran digarida yerlesik kisilere ihrag edilmek lizere A ve B grubu olmak {izere Fon’da 3 (i¢) farkh pay
grubu olusturulmus olup, A ve B grubu katilma paylarinmn satig1 ve Fon®a iadesi Euro tizerinden gerceklestirilir.
Bu kapsamda katilma pay: fiyat: bagh oldugu pay grubuna gére TL ve Euro cinsinden hesaplamir ve agiklanr,

MADDE 13- FON GIiDER GELiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE DAGITILMASI
ESASLARI

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden baslayarak o yilin
Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarimin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansr.
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylan, kar pay: dagitim tarihinin baslangig giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almis olurlar.

13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.
13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig:

olarak, Fon malvarligindan kargilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

13.5. Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarligindan kargilamir. Su kadar ki, Fon kurulus masraf ,
Fon’un portfSyiiniin olusturulmasimna iliskin her tiirlii damigmanlik hizmeti alimlarindan dof
konusu ticretlere ve tahsil esaslarma yatinmer s6zlesmesinde yer verilmek sartiyla, F{

kargilanabilir. Fon’dan karsilanan, portfSy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fo 7
gore Ust siurina ihrag belgesinde yer verilmektedir.
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13.6. Kar Pay1 Dagiimma iliskin Esaslar

Fonda olusan kér, katilma paylarinin Fon’un ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay
fiyatina yansir. Buna ek olarak, Fon’da olugan kar ve nakit durumu ve yatirimei sdzlesmesinde belirlenen esaslar
gergevesinde, B grubu katilma pay1 sahiplerine tanman kar pay1 imtiyazina iligkin haklar sakl kalmak kaydi ile
ve her bir yatinmeimn sahip oldugu katilma pay1 oraninda, yatirim komitesinin onaylamas kosuluyla ve
Kurucu’nun yénetim kurulu karariyla belirlenen tarihlerde katilma pay1 sahiplerine nakit kar pay1 dagitilabilir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON ILE iLGILI BILGILERIN ACIKI ANMA SEKLI

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve 6 (alt1) aylik ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, 6 (alt1) aylik ara dénem finansal raporlar
ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatimmcilarm talep etmesi halinde, yillik ve 6 (altr) aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri
agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmcilara sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz
denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altms) giin; 6 (alt1) aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin icinde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta il4n edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip
10 (on) is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas figer aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem sonunu takip eden
10 (on) is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13’lincti maddelerinde diizenlenen finansal
raporlart Kurul®un bildirim yiikiimliiliikklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

14.6. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirimel
tamimina ve satigin yalnizca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimeilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi
zorunludur,

14.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin/piyasanin/platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon toplam
degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olafaniisti olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli
yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizm Kurucudan veya sé '-a
Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.
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MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar
Fon yalmzca kaynak taahhiidiinde bulunan yatimeilara satilmak iizere katilma payi ihrag eder.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarna istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilén
edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak ahm talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alm satim talimatlarina alim ve
satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

(12.7) numarali maddede belirtilen haller haricinde, Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar Kurucu tarafindan olugturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, sermaye piyasas1 araglarimin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarmnda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
ahm satum durdurulabilir,

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yihni olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklartin satig1, alacaklanmn tahsili ve borglarinim ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olustukga, olusan nakit fazlasi, B grubu katilma pay! sahiplerine tanman kar pay1 imtiyazma iliskin hitkkiimler
sakl1 kalmak kaydi ile pay sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglan dikkate alarak, Fon’da
makul miktarda nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina
edemez. S6z konusu ddemeler Kurucu karar ile kér pay1 olarak da gergeklestirilebilir.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi:

16.1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatrim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulamr,

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durpeiing
portf8yiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satig1 miimkiin olmayan/ orfvilrh
agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilif/ Buiyoiis
déniisen Fon varligi, katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. =
16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi Ye”;
faaliyetlerine son verilir. .
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16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
¢dilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatnm Fonu Tebliginin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya portfy saklayicis1 kurumun iflasia veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir,

16.8. Fon baska bir Fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas) Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk
olustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir. Sermaye Piyasasi Kurulu
i¢tiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarmi degistirebilir.

YENI METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS. L
NAKKAS ALTYAPI GIRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Istanbul Portféy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52°nci ve 54’{incti
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli yatiimeilardan katilma
paylan karsihg: toplanacak nakit ile katilma paylan sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslarma gore III-
52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tigiincii
fikrasinda belirtilen girisim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. Nakkag Altyap1 Girisim Sermayesi Yatrim Fonu
kurulmustur,

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmcilardan toplanan nakit karsihginda katilma pay1 ihrag
edecek olup, yatirim dénemi boyunca bagka sekilde katilma pay: ihrag edilmesi miimkiin olmayacaktir,

1.3. Bu ictiiziikte;

a) Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. “KURUCU?,

b) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) T. Is Bankas1 A.$. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfoy Yonetimi A.§. Nakkas Altyap: Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu “FON”,
d) I11-52.4 say1ih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Nigkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,
€) llI-52.1 sayth Yatm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 1I-55.1 sayih PortfSy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tefli5i
YONETIM TEBLIGI”, a3
g) 1II-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iligk#
“SAKLAMA TEBLIGI”, \
g) 11-14.2 say1h Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig “FINANSAL R,
TEBLIGJ”,

h) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN )
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1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayilt Vergi Usul Kanunu “VUK”,

J) 6098 say1l Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. “TAKASBANK?,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

0) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

6) Kurul’un yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak profesyonel kabul
edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip
kisiler “NITELIKL] YATIRIMCT”,

p) Fon ile katilma payi sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak Tebliy’in 4 numarah
ekinde say1lan hususlarm diizenlendigi sézlesme “FON IHRAC SOZLESMESI”,

r) Fon’un girisim sermayesi portfSyliniin y&netimiyle ilgili islemlerin yiriitlilmesinden sorumlu, Kurucu
nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan tiyelerden meydana gelen komite
“YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.
1.4. Bu igtiiziik, katilma payi sahipleri ile Kurucu, PortfSy Saklayicisi arasinda Fon portfSyiiniin inangh miilkiyet

esaslarma gore isletilmesini, Kanun’un 56’nci maddesi kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine
gdre yonetimini konu alan genel islem sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANIiLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY SAKLAYICISI’'NA ILISKIiN
BILGILER:

2.1. Fon’un tinvany; Istanbul Portfoy Yénetimi A.§. Nakkag Altyap: Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun;
Unvany; Istanbul Portfsy Yénetimi A.S.dir.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/istanbul’dur.
Internet Sitesi; www.istanbulportfpoy.com

2.3. Yonetici/leri’nin;
Unvani; IstanbulPortfy Yénetimi A.S.’dir.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul’dur.
Internet Sitesi; www.istanbulportfpoy.com

2.4. Portfoy Saklayicis’’nin;
Unvany; T. I Bankas1 A.S.’dir.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent /istanbul
Internet Sitesi: www.istanbulportfpoy.com

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON’UN iHRAC EDILMES}

3.1. Fon’un katilma paylar1 Tebli3’in ihraca iligkin hiikiimleri gergevesinde sadece Yatirim Kajni
uygun goriilen nitelikli yatimmeilara satilir. W

3.2. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar1 kaydi
nezdinde yatirimc1 bazinda izlenir. Katilma paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.
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3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim ahnmasim takip eden bir yil igerisinde katilma paylarinmn
nitelikli yatirimeilara satigina baglanmasi, satig baslangi¢ tarihini takip eden en geg bir yil icinde Teblig’de
belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve katilma pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yénetici
tarafindan Teblig ve fon ihrag s6zlesmesinde belirtilen esaslar dshilinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkl tarihlerde 5denmek lzere, Fon’a kaynak taahhiidiinde
bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer verilir. Kaynak
taahhtidii tutarlarinin Fon thrag s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a ddenmesi Kurucu’nun yOnetim
kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerin; miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig ve bu
igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima y6nlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki yil1 agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen sire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarna ulastlmamas: halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt ay iginde Fon’un tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Sdenme planma, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere Fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

4.6. PortfSy saklayicis: tarafindan her bir kaynak taahhiidii 5demesi karsihginda yatirimer hesaplarina aktarilacak
katilma paylarinin sayis, kaynak taahhiidiiniin denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina
gbre hesaplamir. Fon’un katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma

4.7. Fon ihrag stzlesmesinde hiikiim bulunmas; sartiyla kaynak taahhiidii 5demelerinden dnce girisim sermayesi
portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme
esaslarma fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON_PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE MALV ARGV

AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfsyiindeki varliklar, yapilacak bir s6zlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri gerflev
Saklayicist nezdinde saklamr. '*-._

\,
5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag olacag limiti Y
sirketlerin kurulus, sermaye artirim; veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicilj islemleriyle sinith o1
tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmf sicillerde Fon adina yapilacak islemlg gurucu ile
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Portfdy Saklayicisi’mi temsil eden birer yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu  hiikmiin
uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler, Fon'un ortag1 olacag: sirketlerin kurulug, sermaye artirim, pay
devri ve benzeri nitelikte iglemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portf8y Saklayicisi’mn yénetim kurulu baskan ve
liyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Portfoy Saklayicis: tarafindan, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina acgilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya s6z konusu bilgilere Takasbank’1n erigimine imkan saglanir.

5.4. Fon malvarlig:; herhangi bir amagla teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucu’nun ve
Portfoy Saklayicisi’nin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina d4hil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile iglem yapilan
lilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara iligkin saklama hizmeti ilgili
arac1 kurulug tarafindan saglanr. Saklama hizmeti veren araci kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasas araglarrmn son durumu itibartyla, tamamim gésterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin
bir dmeginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6 FON'UN_YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICI’'NIN TABI OLDUGU
ILKFLER ILE RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve yOnetimin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yuriitiilmesinden Kurucu sorumluduyr.
Kurucu, Fon’a ait varhklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabma mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag
sdzlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya yetkilidir. Fon portfyii,
Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiikitimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin ySnetimine katihnmas: ve bu sirketlerin genel
kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun yonetim kurulu
tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla tiyeye veya Kurucu’nun birinci derece
imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fon’un girigim sermayesi portfSytiniin yOnetimi kapsamindaki
temsilinin, yonetim kurulu karari ile Yatinm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay1
sahiplerinin yatinm kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin y6netim kurulu karan ile yapilmasi
zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTKda belirtilen ortaklik haklarini ve Teblig’de belirtilen
pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim kullanmak iizere, Kurucu’nun yOnetim kurulu
karar ile Kurucu’nun personeli olmayan figlincii kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiiziikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. , s

6.5. Kurucu’nun y6netim kurulu tiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlan kony unda
yilik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatirim Komitesi ol tunfl
Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz yénetim kurulu ik
ile dort y1lhik ytiksekogrenim gormii§ ve girisim sermayesi yatimmlar: konusunda en az be
sahip tam zamanh ya da yan zamanli bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirim® K
gorevlendirilecek personel sart1, gerekli nitelikleri haiz y6netim kurulu tiyesi ile de saglanabilir, F

belgesinde nisaplar1 agirlastiric1 aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde, Yatiim Komitesi ﬁyelelg\n
s . - _ _ _ Bl ..
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¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarm ¢ogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu
tarafindan Teblig kapsaminda atanan tiyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalan gerekir. Fon’un
girigim sermayesi portfdyiiniin y6netimiyle ilgili islemler Yatirim Komitesi tarafindan yirtitiilir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen PortfSy Yonetim Tebligi hitkiimleri ¢ercevesinde
bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Tiirkiye Iy Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasi, nakit mutabakatlarinm yapilmasi, katilma pay:
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarmin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon
ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirli, portfsy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmas: halinde
alt: ig giinii i¢inde yeni bir fon mtidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihra¢ edilen katilma paylarinin kaydma mahsus olmak fizere TTK’nin 64’iincii maddesine gore tasdik
ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinin alim satimlar1 izlenir.
Fon’a iligkin alian her tiir karar onayli olarak “Yénetim Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon
islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile
Defter-i Kebir (biiyiik defter), Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’nca
istenebilecek VUK "tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarmi yatimmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak
ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadr.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’mn ilgili hiiktimlerine uygun
olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak,
Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat,
hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK*mn vekalet akdi hiikiimleri uygulanir,

6.11. Kurucw/Yonetici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun gikarim ayr1 ayr gdzetmesi zorunludur. Yonetici, ySnetimindeki fonlar
veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii
ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil
siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iligkin yatinm kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzah olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta iglem goren varliklarin alm satiminin BIAS kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon adina katilma
paylarimin ahm satumi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan aym giin valérii ile aym giin valorlii
islem saatleri diginda Fon portfoyiine alim veya Fon portfdylinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS
tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur. Yénetici’nin, Fon portfSyiine pay alim satim islemleri islemi
gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden miisteri numarastyla BIAS ta islem yapmas ﬂ@ iy

zorunludur. N :
& ,
6.11.3. Yonetici, Fon adina portfSy icin yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine ko 'syc’;g, ,
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benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is gliniy st ol
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haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir. o
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6.11.4. Herhangi bir sekilde Yénetici’nin kendisine veya Uglincli kisilere gikar saflamak amaciyla Fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin
gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfSy yénetim s6zlesmesinde belirlenen genel
fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfSytiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sbzlii bir garanti
verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yénetici ve Fon’un yo6netimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya tigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfyiini, igtiizilk, ihrag belgesi, fon ihrag sOzlesmesi, yatinme s6zlesmesi, Kanun ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yénetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katiima paylarinin fon portfoyiine d4hil edilmesi halinde bu
fonlara girig ya da ¢ikig komisyonu édenemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir,

6.12.1. Katilma paylarimin geri dontislerinde olusan nakit ithtiyacinin karsilanmas: amactyla, portfSyde yer alan
repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa diginda
repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon herhangi bir surette kredi veya faizsiz finansman kullanamaz, koruma amagh veya diger amaglarla
herhangi bir tiirev arag isleminde bulunamaz veya diger bir surette bor¢lanma gergeklestiremez, rehin veya
teminat tesis edemez.

6.13. Kurucu/Yénetici, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan damismanlik hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu/Yénetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk ydnetim
hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon’un maruz kalabilecegi
risklere ve risklerin 8l¢timiinde kullamlan yontemlere iligkin detayl: bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatinmlarn disindaki varliklarin portfSy simirlamalarina ise fon ihrag
sOzlesmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan disinda kalan sermaye piyasasi
araglarinin y6netiminde Kurul’un yatiim fonlarma iligkin diizenlemelerinde yer alan ihrag¢1 simrlamalarn ile
Fon ihrag sézlesmelerinde yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7. FON'UN YATIRIM AMACL PORTFOY YONETIM STRATEJisi ILE BU FONLARDA
YATIRIM__YAPILACAK_SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfSyiine ahnacak varlik ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul*un ilgili diger diizeplofiiFTe
yer alan esaslara uyulur. 7 Vi

, P W %, U
7.2. Fon’un yatirim amaci ile portfyy yénetim stratejisine ve portfSytine alinabilecek varlik vegfslegﬁf {0 seg 1’§1 ‘
ile riskin dagitilmas: esaslarina iligkin ayrintih bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir, %, P
A s

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlari, Nen de, girish
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi So@esmosi
cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin

s : - - - - .;_:‘:'-
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iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yOnetim kontroliiniin saglanmas halinde ise satin alima iliskin pay devri
s6zlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIYATININ TESPIiTi VE
“—_.____:_.____"“—i—___—__h
PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag sizlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak tizere
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar gercevesinde hesaplanir, Bunun diginda, mevzuattaki
degerleme esaslarima uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/ gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplamr
ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarnin tespiti usulii ile Fon portfoy ve toplam degerlerinin
belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfytinde yer alan girigim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23’ {incii maddesinin fi¢lincii fikrasinda
belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan
yatmimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dihilinde gergeklestirilir. Girigim sermayesi
yatitmlaninin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip
bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

8.5. Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya ytiktimliiliikleri farklilagtirmak amacryla TL cinsinden ihrag
edilen ve Fon’da herhangi bir imtiyaz hakki bulunmayan C grubu paylarin yam sira ve miinhasiran disanda
yerlesik kisilere ihrag edilmek iizere, Fon’da A ve B pay gruplan olusturulmustur. Pay gruplaninin hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihra¢ sézlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatimmeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag s6zlegmesinde yer
verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢&kmesi, portfoydeki varliklarm ilgili oldugu
pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapular.

8.8. Katilma pay: satiginin veya Fon’a iadesinin igtirak pay1 karsihginda gerceklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 9 _GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE YANSITILMASINA
ILISKIN ESASLAR: e

9.1. Fon’da olusan Kkér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlaring
pay! sahipleri, paylarini fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, iglemg
icerdigi Fon'da olugan kardan paylarin almig olurlar. Kar pay1 dagitim esaslarina iligkin ay

ihrag s6zlesmesinde yer verilir.
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9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflari da dahil tim giderler Fon malvarhgindan karsilanir. Fon’dan kargilanan,
portfoy ydnetim ficreti dahil tim giderlerin toplamimin Fon toplam degerine gore ist siurina fon ihrag
sdzlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yénetim iicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir.
9.4. PortfSy yénetim ticretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfty isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarn sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarn veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her téirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden Tiirk
Lirasi’na ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Portfdyde yer alan ve Fon portfSyiiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye dihil edilmesine
karar verilenlerle simrli olmak tizere girisim sermayesi yatinmlarina iligkin fon ihrag stzlesmesinde
belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsmanlik hizmeti licretleri, noter iicreti ve fatura
basim iicreti vb. licretler,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflan,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlti gider ve masraf, harg ve noter ticretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen ticret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist i¢in katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter mali mithiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) KAP giderleri,

0) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen karg:
taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra takibi giderleri,

6) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu yargilamalar
sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

p) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
abmlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim y1ili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin vl dEasi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve PortfSy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’%6dnbn &l
creti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir,

yx
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MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE iLGIL{ BILGILERIN
ACIKL.ANMA SEKL:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden baglayarak o yilin
Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda F inansal Raporlama Tebligi’nde yer alan usul ve esaslara

uyulur.,

10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap doéneminin son giinii itibariyla
hazirlanan portf8y raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir,

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: aylik ara dénem finansal raporlar ise
incelemeye (simrh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatiimcilarin talep etmesi halinde yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri
agiklayan bilgilere girigim sermayesi yatiimlara iliskin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlar1 eklenir. Dénem icindeki gelismeleri aciklayan bilgiler ve degerleme
raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar
Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 i glinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla iletilir ve KAP*ta ilan edilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
igeren boliimler gizlenebilir.,

10.8. Kurul iicretine esas ticer aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem sonunu takip eden
10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlamr ve bu maddede
belirtilen stirede Kurul®a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’iincii maddelerinde diizenlenen finansal
raporlar: Kurul’un bildirim yiikiimlaliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirimei
tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacag hususlarina yer verilmesi
zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi verilmesini
isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yénetici, girisim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgileri, varsa s6z konusu yalrigr e
yénetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten itibaregf1 5]
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir. f

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A
FON’UN SONA ERMESI VE TASFIVEST:

KATILMA VE FON'DAN AYRILMA

11.1. Fon’un katilma paylarimin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon ihrag s6z
yer verilir,
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11.2. Fon’un  sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

11.3. Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu
y6netim kurulu karar: pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara haber verilir.,
Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerine son
verilir. Uygun piyasa kogullar olustuk¢a Fon’un varliklar satilarak nakde gevrilir, alacaklar tahsil edilir ve
borglar 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma
paylan iade alimr. Tedaviildeki tiim katilma paylarinm iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yaptlmasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil
ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii

iginde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varhiklarinin satii, alacaklarinin tahsili ve borglarnin 6denmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit
fazlas1 fon ihrag sézlesmesinde ve yatrime: sozlesmesinde pay gruplarina iligkin diizenlenen hususlar sakli
kalmak kaydiyla pay sahiplerine paylan oraninda dagitilir, By amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutars ve sahip oldugu katilma paylar: nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiiginda denk gelen
‘miktarda katiima payini iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfSytindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari,
agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde
déniisen Fon varli, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Fon’un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicist’nmin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiirtilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun goérecegi baska bir portfdy ysnetim sirketine
tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’mn mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar

zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varligim Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfoy
saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hitkiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatinmeiya satiginda bu ictiiziik ve Teblig’de hitkiim bulfinm
28/6/2013 tarihli ve 28691 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasas: Araglarinin ]
5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatinmciya satiga iligkin hiikiimler kiyasen uygulanir. X
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12.3. Ihrag belgesine iligkin olarak bu ictiizitk ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde 22/6/2013 tarihli ve

28685 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (II-5.1) hitkiimleri kiyasen
uygulanir,

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

Hasan Sinan Alp ) Alpaslan Ensari
Yénetim Kurulu %?/\ Yonetim Kurulu Bask%u

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri fle Kurul’un diizenlemeleri
arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine uyulur. Kurul, ictiiziik
hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarmi degistirebilir.
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