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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun (“Fon”)
1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasit Kurulu’nun VII-128.5
sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarmm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Gortstimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporu TURKIYE HAYAT VE
EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun performansini ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak iizere 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (“*Fon”) ait Performans Sunus Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurlrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif

Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,

Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin (“Teblig")
hikamleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGIiLER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Fonun Yatirnrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi

2.601.005.351,89

Birim Pay Degeri 0,513205

Yatirimci Sayisi 131.467

Tedavil Orani % 5,07

Fon, portféyldnun tamamini .. -
Yonetmeligin 5. maddesinde Gokgen ~ Yaman  AKGUN,
belirtilen varlik tirlerinin tamamina | Kenan  TURAN, Fatimet
veya bir kismina yatiran ve hem | _. .

sermaye kazanci hem de temettl Tinemis  SARIHAN,  Kerem
ve faiz geliri elde etmeyi | YEREBASMAZ, F. Ozgiil

hedefleyen fondur. Fon’un varlk
dadihmi 6nceden belirlenmez.

Degisken fon, vyatinm tercihini
belirlemek  yerine birikimlerin
yatirnnma ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karari portfoy
ybneticisine birakan ve piyasa
kosullarina gore portfoy
yOneticisinin en uygun portfoy
dagihmini  yapacadini  dasinen
katilimcaillar  igin  kurulmus  bir
fondur.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

AVSAR MUMCUOGLU, Ozkan
BALCI, Ziihal BAYAR, Ayse
Seher AYDIN, Muhammed
TIRYAKI, S. Ozan DOGAN,

Oguz ZIDDIOGLU,
Abdurrahim AYDOGDU,
Baris DEMIR, Kemal IS, Ali
BAHTIYAR, Ahmet Turan
0zGUL

Fon, portféylinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temettli ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez.
Dedisken fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatinrma ne sekilde yonlendirilecedi konusunda karari portfoy
yOneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy
yoneticisinin en uygun portféy dagiimini yapacadini dislinen
katilimcilar igin kurulmus bir fondur. Sirketin fon ydnetimi stratejisi
ve uygulamalarina givenen katilimcilar igin uygundur. Yatinrm
yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
geldigdi risk dederi 4 ile 5 araliginda kalacaktir.

Paylarin

Sektorel Dagilimi

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Yatirim Riskleri
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Portfoy Dagilhimi % 31.12.2024
Hisse 51,11%
Borsa Yatirnm Fonlari 22,22%
Katilma Paylari

Girisim Sermayesi Yatirm o
Fonlari Katilma Paylari 14,61%
Gayrimenkul Yatirim o
Fonlari Katilma Paylari 4,30%
Yatirim Fonlar o
Katilma Paylan 4,13%
Ozel Sektér Tahvili 2,94%
Finansman Bonosu 1,12%
Vadeli Islemler o
Nakit Teminatlan 0,58%
Devlet Tahvili 0,02%
Repo -1,03%
TOPLAM 100,00%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayah tirev sézlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayali varlklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varlklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varlklarin
dahil edilmesi halinde, doéviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay! dahil
edilmesi halinde, Fon portféyuinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukUmlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portfédyinde bulunan finansal varlklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustlrilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yoOnetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden
farkl olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

Baz Riski: Alim satim konusu olan tlrev Urin sézlesmelerinde
s6zlesmeye esas malin spot piyasa fiyatl ile vadeli islem fiyati
arasindaki farkin dedisebilirliginden kaynaklanan risktir.

ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yUikUmliluklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangic yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan
daha yiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.
Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir borglanma aracinin
ihraccisinin temerriide dismesi ya da kredi notunun distrtlmesi
nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tlr bir risk
ihragginin  ylikimldliklerini  yerine getirebilme kapasitesine
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baghdir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde
Ortaklik Paylar 51,13% distise yol acabilir.
Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk
Saglik 9,35% duyarlihklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat
dedisiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarliik dedisimleri
Sigorta 7,34% yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin
. . fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
Demir, Gelik Temel 5,94% dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
Tekstil, Entegre 5,23% fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
dedisimi o6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhidinin fiyat
Elektrik 4,54% dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde olusturdugu
. degdisimdir. Theta; risk 6lgimlerinde buylk 6énem tasiyan zaman
lletisim 3,89% faktériint ifade eden 12 gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
L o g6re degisiminin o6lglisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel
Bilgisayar Toptanciligi 3,52% dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lglistidr.
Perakende 2,26%
Yapilandirilmis Borglanma Araglar Riski: Yapilandiriimig
Teknoloji 2,05% Borclanma Araclarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz
. O0demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
Insaat Malzemeleri 1,83% baghdir. Yapilandiriimis Borclanma Araclari’nin dayanak varliklari
. Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
Holding 1,57% olmasi halinde, yatinrmci vade sonunda higbir itfa geliri elde
Dayanikli Tiiketim 1,35% edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal dederden daha dusuk de olabilir. Bununla
Gida 1,30% birlikte, Yapilandirilmis Borglanma Araglari’nin gunlik fiyat
. olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
Petrol Ve Petrol Urinleri 0,94% dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
. faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
Gayrimenkul Yatinm Ort. 0,00% dalgalanmalar Yapilandiriimis Borglanma Araglari’nin  gilnlik
Bankacilik 0,00% dederlemesini etkileyebilmektedir. Fon’'un Riske Maruz Deder
(RMD) hesaplamalarinda tlrev araglarla birlikte Yapilandiriimis

Borclanma Araclari’'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir. Yapilandiriimis Borglanma Araglar yatirimi yapilmasi halinde
karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun
Borglanma Araclar’ndan kaynaklanan yukumldldklerini yerine
getirememe riskini ifade eder.
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B. PERFORMANS BIiLGisi

‘_Karsllastlrma
K?\I‘S}lif?tll‘l.na Enﬂasy(?n Portfoy_ul.lun Olg)lltllEIUI.l/Eslk Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Toplam Olgiitii/Esik Orami (%) | Zaman Iginde Degerin Bilgi Rasyosu | Portféy veya Portfoy Grubunun
Getiri (%) Deger Getirisi *) Standart Standart Fon Toolam Degeri
(%) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) P g
(**)
17.y11 2020 20,49 11,64 25,15 0,94 - 0,0370 544.584.985.-TL
18.y11 2021 26,43 19,49 79,89 1,07 - 0,0265 624.179.358.-TL
19.y1l 2022 135,40 14,00 97,72 1,09 - 0,2688 1.492.639.982.-TL
20.y11 2023 51,09 21,10 44,22 1,81 - 0,0575 2.075.743.386.-TL
21.y11 2024 50,17 63,54(***) 28,52 1,13 - -0,0249 2.601.005.352.-TL
(*) Enflasyon orani ilgili dsneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(**) Esik deger icin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.
(***) 01.01.2024-31.12.2024 déneminde fonun egik deger getirisi (%63,52), Bist Tl Ref Endeksi (% 63,54) getirisinin altinda gerceklestirdigi i¢in esik deger olarak Bist T/

Ref Endeksi kullaniimistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18,44%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,58%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (22,70%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (19,476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.
01.01.2024-30.06.2024 déneminde fonun esik deder getirisi (% 27,08), BIST TL REF ENDEKSI (% 27,1) getirisinin altinda gerceklestirdigi icin esik deder olarak BIST TL REF
ENDEKSI kullanilmustir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek déonem performansi igin bir géosterge olamaz.
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C.

PERFORMANS GRAFIGi
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DIPNOTLAR

1)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlzeylerinin
ylkseltilmesine yardimcl olmak amaciyla kurulmus tamamen goéndllilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirirma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirnm stratejileri ile yonetilmektedir.

2)  Fon Portfoylnin yatirnrm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde

belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde net % 50,17 oraninda getiri saglarken, Esik Deger
Getirisi ayni dénemde %63,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -13,37 olarak
gercgeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fon getiri oranindan esik deger
getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

4) 01.01.2024 - 31.12.2024 donemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve dider faaliyet
giderlerinin glnltk brit varlik dederine oraninin agirlikh ortalamasi asadgidaki gibidir.

Toplam Giderler 55.102.643,60

Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.424.437.726,51

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Dederi % 2,27
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5) 01.01.2024 - 31.12.2024 Performans sunum donemi icinde yatinm stratejisinde ya da
karsilastirma Olgutlinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

6) Fon’un esik dederi BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dodgan kazancglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldudgu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar lzerinden de tevkifat yapiimaz.

7) Yoénetim Ucretleri, vergi saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
dederine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Y onetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri [ 01.01.2024-31.12.2024
Yénetim Ucreti 52.408.509,72
Saklama Ucreti 391.021,99
Denetim Ucretleri 45.600,00
Kurul Ucretleri 300.333,71
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 1.714.293,90
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 242.884,28
Toplam Giderler 55.102.643,60

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige giren “Emeklilik Yatirm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.10.2024-31.12.2024 Doneminde Briit Fon Getirisi .
ran

Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi 50 17%
Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) ! °
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,28%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem
Icinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 2,28%
Orani)
Brit Getiri 52,45%
(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine

orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Ictiziginde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtizigunde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan glinltk ortalama fon net varlik dederine gore yapilir.

Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziiglinde belirlenen oranlarin
asildidinin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is gunu icinde sirketce fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DINAMIK DEGiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGiLER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9) Bilgi Rasyosu riske goére dlzeltilmis getiri dlgiminde kullanilir. Performans o6lcltl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2024 - 31.12.2024 doénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0249 olarak
gergeklesmistir.



