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TEB Portfoy Yahsi Serbest (Déviz) Ozel Fon‘un yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

TEB Portféy Yahsi Serbest (Doviz) Ozel Fon ("Fon")'un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin - Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Goragumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait performans sunus raporu TEB Portfoy Yahsi
Serbest (Doviz) Ozel Fon 'un performansini ilgili Tebli§'in performans sunusg standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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TEB PORTFOY YAHSI SERBEST (DOViz) OZEL FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.04.2022

31.12.2024 tarihi itibarniyla

Fon Toplam Degeri 274.644.195
Birim Pay Dederi (TRL) 46,421951
Yatirimci SayIsi 1
Tedavil Orani (%) 0,59%

Portfoy Dagilimi

Borclanma Araclari 99,95%
- Corporate Notes 97,50%
- Sovereign 2,45%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0,05%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye OZLEM KARAGOZ
Bakanlidi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari ile yerli ihragcilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam dederinin kalan bélimii ile ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarl ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasl araclarina yatirilabilir.

ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borclanma aragclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasl araglarindan olusacaktir. Fon toplam dederinin kalan bélimu ile ise TL cinsinden para ve sermaye
piyasasl araclari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilabilir.Fon portféyuniin yonetiminde
ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, Tebli§'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve
islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon'a
yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasl ve yurtici organize para
piyasasl iglemleri, devlet i¢ borclanma araglari, Turkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik payi ve
borglanma araclari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varlida dayal menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu
varliklar zerinden olusturulan endekslere dayall swap islemleri/sézlesmeleri dahil tirev araclar, yapilandiriimig
yatirim araglar ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak tizere yatirim fonu katiima paylari ile her tiirlii yatirnm ortakhgi
paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhigi Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger
kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalar) ihraglarina, Turk 6zel
sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araclarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araclarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglarr), G20 tyesi tlkelerin yatirm
fonlarina (yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenlere yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, sézii
gecen tim varliklara ve/veya bu varliklar zerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahuUstu
tiirev araglara ve her turlii yatinm ortaklidi paylarina da yer verilebilecektir. Portfoyiin, piyasa sartlarindan
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Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise
izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran dedisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikimluklerini yerine getirememesi
durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin,
pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecedi zarar olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki
dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dovize endeksli varlik veya yikumlaliklerde meydana gelebilecek
dedisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.Kredi Riski: Islem yapilan kargi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak, yukimluligini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolayi karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tum
riskleri ifade eder. Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tirev ara¢, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildii dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thracgi Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin
ihraggisinin yaktmliluklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Bu durum baz dederin sézlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini
ifade eder. Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirim araglar anapara taahhiidi iceren ve
icermeyen olarak farkl turlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle anapara taahhiidu icermeyen bu
araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkiindur. S8z konusu araglarin dayanak varliklari Gzerinde olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ dederinin altina diisebilir. Kiymetli Maden Riski:
Fon portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portféyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BILGisi

Toplam
Getiri (%0)

Esik Deger

YILLAR .
Gettirisi (%0)

Enflasyon

Orani (%0)
(TUFE) (*)

PERFORMANS BILGisi

Portfoyun Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (20) (**)

Bilgi

Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portféyin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2022 32,290% 33,188% 25,011% 0,492% 0,6208% -0,0132 132.274.767,53
2023 83,211% 76,455% 64,773% 0,826% 0,8014% 0,0991 234.420.566,90
2024 29,471% 28,550% 44,379% 0,229% 0,2384% 0,0278 274.644.194,98

Karsilagtirma

PERFORMANS BILGISi usD

Karsilastirma

R Enflasyon Portfoyin Zaman A . o Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Top!am O_IQUt vnun / Orani (%0) icinde Standart Olvgut_uhun / Esik Bilgi Portfoyltn Toplam Degeri /
Getiri (%0) | Esik Degerinin (TUFE) (%) Sapmast (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Dederi
Getirisi (%0) p & Sapmasi (26) (**) 9
2022 4,605% 5,315% 25,011% 0,374% 0,5746% -0,0138 7.074.160,09
2023 16,371% 12,079% 64,773% 0,368% 0,3886% 0,0982 7.963.142,00
2024 8,032% 7,264% 44,379% 0,120% 0,1406% 0,0277 7.784.633,21

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(F**>*x) 29.04.2022 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baglamigtir.

PERFORMANS GRAFIGT

2%480.0
60,0
o, 0
- .l.
0.0
2022 2023 2024

Il Torm Getiri [ Esik Deserinin Gatirsi ] Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik
Fonlari Yonetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amacl, bireysel ve
kurumsal yatinmcilarin risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu cercevede optimum faydanin
saglanmasini gerceklestirmektir.

2) Fon Portfdyu'nln yatiim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi “"Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %29,47 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %28,55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi 900,92 olarak gergeklesmistir. USD cinsi fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %8,032 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde
%7,264 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,77 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6l¢utiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim cretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Oran (96) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,000740% 686.932,29
Denetim Ucreti Giderleri 0,000098% 90.722,26
Saklama Ucreti Giderleri 0,000346% 321.688,49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 52.347,47
Diger Faaliyet Giderleri 0,000087% 81.076,32
Toplam Faaliyet Giderleri 1.232.766,83

Ortalama Fon Portféy Dederi 253.739.138,59

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 0,485840%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

Kistas Bilgisi

29.04.2022-... %100 BIST-KYD USD Based 0-5 Years Sovereign Eurobond Index (TL)

6) Yatiim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

29.04.2022 - 30.12.2022 32,29% 32,53% 33,19% -0,90%
02.01.2023 - 29.12.2023 83,21% 83,71% 76,45% 6,76%
02.01.2024 - 31.12.2024 29,47% 29,96% 28,55% 0,92%

2) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olguitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans élguti tizerinde sagladigi getiriyi élger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoéneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve ytksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Brut getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

%

Net Basit Getiri 29,47%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,49%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,49%
Brit Getiri 29,96%



