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Giris

Sekizinci Serbest Fon'un (Fon) 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna Dayali Ucretlendirmesinde Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Tebli§”) Yer Alan Performans Sunum Standartlarina iliskin Diizenlemeleri
Cergevesinde incelemis Bulunuyoruz.

incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunu disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamigtir.

Goriis

Goruslimize Gore 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporu Sekizinci Serbest Fon
(Fon) performansini Ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.
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istanbul Portfoy Sekizinci Serbest Fon’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 5.08.2021

31.12.2024 tarihi itibaryla

Fon Toplam Degeri 301.522.060
Birim Pay Degeri (TRL) 7,623385
Yatirimei Sayisl 11
Tedavul Orani (%) 3,96%

Portfoy Dagilimi

Yatirim Fonu Katilma Paylari 99,86%
Teminat 0,13%
Borglanma Aragclari 0,00%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatirimcilara satiimak Gzere kurulmus, ilgili ALKIM BIKET
hukumler cercevesinde satilacak serbest fon statuisiindedir
TUFAN DERINER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet TUNCAY SUBASI

GULDEN KOKSAL

Yatinm Stratejisi

Fonun yatirim stratejisi cergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin artiriimasi amaglanmaktadir.
Fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu?nun ilgili dizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfoyu portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.Fon istatiksel ve temel analizlere dayall olarak vadeli ve spot piyasalarda arbitraj firsatlarini
yakalamay! hedeflemektedir. Bu nedenle bir enstriimanda aldii uzun pozisyonu baska bir enstrimanda kisa
pozisyon alarak kendini korumayi ana prensip olarak uygulamaktadir. Arbitraj firsatlarindaki getiriyi yukseltmek
amaclyla fon kaldira¢ kullanmaktadir.

Yatinm Riskleri

Yatirimcilar Fon'a yatirim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini dederlendirmelidirler.Fon'un maruz
kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim payfiyatindaki olasi duguslere
bagl olarak yatirimlarinin dederinin baslangig degerinin altina diigebilecediniyatiimcilar g6z 6niinde
bulundurmalidirlar. Fon'un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, diger menkul kiymetlerindederinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:Faiz Orani
Riski: Fon portféytne faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesihalinde, séz konug
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyleolusan riski ifade eder.Kur Riski:
Fon portféyuine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarindameydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.Ortaklik Payi Fiyat Riski:Fon
portféyune ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunanortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadizarar olasiligini ifade etmektedir.Kargi Taraf Riski:
Karg tarafin sdézlesmeden kaynaklanan yikumlaluklerini yerine getirmek istememesive/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemeninyapilamamasi riskini ifade etmektedir.Likidite
Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakdedénustiirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), saklitirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve
altin alimiglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde,baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tzerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baglangic
yatinmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskiniifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zararolusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin
vevadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde aynianda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ileolan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk:Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerindiizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Baz Riski: Vadeli
islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatininaldigi deder arasindaki fiyat
farklihgr dedisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonundavadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak Fon Portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadelifinansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyatile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deder'in sézlesme vadesiboyunca gosterecedi degisim riski ifade edilmektedir. Teminat Riski: Ttrev
araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,Yénetim Kurulu’nun teminati likidite
etmesi halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirevpozisyon dederini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasiolasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.islemin
Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganistu kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindekibozulmanin, durmanin,
¢okmenin yarattigi risktir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu
olan spotfinansal urtin fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon primindeolusturdugu dedisimi
gostermektedir.e Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigidedisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandidi varligin fiyat dalgalanirigindaki birim dedisimin opsiyon
primindeolusturdugu dedisimdir.» Theta; Risk dlgiimlerinde bilyiik 6nem taslyan zaman faktorini ifade eden
gosterge olup, opsiyonfiyatinin vadeye gore dedisiminin 6lgtstdir.» Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel dedisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustdur.Veri Glvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan
islemlerin kayitlara alinmasi veyaraporlanmasinda yanlislk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindankaynaklanan risktir.Agida Satis Riski: Fon Portféyii icerisinden agida satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlardapiyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiidi ve/veya dogrudan agida satim
imkanlarininazalmasi durumunu ifade etmektedir.Diger Riskler : Fon'a yatirim yapan yatinmclilar piyasalarda
yasanan dalgalanmalar, piyasa kogullari vemevzuat dedisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portféytndeki varliklarin degeriolumlu ve/veya olumsuz yénde dedisim gosterebilir. Yatirim yapilan tum menkul
kiymetler ve turev aragyatinmlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiracli islemler risklerin énemli 6lgiide artmasina
neden olabilir.Fon tarafindan éngorilen cesitli menkul kiymetlere ve dider araglara yatinm yapilmasi énemli
ekonomikriskler igerir. Fon yatirim programinin séz konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine
kars! koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonunhedeflenen
kazanca ulagilacadi konusunda higbir giivence s6z konusu dedildir.ihracgi Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yikumlultklerini kismen veya tamamenzamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS

Enflasyon Portféyun Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasl (26) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

Getiri (26) Getirisi (%) Portfoyun Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2021 10,450% 8,928% 36,071% 0,047% 0,0000% 0,5585 68.263.761,59

2022 118,001% 21,662% 64,270% 0,805% 0,0364% 0,2916 1.047.396.527,39
2023 97,541% 33,321% 64,773% 1,601% 0,0682% 0,1053 928.992.423,39
2024 60,476% 57,352% 44,379% 1,266% 0,1039% 0,0125 301.522.059,68

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI

%120.0
%%100.0

%%30.0

Ya60.0

Ya40.0

>l .
— |

%a0.0
2021 2022 2023 2024

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgttinin tzerinde saglikh ve
uzun vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatirimcilarin tizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumay! hedeflenmektedir

2) Fon Portféyu'nlin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélumiinde belirtilmigtir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 doneminde net %60.48 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %57.35 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3.12 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilastirma 6lguttiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Oranil (96) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,000675% 1.137.263,39
Denetim Ucreti Giderleri 0,000021% 35.215,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000295% 496.527,94
Aracllik Komisyonu Giderleri 0,000305% 513.136,23
Kurul Kayit Ucreti 0,000082% 138.360,55
Dider Faaliyet Giderleri 0,000068% 114.203,01
Toplam Faaliyet Giderleri 2.434.706,12

Ortalama Fon Toplam Dederi 460.263.955,55

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0,528980%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamistir.

5.08.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (04/08/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (30/12/2022)

2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi +%5 (29/12/2023)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

5.08.2021 - 31.12.2021 10,34% 10,45% 8,93% 1,41%
3.01.2022 - 30.12.2022 118,00% 118,54% 21,66% 96,34%
2.01.2023 - 29.12.2023 97,49% 97,99% 33,32% 64,17%
2.01.2024 - 31.12.2024 60,48% 60,87% 57,35% 3,12%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

5.08.2021 - 31.12.2021 0,0638 0,6120
3.01.2022 - 30.12.2022 0,1334 -0,2847
2.01.2023 - 29.12.2023 0,2552 1,2008
2.01.2024 - 31.12.2024 0,2011 0,4494

3) BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Karsilagtirma Tablosu

BIST-KYD 1 Ayhk

Donemler Portfoy Gosterge Mevduat TL

5.08.2021 - 31.12.2021 10,34% 6,95%
3.01.2022 - 30.12.2022 118,00% 16,68%
2.01.2023 - 29.12.2023 97,49% 28,33%
2.01.2024 - 31.12.2024 60,48% 52,32%

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

29.12.2023 - 31.12.2024 Donem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 34,94%
BIST 30 ENDEKSI 38,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL Endeksi 39,68%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 26,10%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 27,82%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,85%
Euro Kuru 12,78%

Net Basit Getiri 60,48%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,53%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,53%

Brit Getiri 61,00%



