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TEB Portféy ikinci Serbest(D6viz) Fon ‘un yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere
iligkin rapor

TEB Portfoy Ikinci Serbest(Déviz) Fon ("Fon")'nun 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin - Performans  Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatirnim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporu TEB Portfoy ikinci
Serbest (D6viz) Fon 'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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TEB PORTFOY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.11.2019

31.12.2024 tarihi itibaryla

Fon Toplam Dederi 1.859.544.634
Birim Pay Dederi (TRL) 41,472986
Yatirimci Sayisi 304

Tedavdil Orani (%) 44.84%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 99,81%

- Corporate Notes 99,81%
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0,19%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen OZLEM KARAGOZ
borclanma araglari ve kira sertifikalarina yatirim yaparak USD bazli getiri =
saglamayi hedefler. ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borclanma aragclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye
piyasasl araclari ve /veya yabancl para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir.Fon portféyinin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, Tebli§'in 4. maddesinde belirtilen
varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Tebli§’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurtici organize para piyasasl islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Turkiye'de mukim girketler tarafindan
ihrac edilen ortaklik pay! ve borglanma araclari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl menkul kiymetler, sertifikalar ve sz
konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar Gzerinden olusturulan endekslere dayall swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandiriimig yatirim araglari ile yurt icinde ve/veya yurt diginda
kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak
lizere yatinm fonu katilma paylari ile her turli yatinm ortaklidi paylarina, Turkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortakhdi Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalarr) ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/ddvize endeksli bor¢lanma araglarina, Turk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt icinde ihrag
ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katiim hesaplarina, yurt
diginda ihrag edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren
ortaklik paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araclarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapilandiriimig yatirim aragclarina, varantlara, sertifikalara, yatirnm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina,
girisim sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatirim ortakliklari paylarina ve emtia dahil bu
varliklara dayall veya bu varliklardan olusan endekslere dayall borsada veya tezgahusti piyasalarda igslem
goren turev islemlere yatinnm yapilabilir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Dider risklere iligkin detayl bilgilere ise
izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran dedisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Kargl Taraf Riski: Finansal igslemlerde kargi tarafin yikimluklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), saldi tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder.Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.ihragci Riski: Fon
portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yikimluluklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi
ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliidi degisimini ifade
etmektedir.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimig yatirnm araglari anapara taahhidi iceren ve
icermeyen olarak farkll turlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhtdi icermeyen
bu araglara yapilan yatirnmlar, beklenmedik ve olagan digi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkindir.Agida Satis Riski: Fon portféyi icerisinden agiga satis
yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinm azalmasi durumunu ifade etmektedir.Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk
duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat dedisiminde gok farkll miktarda risk duyarhlik
dedisimleri yasanabilmektedir.Teminat riski: Turev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore dederlenen degerinin
beklenen tirev pozisyonun dederini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi ihtimallerini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGisi
PERFORMANS BIiLGiSi

Enflasyon Portfoyun Zaman Sunuma Dahil Dénem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

Getiri (%) Getirisi (%) Portféyun Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2020 26,925% 38,466% 14,599% 0,670% 0,9130% -0,0376 386.602.041,06
2021 80,349% 70,343% 36,081% 2,275% 2,0495% 0,0400 392.502.492,84
2022 46,921% 44,020% 64,270% 0,549% 0,8417% 0,0073 1.554.665.240,86
2023 63,761% 83,742% 64,773% 0,726% 0,9540% -0,0828 489.209.178,62
2024 25,854% 27,818% 44,379% 0,228% 0,3290% -0,0228 1.859.544.634,38

PERFORMANS BiLGisi usD
Kargilastirma L Kargilastirma
Enfl Portf Z . . _
nrlasyon ortfoytin zaman Olcutunun 7/ Esik Bilgi

Orani (%) icinde Standart S
o Degerinin Standart Rasyosu
* 0, e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmast (%6) (**)

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam | Olgutiintin / Esik
Getiri (%0) Degerinin
Getirisi (%0)

YILLAR

2020 1,750% 11,002% 14,599% 0,135% 1,0456% -0,0411 52.106.914,45
2021 0,389% -5,181% 36,081% 0,152% 0,7415% 0,0300 29.447.257,32
2022 4,732% 2,664% 64,270% 0,082% 0,8547% 0,0053 83.144.737,27
2023 4,016% 16,708% 64,773% 0,122% 0,6529% -0,0832 16.618.175,66
2024 5,014% 6,652% 44,379% 0,059% 0,2897% -0,0232 52.707.733,05

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(F**>*x) 13.11.2019 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baglamigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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Il Torm Getiri [ Esik Deserinin Gatirsi ] Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.’nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik
Fonlari Yonetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amacl, bireysel ve
kurumsal yatinmcilarin risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu cercevede optimum faydanin
saglanmasini gerceklestirmektir.

2) Fon Portféyu'nln yatiim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %25,85 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %27,82 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1,96 olarak gerceklesmistir. USD cinsi fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %5,014 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde
%6,652 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1,64 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma olgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002752% 10.459.357,19
Denetim Ucreti Giderleri 0,000029% 111.510,38
Saklama Ucreti Giderleri 0,000362% 1.376.703,50
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 10,73
Kurul Kayit Ucreti 0,000063% 240.581,82
Dider Faaliyet Giderleri 0,000030% 114.554,77
Toplam Faaliyet Giderleri 12.302.718,39

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.038.317.421,53

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,184871%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Index (31/12/2019)
04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Index (31/12/2020)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Index (31/12/2021)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Index (30/12/2022)
02.01.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Index (29/12/2023)

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

02.01.2020 - 31.12.2020 26,92% 28,31% 38,47% -11,54%
04.01.2021 - 31.12.2021 80,35% 82,61% 70,34% 10,01%
03.01.2022 - 30.12.2022 46,92% 48,66% 44,02% 2,90%

02.01.2023 - 29.12.2023 63,76% 65,41% 83,74% -19,98%
02.01.2024 - 31.12.2024 25,85% 27,12% 27,82% -1,96%

2) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olguitii (Benchmark) getirisi Gizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans élguti tzerinde sagladigi getiriyi élger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve ytksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Brut getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

I

Net Basit Getiri 25,85%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,18%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,18%
Brit Getiri 27,04%



