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Strateji Portféy Yénetimi A.S., Strateji PortfGy Birinci Serbest (TL) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2024
dénemine iliskin ekte yer alan Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIl — 128.5 sayil Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine gére tarafimizca incelenmistir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme, yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bu
donem diginda kalan dénemler igin bir inceleme yapilmamistir ve gériis olusturulmamistir.

Gorlslimlz: 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine ait olusturulmus olan performans sunus raporu Fon’un

performansini, Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina dair diizenlemelere gére uygun ve dogru
olarak hazirlanmigtir.
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Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup, séz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica
diizenlenecektir. A
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STRATEJI PORTFOY BIRINCi SERBEST (TL) FON'UNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

Fon Toplam Degeri 29.763.996,29 | Fon vyatinm o6ngériisii | STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
Birim Pay Degeri 2,777715 | dogrultusunda para ve Burak ihsan CETiNCEKER
Yatirmai Sayis| 19 | sermaye piyasasi Mehmet Ali GULEC
araglarina, Kurulca Oktay Okan ALPAY
Tedavil Orani % 82,43 | uygun gobriilen diger | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

yatinm araglarina, taraf
olunacak sdzlesmelere,
finansal islemlere ve
menkul kiymetlere
yatirim yaparak sermaye
kazanci  saglamak ve
portfoy degerini
arttirmayi
amaclamaktadir.

Ortaklik Paylar 99.70 | Fon'un ana yatirim stratejisi Tiirk Lirasi (TL) bazinda mutlak
BPP 0.30 | getiri saglamaktir. Ana yatinm stratejisine uygun olarak
VioP 0,00 | ydnetici, Fon’un temel yatinm hedefine ulasabilmesi icin

mimkin oldugunca disiik fiyat volatilitesi ve ongoriilebilir
getiri saglayabilecegini diislindiigii sekilde sadece TL cinsinden
olmak Uzere farkh para ve sermaye piyasasi araclarini es anli
portfdyde bulundurabilir. Fon'un likidite veya vade agisindan
bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyl, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen, yabanci para cinsi varliklar ile altin ve
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari
harig tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Araci Kurumlar 0,00% | Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 0,00% | yatinm risklerini  degerlendirmelidirler. Fon’un  maruz
Diger imalat Sanayi 24,83% | kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
Enerji 9,13% | sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 11,83% | yatmmlarinin degerinin  baslangic  degerinin altina
Kimya, Plastik, Kauguk ve Plastik dusebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidir. 3.1.
Urinler 15,14% | Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski:
Teknoloji 12,99% | Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 11,80% | ortakhk paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araclar
Yatinm Ortakliklani 14,28% ile bu araglara dayal tirev sdzlesmelere iliskin taginan

pozisyonlarin  degerinde, faiz oranlari, ortaklk payi
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline
faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yagsanabilecek faiz oranlari degisimleri nedemyleﬁmjan FISFCL J
ifade eder. b-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon popifofline ortaklik RS
pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfoyundefb?dpnaw;akhk //
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paylaninin  fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagl zarar olasiligini ifade
etmektedir. c-Kar Payr Orami Riski : Fon portféyiine kira
sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katiim olanagi saglayan
katihm finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, soz
konusu yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars
tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapillamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistlrilememesi halinde ortaya cikan
zarar olasihgidir, 4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portféyiine
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig¢ yatinmi ile baslangic yatirnminin Gzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yojun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varlgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildig
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degisikliklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihragg Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda vyerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agiga Satis Riski:
Fon portféyl icerisinde agga satis vyapillan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing
karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir. 11) Teminat Riski: Tiirev araglar
Uzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya
¢ikmasi durumudur. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarlliklar arasinda isleme konu olan spot
finansal liriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarhhk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun,_ yazifdigrgili
finansal varhgin fiyatindaki bir birim degigﬁien-i;ﬁ opsiyon
priminde olusturdugu degisimi géstermé’kté‘d’tf. .
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opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi deisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
dlgiimlerinde biiyiik &nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
lgusiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &lgiisiidiir. 13)
Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri:
Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglar’nin degeri ve
ddénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirlmis Yatinm /
Borglanma Araglar’'nin dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirimci; vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutari nominal degerden daha diisik de olabilir. Bununla
birlikte Yapilandinimig Yatinm / Bor¢lanma Araglar’nin ginliik
fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler
ve dayanak varlk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglari’nin
gunlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimis Yatinm / Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alimir. Yapilandiriimis Yatirm /
Borglanma Araglar yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihragcr kurumun Yapilandirilmis
Yatirnm / Borglanma Araglari’'ndan kaynaklanan
yukumliluklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars:
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina Yapilandiriimis
Yatinm / Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragcinin ve/veya
varsa yatirnm aracinin Fon Tebligi’'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldig deger
arasindaki fiyvat farkhh@ degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisiyla burada
Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etmektedir. 15) Kredi Riski: Bir borglunun borcunu
6deme noktasinda basarisiz olmasi durumunda borcu veren kisi
ya da kurumun karsilastii risk anlamina gelir. Bu risk borcu
veren icin kayip anapara ve faiz, nakit akisinda kesinti ve artan
tahsilat masraflanini icerir. Kayip tam ya da kismi olabilir. 16)
Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith
eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglanin (érnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. Risk
tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip
edilerek diizenli olarak gozden gecirilir ve énemli geliymelare
paralel olarak giincellenir. A T




B. PERFORMANS BiLGiSi

2022 29,94% 1,67% 64,27% 1,67% 0,03% 51,79 3.885.161
2023 43,67% 28,33% 64,77% 1,98% 0,07% 3,24 15.099.599
2024 48,77% 52,32% 44,38% 1,37% 0,10% (0,0004) 29.763.996,29

(*) Enflasyon Orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE’nin dénemsel oranidir. 2024 yili Aralik ayinda TUFE, bir 6nceki
yilin Aralik ayina gore degisimidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR
1) 1 Ocak —31 Aralik 2024 doneminde:
Fon Getirisi: %48,77
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %52,32

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %46,11
Nispi Getiri: (3,54)

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil asagidaki forml kullaniimistir.

(Gerceklesen Getiri — Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Olciitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yonetimi hizmeti Strateji Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 12 adet yatirim fonunun portfdyiini yénetmektedir.

3) Fon portféylniin yatirim araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde agiklanmistir.
4) Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 doneminde net getirisi 48,77%'dir.

5) 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait yonetim (icretleri, vergi, denetim, aracilik komisyonu, saklama ve
diger faaliyet giderlerinin gilinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Yénetim Ucreti 1,99653% 497.944,00
Denetim Ucreti Giderleri 0,19245% 47.999,12
Saklama Ucreti Giderleri 0,14691% 36.641,38
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,15306% 38.175,87
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,02676% 6.675,50
Diger Faaliyet Giderleri 0,14915% 37.200,67
Toplam Faaliyet Giderleri 664.636,54

Ortalama Fon Portfoy Degeri 24.940.264,35

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,6649%




6)

7)

8)

9)

1 Ocak — 31 Aralik 2024 performans sunum déneminde 19 Haziran 2023 tarihinde yayinlanmis olan
izahnamesinde yatinm stratejisi ve karsilastirma &lgiitii, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun olarak belirlenmis olan Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
TL Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisidir.

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 8 numaral bendi
uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili
oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

1 Ocak — 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda Fon’un bilgi rasyosu (0,0004) olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri hesaplamasinda kullanilmaktadir. Performans Olciitii (Benchmark)
getirisi Gzerindeki portféy getirisinin, portféyilin volatilitesine orani olarak hesaplanmaktadir. Performans
olgutd tzerindeki portfoy yéneticisinin saglamis oldugu getiriyi dlgmektedir. Yiiksek ve pozitif degerde
olmasi iyi kabul edilmektedir.

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine iligkin VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
esaslari gcergevesinde hazirlanmistir.




