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Allianz Yasam ve EmeKklilik A.S. Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AMG - ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31.12.2024 tarihi itibanyla (*) Fon'un Yatim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 6.564.156.079  portfgyiiniin en az %807inin devaml olarak olarak Hazine Miistesarligi Zagl Kredi Portfy Yonetimi
- - tarafindan ihrag edilen USD cinsi kamu dig borglanma araglarina (Eurobond) ">

Birim Pay Dederi (TRL) 0,757354 yatmimasidir. Selcuk Yilmaz

Yatirnmar Sayisi 301.113 Giizide Cosar Cerit

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyliniin en az %80’inin devamli olarak Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen

USD cinsi kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) yatinimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer,

Tedavdil Orani (%) 8,67%

0,
Borclanma Araclar 90,67% verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirnm yapilabilecektir.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 88,77%
m Eurobond segiminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite analizleri 6nemli rol oynar.
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 1,90% Yatinm kararlar alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim egrisi analizleri énem kazanir.
Ortaklik Paylari 2,87%  Fonun kargilastirma 6lgitii; %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL)
- Bankaailik 1,44% Endeksi olarak belirlenmistir.
- Holding 1,21% Yatinm Stratejisi
- Otomotiv 0,23% . o o . .
Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
Vadeli Mevduat 2,50% kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
. degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
Teminat 2,18%  zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
0,
Valbslne [Foisa Ve ey 1,03% Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0,67% konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,08% Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacadi zarar olasilidini ifade etmektedir.
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylkiimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihdidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degdisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Ulke Riski: Yatinim yapilan dlkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar Griiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak
degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Yapilandiriimis Yatinm Araci Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinmcr vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarin dederi baslangig dederinin altina dusebilir. Yapilandirimis yatirim araglarina
yatinm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandirimig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirlmis yatinm araglarinda yatinmailar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan
kaynaklanan yukimldliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm aracinin
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihidi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite
riski st seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31
Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toolam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart e ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri

2020 34,82% 35,78% 25,15% 13,15% 13,04% -0,0163 3.459.064.276
2021 65,39% 65,26% 79,89% 32,93% 29,11% 0,0186 5.634.611.362
2022 39,83% 41,02% 97,72% 11,92% 12,02% -0,0088 6.493.658.162
2023 80,44% 77,48% 44,22% 15,77% 13,67% 0,0349 7.977.134.601
2024 29,79% 31,39% 28,52% 5,45% 4,68% -0,0187 6.564.156.079

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine miistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gondilliilik esasina dayandigi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlar kurarlar. Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen
katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirm
fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde net %29.79 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitliniin getirisi ayni ddnemde %31.39 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.60 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portfoy dederine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,885316% 138.482.148,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,004478% 328.907,18
Saklama Ucreti Giderleri 0,014793% 1.086.589,29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,017339% 1.273.623,55
Kurul Kayit Ucreti 0,011822% 868.387,02
Diger Faaliyet Giderleri 0,003375% 247.918,83
Toplam Faaliyet Giderleri 142.287.574,29

Ortalama Fon Portfoy Degeri 7.345.300.596,57

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,937124%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma olgitd degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

1.01.2016-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma 6lgttindn ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

m Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2024 - 31.12.2024 29,79% 31,71% 31,39% -1,60%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yilik % 1,91'i (ylzdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isgiindi itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip agiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. 2024 yili sonunda fon igtliziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asiimasi sebebiyle 1,607,962.70-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

3) 2024 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.
4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 0lglitii tizerinde sagladig getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini

de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir. Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tlim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



