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Owettir

Bu dizet, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul) nea 04/02/2025 tarihinde onaylanmstir,

Ortakh@gmzn toplam  1.000.000,000 TL tutarndaki ihrag tavam kapsamindaki yatinm

kuruluyu varantlarmin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 17,800,000 TL lik kismmn halks arzna
iliskin dzettir,

Ouetin onaylanmasi, izette yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea tekeffili anlamina
pelmeyecedi gibi, sGz konusu yatirim kurulusu varantlanna iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu dzet gergevesinde ihrac edilecek yvatinm kurulugu varantlarina iliskin ihraceinin
yatmmelara karst olan Sdeme yiikiimliliga, Korul veya herhangi bir kamu kuralusu tarafindan
garanti altina alinmamistir. Ayriea halka arz edilecek yatinim kuruluso varantlarmm Miyatimm
belirlenmesinde Karul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu tizet, thrage bilgi dokiiman ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikee gegerli bir izahname
olugturur ve ihragg bilgi dokimam ve sermaye pivasas arac notunda yer alan bilgilerin Szeting
igerir. Bu nedenle, dzet izahnameye girig olarak okunmal ve halka arz edilecek yatimm kurulugu

varanilarina iliskin yatirun kararlan ibrage bilgi dokiiman, sermaye pivasas: araci notu ve Gzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izt ile birlikte incelenmesi gereken ihrace hilgi dokiiman 13/01/3025 tarihinde ve sermaye
pivasasi aract notu 13022025 tarihinde, ortakhfimzmn wwow caldmansachs com e adresli ve pivasa
!I""I?i'l'ﬂ“lﬁl girevin distlenecck ve halka arzda satiga aracihk edecek Unlii Menkul Degerler A.S. nin

crpntmmentel o adresli internet siteleri lle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda
{hnp,gm- tr} yayimlanmgtr. Aynica bagvuru yerlerinde incelemeve agik tutulmakiadir,

Sermaye Piyasasi Kanuou (SPKn)'nun 10°uncu maddesi uyarnca, izabnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamlte ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragn sorumludur. Zarann ihragedan tarmin edilememesi veya edilemeyecedinin
agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantdr ve ibrageimm yinetim korulu fyeleri kusurlanina ve dorumun gereklerine ghre zarariar
kendilerine viikletilebildigi Glgiide mrumludl.lr izahnam uran _diger erie
tall Veya tul

ece dre h_oplarak ilgililer bir _sorum liklenemez. Bagimsiz deneting =

derceclendirme we d-:if‘l"l'l."l:l'll.‘- kumlu;hn E'I:" mhuaueﬁ 'ﬂl“‘!l.lrl.ll helgelerde ver almak j o
hazirlanan raporlan haorlayan kisi ve kuruomlar da hanrladiklan raporfarda yer alangy
yamliier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorn
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIM

Dayanak Varhk / Dayanak Gasterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve'veya BIST 30 Endeksi
kapsanunda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa tarafindan olusturulmug pay endeksleri ile
Kurulea uygun gonlilmesi durumunda, konvertibl diviz, kiymetli maden, emftia, gecerdilifti uluslararas:
alanda genel kabul girmils endeksler gibi difer varhk ve ghstergeler,

Goldman Sachs Grop veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: girketleri, finans girketlerd ve diger
yerli ve yobano sirketlerden olugan, GSG'in ana girket oldugu gruptur.,

Hesaplama Kurulagu: thragg: Bilgi Dokiiman ve Sermaye Piyasasi Araci Notu tahunda Varantara iliskin
tiirn hesaplamalan ve belirlemeleri vapan Goldman Sachs International ' die,

86 The Goldman Sachs Group, Inc.

(z51: Goldman Sachs International.

ibracer: Goldman Sachs International.

ihrage Bilgi Dokilmans: Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan 09/01/2025 tarihinde 2/21 sayi ile onaylanan
ve KAP'a 130172025 tunhinde yaymlanan ihrages bilgi dokilmans.

Sermaye Piyasani Araer Notu: Borsada islem gieecek veya ihrag edilecek sermaye pivasasi aracinm
dzellikleri ve bunlarla iliskili hak, vikimldlik ve rdsklede beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanms {hragg Bilgi Dokitmamna uygun olarak ihrag edilecek yatnm
kurulugu varantian ve sertifikalan.

KISALTMALAR -
Borsa Istanbul | Borsa Istanbul AS.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

. OZETIN ] GUNU YU EN KiSILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu fzette ve

eklerinde ver alan sarumlu olduffumuz ksimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefie uygun

oldufuny ve Gzeite bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass icin her

tikrldh makul fizenin ghsterilmiy oldufunu beyan ederiz.

Ihrago
Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisum:
Yekilinin
Adu, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
Hukosk B8 ;m' OZETIN TAMAMI
210l f2o1s
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

Unlii Menkul Degerler AS. Sorumiu (Hdugu Kisim:

OZETIN TAMAMI
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p B IHRACCIVA ILISKIN BILGILER

2.1. ticaret
Ihraggarun ticaret unvani Goldman Sachs Interational dir.
L2, i hukuki statfisi. fabi oldufo meveos

GS1, Ingiliere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil mmaras: ile kayithdir, GSInin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlegik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSTnin
tilzel kist kimlik numaras: (LEI) W22LROWP2IHZNBBAK 528'dir.

Hukuki Statlisi : Ozel Kolekiif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlan
Kuruldugn Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi Ty o
Telefon Numaras + 444 20 TT74 1000

Fax Mumaras s 44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrintli bilgi {hragy Bilgi Dokimammm 5.1.4 numarah maddesinde ver
almaktadir.
p 3 T | i ve

thraggiy1 ve faaliyet gosterilen sektiel etkileyen dnemli bir egilim bulunmamakiadir. Konuya
iligkin ayrnblh bilgi Ihragg Bilgi Dokiimanimm 8.2 numaral maddesinde yer almakindir,
24.  [hragoimm dahil oldufu grup ve grup icindeki konumu hakknda bilgi

GSI'nin nihai ana ortag ve hakim kurulugu GSG'dir. Goldman Sachs Growp UK Limited, GST'de
yozde 100 ortakhk payina sahip olan, Ingiliz hukukuna piee kurulmug bir sickettir. Goldman Sachs (1K)
L.L.C.. Delaware Eyaleti kanunlan gesgevesinde kurulmugiur ve Goldman Sachs Group UR Limited'm adi
hisse senctlerinin vikzde 100°ING clinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurelmusiur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.Cnin yikzde 100 onaklik payma sahiptic. Konuya iliskin ayrmoh bilgi ihrago Bilgi
Dokiimanimin 7.1 numarah maddesinde yer almakindir,
2.5, Kar tahminleri ve beklentileri

YOKTUER.

1.6, [hugﬂ bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara iliskin bafomsiz denetim _raporlanns

gart olugturan hususlar hakkinda soklama
YOKTUR.

y By A mi ilgiler w

Ihragp Bilgi Dokiimanimin 3 numarali maddesinde detayh olarak yer verilen hrageimn bagmsiz
denetimden gegmis yillik finansal tablolanndan ve bagimsiz denctimden gecmemis ara diinem finansal
tablolanndan sc¢ilmis en Snemii kalemler asafida sunulmaktadar:

Milyon A B.D. Dolar A0 Marivan 30 Haziran 31 Arahk 31 Aralik
2024 2023 2023 | o]
{bagmasrz {Badimsiz { berffimses (Baghnesiz
denetimden denefimden denelimden clemetimden
_Eepmiéntig) grememig) gegmigh gegmigl
Toplam varliklar 1242 630 1 287457 1.203.555 1203041
Toplam vikiimlilikler 0202 044 1245282 1.163.436
Toplam dzkaynaklar W] 42175 .19
Gelirler
- Met gelirfer 5.346 | 7.080 | 11.20% |
Croldman Sachs International
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- Net yonetim giderleri {3.335) (3.215) (6.136) (5.828)
- Vergi fneesi kar 2011 3.865 5066 4,974 |
- Uselir vergisi gideri (542} {699) {915) {946)
- __Finansal déinem kar 1460 ER L 4,151 4,028
Diger kapsamli gelirler

- Finansal dineme iligkin ait net

I s gelir . n {28} (123} 21T 15
= Finansal dfneme ait toplam

k I El:hr 1441 3043 3.934 4063

31 Aralik 2023 tarhinden bu vana GSPnin I:-:Hmtl.l-’:nmﬂc finansal pozisyonunda, finansal
performansinda ve beklentilerinde dnemli bir olumsuzx de@isiklik olmamugtr, Konuya iligkin aynnnh bilgi
thrage: Bilgi DokGmaninin 8.1 numaral maddesinde yer almaktadir,

Ihraggamn 2023 ve 2022 yulina iligkin yillik, 30 Hairan 2024 ve 30 Haziran 2023 warihli ara dinem
finansal tablolan, Ihragginin internet sitesi (hips:/'wwow. goldmansachs. com.artrhakkinda/financial-
stalements). Piyasa Yapaci'min  intermet  sitesi  (hitps:/weww,unlumenkul.com/varantlar/gsi-finansal-
tablolari/) ile Kamuyuw Aydinlatma Platformunda {(www.kap.org.ir)'da asafpda belidilen tarihlerde
yaymbanmigiir,

1) 017012023 - 3171272023 tarihli Bafimsiz Denetimden Gegmis Finansal Raporian 24/04/2024 warihinde,
23 01/01/2022 - 3171 272022 tarthli Bagusiz Denelimden Cregmis Finansal Raporlan 250472023 tarihinde,
301012024 - 3062024 tarihli Denetimden Gegmemis Finansal Raporlan 02/092024 tarihinde,
4) 01/01/2023 - 30v06/2023 tarihli Denetimden Gegmemis Finansal R.Lq:rUrIm 1370972023 mﬂrmﬂc

zamania i n

GaTye iligkin olarak, GSUnin Verantlar'a iligkin Gdeme vilkimiilfklennin tamameme zamaninda
yerine getirmesi ile maddi 8lg0de ilgili olan yakn zamanl herhangi bir olay olmamistr. Varantlar disinda,
Ihraggs tarafindan Tirkiye'de ihrag edilmis herhangi bir sermaye piyasasi arac bulunmamakaa olup isbu
{rzetin imza tarthi itibariyla Thrag bilgiler asafidaki gibidir:

SPK Tarafindan

SPK Onay Toplam ihrag Tedaviilde Olan
eahusme Taribi ﬂ""r:':'::h""' Edilen Deger Varantlar
I. Izahname 29.11.2021 S0,000,000,00 49906, 000,00 .
2. lzmhname 29,12.2022 250.000.000,00 25000040, (4000, (KD -
3. [rahname 21.12.2023 500.000.000,00 499.750.000,00 127.700.000,00
4. [zahname 00.01.2025 1. 000.000.000,00 49.230.000,00 49.230.000,00

Konuya iliskin ayrnuh bilgi Ihragp Bilgi Dokiimanmm 5.1.5 numarah maddesinde yer
almaktadur.
1.9, ! i g 4 i ; Ha ik in faalivetlerinden Gnembi Gl

etkilenmesi dgrumunda |:H.I husus I:al-:ll.md: kil

G5l grup igensindeki difer bir girketin ya da gicketlerin, GSI'nin Varantlar’a iliskin odeme
yikimidliklerinin tamamini Zamaninda yerine pgefirebilme plcll ile Snemli Slgiide ilgili olacak
fualiyetlerinden, Onemli Glgide etkilenmemekiedir. Konuva iliskin ayrinth bilgi [hrago Eil
Dokimammin 7.2 numaral maddesinde yver almakiadir,

Goldman Sachs International
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210, {hragpumn ana faalivet alanlan hakkinda bilgi
GEMnin faaliver konular ve amaglan, GSPnin Ana S6zlesmesinin 2. Maddesinde (Faalivet

Konulan) yer almakia ve glipheye mahal vermemek ading, dilnyanm her verinde tiim vinleriyle olmak ikzere
linansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikie olan veya Ana
Stizlegmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tilr ticari faaliyet veya benzer veva ilgili faaliveder ile
bagilantili olarak mutat olabilecek bilelimle iglemlerin gergeklestirilmesini ve bilclimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasem kapsamakiadie. Konuya iligkin aynnih bilgi thragn Bilgi Dokiimanimn 6.1 numaral
maddesinde ver almakiadir,

2.11. |k in im iveline sa nl 1 i 1, ybneti

kakimivetioi | :

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahibi olarak GSI'nin y@netim kontroliind elinde
bulundurmaktadir. GSG, dolayl sshibi olarak GSI'nin yonetim kontrolind elinde bulundusmaktadir,
Konuya iliskin aynntih bilgi Ihrage: Bilgi Dokiimanimin 12.4 numaral maddesinde yer almakiadir.
211, Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Ngili kuruluglar tarafindan GS1'ye , isbu Ozet"in imza tarihi tanihi itibarivla verilen derecelendirme
notlan agagadaki gibidin

De i Derecelendirme Uznn Vadeli Kiza Vadeli
Motonun Tarihi Derecelendirme Derecelendirme ariniim
Kuruhagu :
Moiu Moiu
Moody's 23.0%9.2024 Al P-1 N .Ihrlﬂn.
S&P 23.04.2024 A+ Al Duragan |
Fitch | 26.06.2024 A+ Fl Duragan

Konuya iligkin ayrmiih bilgi Sermaye Fivasasi Avac Notunun 83 pumaral maddesinde ver
almaktadir.

213 Garanti hikiimleri
YOKTUR.
14,  Garantir hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
LIS, kurula i ri hakkinda i
Isim, Soy Isim Ihracer nezdindeki girevier
Richard J. Gnodde Genel Modie , feract Uye, Yaunm Bankacis:
| Nigel Harman leract Olmayan Uye, Yonetim Kuralu Cyesi

Therese L. Miller

S m———

leracy Olmayan Uye, Yinetim Kurulu Uyesi
lerncs Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi

Sam P. Gyimah lcracs Olmayan Uye, Yonctim Kuruh Oyesi
Nirubhan Pathmanabhan | leraes Uye, Bankac

Lisa A. Donnelly lerpes Uve, Operasyon Midilril

M. Michele Burns lermer Odmayan Uve, Ynetim Kurulu Ulyesi

Lord Paul Clive Deighton | leraci Olmayan Baskan ve leraen Olmayan Uye, Yinetim Kurulu Uvesi

G51 Ynetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iligkin herhangi bir dogrudan, dolayly, yararlandinec
veyn ekonomik menfaste sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulw, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Longss
EC4A 4AL adresinde glrev yapmakiadir.

T
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1.16. msiz denetim ve bafimsiz deneti hakkinda bilgi

thrages'nn finansal wblolan, tabi oldupu mevzuat uyannca villik donemler halinde bagimsiz
denetimden geginlmektedir. Ihragg nin, ara dinem {MartHaziran/Eviil) mali tablolanna iliskin olarak jse
hem lhragg'min faalivet gsterdigi Birlesik Krallik mevzeat bem de Avrupa Birlifi mevauats cerpevesinde
bafhimsiz denetim zorunfulufiu bulunmamaktadir,

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, 8E1 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler unvanli kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiliere ve Galler'de Yeminli Mali Mogavirler Birligi'ne kayth bir tye
firmadae, 01002022 — 31/12/2022 hezap dinemine ve 01012023 = 3171272023 hesap diinemine iliskin
bafimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni
Benetgiler tarafindan olumlu ginds verilmigtir,

i IHRAC EDILECEK YATIRIM LA LARINA/ & i A

ILISKIN BILGILER
LI i & ilgili

Ortaklygimuz tarafindan 17.800.000 TL nominal degerli, 25/04/202% ve 30/04/2025 vade tarihli
yatirim kurilugu varantlan/sertifikalan ihrag edilecektic. Konuya fligkin ayrintil bilgi Sermaye Piyasas:
Aract Notunun 4 pumaral maddesinde yer almaktadir.

AL Yatimm kury W i ngi para birimine ghre il

Yaunm kurulugu varanilan/sertifikalan Tork Lirasi cinsinden ihrag edilecektir,

33 Yatimm kurulusu varantlarysertifikalan fizerinde, yalirim kurulusu

varanila i v avilliini vieva bunlan a

asing | i I na iliskin bilgi

Varantlanin ilzerinde, buntann Tirkive'de devir ve tedaviiliind kisitlayicr veva bunlan alanlarin
haklarm kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamakiadic. Konuya iliskin bilgi icin litfen Sermaye
H;n-l:nul Arnh Notu'nun 4.1.10 pumarah maddesine bakiniz
34 kurulusu varanilanmo/sertifikalarinm haklar

hn Iu.lﬂ-lrln kullanim _ile i nakavi durumuna iliskin hwsusl

in kasitlamalar

Varantlar yannmculanma Doyanak VarlifuDayanak Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan
(kullamm fiyvati) belirli bir taribie (vade) alma (Alm Varan) veyva satma (Satim Varanti) hakks
vermektedir. Bu hakkn elde etmek igin Gdenen fiyal ¢esitli risklere ve parametrelere baglidir, Alim
Varantlannda vade sonunda Varantm karda olmass dorumuonda Dayanak Varhl! Duyanak Glsterge Urlag
Fiyau ile lsleme Koyma Fiyan arasmdaki fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda
veya baga bag ise herhangi bir Sdeme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa olur, Satim Varantlarinda
vade sonunds Varantn karda olmas: durumunda izleme Koyma Fiyan ile Dayanak Varlik/ Dayanak
Gilisterge Uzlag: fiyan arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir. Efier Varant zararda veva basa
bag ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa olur. Konuya iliskin ayrmal bilgi
Sermaye Piyasass Aract Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer almaktadir,

35  Davama ¥ A i rindeki defisimin yatirim kurulusu

varantinin/sertifikasinn deferini nasil etkileveceSine iliskin bilgi
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Gostergenin degeri dilgerse ve/veya pivasalarda Davanak Varligin' Davanak Gistergenin deferinin
Varantlarn vadesine kalan siiresi sirasinda dilsecefine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda
diger tlim faktfderin esit olmas: kosuluyla, Alm Varanilanmin deferi diisecek ve Satim Varantlarmm
degen yitkselecektir,

Aynica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplanryorsa,
Varamtlann defeni, Dayanak Gostergenin bilezimine bagh olacak ve bu busus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkilevecektir, Herhangi bir bilegenin deferindeki dalgalanmalar, difer bilegenlerin deferindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsahk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Davanak Yarbify' Davanak Gisterpesi diiviz cinsinden iglem gpiren Yarantlara iliskin islemlerde,
ilgili diviz degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamm (lsleme Koyma) Tarihindeki Tirkive
Cumbhurivet Merker Bankasi tarafindan Tirkive saativle saat 1530 itibanyla aqklanan ghsterge
nitelifindeki alig kuru kullamlacaknr, Konuya iliskin ayrmnh bilgi Sermaye Piyasasi Araer Notunun
4.1.2 numarali maddelerinde ver almaktadir.

36, Yatnm kurulusu varantlarmnsertifikalanmn vadesi ile i ¢ kovma tarihi

isbu Ouzel cergevesinde ihrag edilecek Varantlar' n vade turihi 25/04/2025 ve 30/04/2025 ve igleme
kovma tarihi 250472025 ve 3002025, Konuya iliskin ayrinili bilgi Sermaye Piyvasasi Araci
Motunun 4.1.11 numarah maddesinde yer almakiadir.

3.7.  Xakas esaslan

Yaurm kurelusu varantlenmn fakas iglemler Borsa lstanbul dizenlemeleri ergevesinde
perpeklestirilir, MKK 'da hak sahibi kayitlarmn olusmasi igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasimn amamianmas gesekmektedic (son iglem tarihi + 2 i gOnd). Dolayisiyla yatnm kunolusu
varantlarirun zon hak sahipleri (son islem tarihi + 2 iz gin0) sonunda beliclenir ve hak kullanim iglemlen
(vade tarihi + 3 ig ghnil) sonunda yapilr, Varantlann dinfglim( nakdi olarak gergeklegtirilir. Konuya
iliskin ayrintili bilgi S-El'll.lj‘-!' Hj’ﬁl!l Avract Notunun 4.1.12 numarah maddesinde yer almalktadir.
38 1

".-":Lmnl[:arm vad-r: n;:mdc pivasa d.:gcmun hﬁap-lmma.ﬂnda GpEiy on ft].- a.llama medeller kullanilir.
Yaranin piyass degen, Dayanak Varbk! Dayanak GOsterge deferindeki defizikliklere, beklenen oynaklik
defrerine, dayanak varligin temettil beklentising, vadesine kalan slireye ve pivasa faiz oranlarma bagil olarak
vade iginde degigir. Bunlann vaminda arz talep dengesi, pivasa kogullar ve likidite sartlar da Varaniin
piyasa fiyatimn olugmasina eiki eder, Varantlann pivasa degeri yukandaki kogullann bir ve/veya birkagimn
Varantin fiyatina negatif etkileyeoek jekilde gergekicgmesi durumunda vadesinden dnce sufira inghilir. Bu
durumda, vatmmncilar vadesinden dnce vatmmum kaybedehilie. Yatrmmeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde WVarant dinigtm0 nakdi olarak
gergekbesir, Vade sonu Makit Uzlap Tutan Hesaplama Kurulugy tarmlndan hesoplonr, Konuya iliskin
ayrimnl bilgl Sermaye Piyvasasi Araci Notunun 4.1.13 numaral maddesinde ver almabktadir.

a5, Davanak varhfa/ghstergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varhipn [ gistergenin son referans | Dayanak  varlifin/dayanak  gistergenin  Igleme
fiyati veya isleme koyma fivat Koyma Fiyatt igin  Sermaye Pivasasi Aract
Motu'nun 11 numarall “EKLER" hilliminde yor
alam EK-1"dekn labloya bakine,

by Makavi Geellikli  yatirim  Kurolugu YOKTUR

varantlarinda hariverin deferi
c) Iskontola vaiirmim kuruloso sertifibalannda | YORTIUR
dayanak varhfin/ghstergenin azami degeri
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Pa:.ra da:.'al.i Vat'ﬂmlar da M-:hank T.A. $ I_AKHHI{;, A_-:.tls.an F]ek‘:r-m[k Eiana_l,.li ve Ticaret A5,
{ASELS), Astor Enerji AS. (ASTOR), Birlesik Mafazalar A5, (BIMAS), Emlak Konut Gayrimenkul
Yatmm Orakb@n A5, (EKGYO), ENKA Insant ve Sanayi ALS. (ENKAD, Erepli Demir ve Celik
Fabrikalan T.AS. (EREGL), Ford Otomotiv Sanavi A5, (FROTO), Torkive Garanti Bankasi AS.
{GARAN), Heking Ticaret A5, (HEKTS), Torkive 5 Bankasi A8, (ISCTR), Kog Holding A%, (KCHOL).
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mihendislik A_S. (KONTR), Koza Alun Isletmeleri AS. (KOZAL),
Kardemir Karablik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A5, (KRDMD), Petkim Petrokimyva Holding A_S.
(PETEM), Pegasus Hava Tagmacilifn A8, (PGSUS), Hacr Omer Sabana Holding A%, (SAHOL), Sasa
Polyester Sanayi A.S. (SASA), Tarkiyve $ise ve Cam Fabrikalan A.8. (SISE), Turkecell fletisim Hizmetleri
AS_(TCELL}, Ttirk Hava Yollan A.0. { THY AQ), Tofag Tirk Otomobil Fabrikas: A8, (TOASO), Tiirkive
Petrol Rafinerileri A.$. (TUPRS), Yam ve Kredi Bankas: A_§. (YKBNK), Advanced Micro Devices, Inc.
{AMD.0Q). Alibaba Group Holding Limited (BABAN), Alphabet Inc. (GOOGL.0Q), Amazon.com, Inc.
(AMIN.000, Apple Ine, (AAPL.OGY), ARM Holdings PLC {ARM.O0Q)), Bayverische Motoren Werke AG
{(BMW) (BMWG.DE), Fxxeon Mobil Corporation (XOM.N), Mercedes-Benz Group AG (MBGn.DE), Meta
Matforms, Inc. (META.OQ), Microsoft Corporation (MSFTO0), Metflix, Inc. (NFLX OO} MNwvidia
Corporation (WVDA.OC), Shell PLC (SHEL.AS), Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Lad.
(TSM.N). Volkswagen AG (VOWG_p.DE), Tesla, Inc. (TSLA.OQ) ve Saudi Arabian Oil Company
(2222.8E), Dayanak Varlik olarak kullamilacaktir,

Endekse dayah Varantlar'da BIST 30, DAX. Dow Jones Industrial Average, Buro Stoxx 50,
MNASDAC-100 ve 5&FP5M Endeksleri Dayanak (isterge olarak kullanilacakir,

Diiviz kuruna dayali Varantlar'da, EURUSD, GBEPUSIY ve USDVIPY diviz kwrlan Dayanak
Gisterge olorak kullanslacakiir.

Yukarwda sayilanlar diganda kKalan %arantlar"da Ons Alun, Ons GOmids, Ons Platin, Ons Paladyum,
Brent Petrol Vadeli Islem Sdxlesmesi, WT1 Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi ve Bakir Vadeli Islem
Sizlesmesi Davanak Vardik olarak kullamlacakyr,

BIST 30 Endeksine ve Pava dayali verantlura iligkin bilgiler igin Borsa istanbul’un

o bl o pdresindeki | intermet  sitesine ve  Kamuyue  Aydilama  Plaformu™nun
ww b apoorpr adresindeki internet sitesine: S&P500 Endeksine dayal varantlara iliskin bilgiler icin S&P
Dow Jones Indices LLC.'nin v v sovmdiees com adresindeki internet sitesine, DAX Endeksine dayal
varantlara iliskin bilgiler igin Deutsche Brse AG nin wuow oyt lig-howrae cong adresindeki intemmet
sitesine, Dow JTones Industrial Averape Endeksine davali varantlars iliskin bilgiler icin S&P Dow Jones
Indices LLC. min @ amindices com adresindeki intemet sitesine, Euro Stoxx 50 Endeksine dayals
varantlara iligkin bilgiler igin STOXX Limited'in v v sions com adresindeki internet sitesing, NASDAQ-
100 Endeksine dayali varantlara iliskin bilgiler igin NASDAQ OMX Group, Inc.'in o ow iiedog.co
adresindeki internet sitesine, Ons Altn, Ons Giimils, Ons Platin ve Ons Paladyuma dayal varantlara iligkin
bilgiler igin The London Bullion Market Association’m v e oo ol adresindeki intemnet sitesine;
Brent Petrol Vadeli l3lem Stzlesmelerine duyal varantlara |t[:5-k|n bilgiler igin Intercontinental Exchange’in

I R R LRI I o P TR LA § LR L siresindeki intemet sitesine; W1 Ham Petral Vadeli
I$l¢m Eﬂrle:jl'ntlum: da.:.'all Hn'ml.lirﬂ :Il.;ikln hlg]lr,r igin Mew York Mercantile Exchange'in
W TSR, ce ik cigrs ervibe=oil Dehil=sweci-crnle hinl adresindek] mbemet sitesine, H-aj;lr

Vud:!l tslem Hl-?lngrlm]:nnc dayah mnl:lu.m 1I|$h:n bilgiler igin Chicopo Mercantile Excl -n;_-' —

vemgensipcom markels metids base copperdviml - adresindeki  intemet - sitesine ve E ;‘4' ;
GBPUSD ve USINIPY diviz kurlan hakkinda detaylh bilgi igin Tirkive Cumburiyeti Merkez By
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wonsembogen i adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Gistergelerin defiskenligi hakkinda
bilgi ifin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglavicilanng basvurunuz,

Uluslararas: Borsalarda islem gliren paylara dayvah varantlar igin dayanak varhiklann gegmisi ve
geemis performanss hakkinds bilgi ve dayanak varliklann fvanmm varantlann vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Sermaye Pryvasasi Araci Notu'nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referuns Kaynak lann intemet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varliklarn degiskenlifii hakkinda bilgi igin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilg saglaycilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel finanszal
hilgi saglayicilanng basvurunuz, Konuya iliskin ayriniili bilgi Sermave Pivasasi Araci Notunun 4.2.2
numarali maddesinde yer almalktadur.

L1t Dayanak varh@n pay olan vatirim kurolusoe varanilarimna fikalarina ili

Dayanak Varlifs pay olan Varantiar'in dbndistimi nakdi olarak gergekleseccktir, Konuya iligkin
ayriniil bilgi Sermaye Pivasasi Arac: Notunun 4.2.2(b) oumaralh maddesinde ver almaktadir,

4. RISK FAKTORLERI

4.1.  ihra ifikalarna i il

getirme pliclind etkilevebilecek riskler

L5l tarafindan iheag edilen varanilar ve serifikalara yvapilacak vatinom, G5 nin sermaye piyasas:
araglarmun ihrac neticesinde dofan yikimlGHklering ilgili vede tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimakiadir, Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, vaunmeilar semaave pivasasi araglanna vaptiklanin
yaunmmn bir ksmim veva tamamum  vitirebilirler. [hraggiva iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
buglatildifinda sermaye piyvasasi aract yaimmeismm elde edebilecegi meblag simirh olabilir ve durumun
ivilesmest vitksek ihtimalle Gnemli 8lgide entelenebilir. Riski deferendirmek igin, vatimen sdaylarimin,
igbu belgede sunulan tiim bilgiler kapsamb bir sekilde degeclendirmelen ve gerekli gbrmeleri halinde
dansmanlarma bagvurmalan gerckmektedir. thraggi vokomlaliklerinl tamamen verine gelirse dahi,
sermiye pivasas amaglonnn degerinin, yatnmeommn hragemn kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmekiedir. fhraggimm kredibilitesinde sermave piyasasi araglanmin vadesi boyunca
goriilecek bir digis thragpimn refinansman mosraflanmin anmesine ve senmayve pivasas: araclanmim
degerinin ditsmesine sebep olabilir. Ancak, sermaye pivasasi araglarimn vadesi boyunca fhragomin
kredibilitesindeki herhangi bir yilkselig sermaye piyasas: araglanmn fiyatm olumlu ynde etkilemeyebilir.
Bir thragguun sermaye pivasas: arac: ihrac ile Gstlendigi ylikimliliklerini yerine gelirememesine iliskin
risk baghmsiz derecelendirme kuruluglan tarafindan veriten kredi nitlan dikkale alinarak belirlemehilir,
4.1 Difer riskler hakkindaki temel bilgiler

fsbu Omet'in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, GSI'min veya Gglined
taraflann operasyvonel sistemleri ve altyapilanndaki anealar, insan kaynakli hatalar, gorevin kiMiiye
kullamimas: ve suistimaller, yapay zekamn geligtirilmesi ve kullamimasina dayal riskler ve zorluklar,
siber-saldmlar ve benzeri tehditler, efektif olmayan risk yBnetimi sliregleri ve stratejileri, salginlar, terie
saldinlan, siddetli hava olaylan ve difier dodal afetler, jeopolitik gatigmalar, bunlara benzer dngirilemeyen
veya felakel boyulundaks olaylar, iklim degisikligi, iklim degisikliginin miksieri aktivite sevivelerini ve
migteriler ile kargi taraflann kredibilitesini olumsuz etkilemesi, klim defisikligi ile ilgili fili veya
algilanan eylem veyva eylemsizlikler, milgteri ticari faalivetleni, gegitli hizmetler ve sermave agizindan
GRGye ve dig,r:r G."::ﬁ bagh makhklanna I:Hilgll.llk rni]q-'l:ri l:ﬂhﬂ.nl I;mnpm:lﬂ-'ﬂmr.. Iilumal hizmetler

ticaret ve dagitik defter I:knn]nJJl:rl kalifiye caliganlann istindamindaki ve :Iu;‘n: fuulmasindaki 2 Frd
anlasmazhklar nedeniyle kiiresel ekonomide mevdana gelen aksakliklg

Goldman Sechs International
aCo . |
Bilrosu
Dogrulama Kt%%u[/ 32p 388\3/r / d2 ﬁ% 21:11 C(Sj ggr% alln a6c3fbbe1c9



arnsinda artan gerilim, olumsuz tammrhik, Grlinlerin veya fonlann bagh oldudu referans oranlar, doviz
kurlan, endeksler, sepetler veva borsa yatinm fonlanndaki depisiklikler, GSG nin veni bilgelerde faalivet
ghstermesi, lhrage ilzr:rmde efju}-t :ullup olabilir.

IE'ISI r.':[kln n:l-l". j-'ﬁnr.[l.r.rlmm ;trlml:m h:amsl bakrmundan kriik olduguna inanmaktadir. Bu
dogriltuda, GS1 tarafindan risk vinetimine viinelik kapsamb, entegre bir vaklagmm kullanan bir isletme risk
yinetimi gergevesi tesis edilmigtic ve siz konusy risk yioetimi gergevest, G5 nin ticar faaliveti ile iligkili
olan risklenin tanamiandsf, degedlendirildigi, izlendigi ve vinetildigi kapsamli fisk yonetimid sdre¢lenne
imkan verecek gekilde tasarlanmugtir. GS1'nin risk yOnetimi vapisi ve ana risk yinetimi sfiregleri, sirketin
risk yinctiminden sorumlu yvdncticisine bagl olan ve GEI'nin igletme riski ydnetimi gergevesi tarafindan
sirketin vinetim kuruluna, G5 nin risk komitelerine ve st yOnetimine, gesitli risklerin sirketin risk istal
ile utarh olarak yiénetilmesine yinelik totarh ve entegre bir yaklagmun sunulmasimn sajlanmasandan
sorumia odan tg[ﬂm: Riski Departman tarafindan denetlenmektedir,

4.4,  Risk bildirim formuna iliskin agklama

Kurulum YT - 128.3 savil Varanilar ve Yatnm Kuralugu Sentifikalan Teblifinin 9(3). moddesi
uyannca Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan Snce, yaunm kuruluglanmn yatrimeilara
Varantlara iligkin yvatmmlardaki risklere iligkin risk bildirim  formuno saflamasi  gerekmekiedir,
Varantlarn/Sertifikalann alim satirmima aracilik, alim satim aracilify yetki belgesine sahip araci kurumlar
turafimdan yapilir, Argey Kurumlann milgterlenyle varantlara iliskin berhangi bir iglem gerceklestirmeden
ve siglesme imzalamadan Snce varantlann isleyis ezaslanm ve petirdi@i hak ve yikiimlilikler ile sdz
konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tirkive Sermave Pivasalan Birligi'nce beliflenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Pivasas Araglan Risk Bildirim Formu"nuo kullanmalan ve sz konusu formu
milgterilenine vermeleri zorunludur. Vamnt/Serifika yaimmalanmn stz konusu formu okuyup anlamisg
olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlan gz dnfine alarak islem yapmalan gerckmektedir.

Ayrica sz komusu form  Torkive Sermaye Pivasalan Birifi'nin  internet  sitesinden
l'. YL I-u;':.' i _-.'.l':l termin edilebilir,

45 Ik ilecek yatirim kurul mil 1 ilgiler

Waranttar riskli yatinm araglandir. Difier sermave yatinmlanna kivasla, ilgili iglem malivetleri ile
vaurilan sermayvenin lamamenin Kayb mimkin olup, zorer riski vilkseknir; aksi agikea belitilmedigi silrece
Warantlar sabit getiri saglamamaktader.

Varantlora yapilan yatinmlar asafnda agiklanan gesitli risk fakt@rlerine tabidir. Varantlara iliskin
olarak sk fakidelerinin tOmil Gz bir sekilde degerlendinlmeden herhangi bir yatnm  karan
verilmemelidir. Asafida belirtilen risk faktSeleri, Varantlara yatinm vapiimasinin dofal bir somcu olarak
orlaya gikan temel riskleri temsil etmekiedir. Ancak Yaunm Kurulusu Vamntlanna/Sertifikalanna yagilan
yaurmlara iliskin cisklerin am ve eksiksiz bir listesinin sunuldufu bevan ve iddia edilmemekie olup,
yatmmcilann dngdrillmeyen risklerfe kargilaglabilecefinin farkinda almalan ve bu durumu kabul etmelen
gerekmektedir. Yatunmeilann, Sermaye Piyvasas: Aract Notu'nun (@mini ayrmtih bir gekilde incelemelen
ve vabinm karan vermeden Snce kendi ghrikslering olusturmalan gerekmektedir.

Yaurnmeilar, Varant benzeri araglarla, Dayvanak Varliklarla' Dayanak GOstergelerle wveva
Varantlara davanak teskil eden difier kalemlerle vapilan iglemlerde dencyim sahibi olmalidirar,
Yabinmeilar, Yarantlara }"HFIII.B.I'I :.-*almm]ann getirdifi riskleri anlamali ve yalmizca {i]n kendi finansal,
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degier kaybedebilir ve dolayisiyla vatmmeilar Varantlara yapoiklan yatinmin timind yitimme riskine karsi
hazsrlkh olmalidir, Varantlann vadesine kalan stre ne kadar kisaysa Varantlann deferindeki diistls riski o
kadar fazladir.

Warantlara yatinim, ancak Davanzk Varhgm/ Dayanak Gistergenin degerinde ve'veya duruma glire
Dayanak Varbfin' Davanak Ciistergenin kompozisyonn veya hesaplama vénteminde pelecekicki olasi
defigikliklenin yininfl, zamanlamasini ve biylkinginit degerlendirdikien sonra yapimaldir, ¢iinkd bu
yabrmum getirisi, diger fakibrlerin yam sira, bu degisikliklere de bagl olacaktir. Yarantlar Uzerinde birden
fazla risk fakiSrl syru anda eikili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk fakidednin etkisi
ongdrilemeyebilecegi gibi birden fazla risk fakwbrlndn bir arava gelmesi dunimunda bunun Varantlar
tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir givence verilememektedir,

Scrmaye Pivasas: Aract Motu'nda ver alan, Thragg’ nin Sdeme gliclne iliskin riskler, Varantlanin
pivaza deferinin veya petinisinin Dayanak Varlifin' Dayanak Géstergenin performansima bagh olmasina
iligkin rizkler, uzlags Sncesindeki Sdemelere iliskin riskler, Varantlann olaganisil feshi ile ilgili riskler,
Warantlann hukuka avkanhk veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgil riskler, diizelimeler, pivasa
bomulmas veya olagan(istQl fisih halinde Thrage veya Hesaplama Kurulusu tarafindan maboul wkdir vetkisi
dogrultusunda alman kararlardan kaynaklanan riskler, vergilendirmeye iligkin riskler, kullamm veya
teslimat bildirimine iliskin riskler, kullamm ve wrlas zamamna iliskin riskler, Ogiinet taraflarin halka arza
katlimina iligkin riskler. Dayanak Varhk olan payvlara iligkin riskler, Dayanak Gisterge olan Endekslere
iligkin riskler, zaman deferi kavbi rski, ovnakbk Aski, Varantlann pivasa degerine iliskin miskler,
Varantlara iligkin riskien korunma degerendirmelerine iliskin riskler, Varantlann likiditesi ile ilgili riskler
ve dbviz kurs riski, Varanilann ahm satom, fivat, kollamm ve diger deellikler ve sarilan erinde etkive
sahip olabilir. Konuya iliskin ayrntih bilgi Thrage Bilgi Dokiimanimin 4 numaral, Sermave Piyasasi
Arac Notuoun ise 2 numarah bilimnde ver almakiadir,

YATIRIMCILARA TYARE  Yatmmeilar, wyabrim  RKurolosu  varantuserfifikas
yahrmlarimm tamamin veya durama gire bir iilminG kayvbedebilirler.

5. HALEA ARZA ILISKIN BILGILER
51, alka arzin esi ve halka arz gelirlerinin kullanum yeri

Yarantlarin  (hracaindan  elde edilen gelicler, Varantlann ihracindan  kaynaklanan deme
yilkiim1dil{kberine iligkin finansal riskten korunma iglemlerd igin ve thraggimn olafan ticari faaliyvetlerinin
yiliritfilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, {hragg, Varantlann ihracindan elde edilen hasilaim
kullamminda serbesttir). Konuya iligkin aynntil bilgi Sermaye Piyasasi Arac Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almaktadir.

5.2.  Halka area iliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul*un kotasyon onay: ile ihrog edilecek ve Borsa Istanbul Yaplandmimes
Oritnler ve Fon Pazan'nda islem grecektir. Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul'un Yapalandinilmas
Uriinler ve Fon Pazan’nda Borsa'da satng y3ntemi gergevesinde halka arz edileccktir. Varantlarda talep
toplama yintemi ile bir halka arz pergeklestirilmeyecektir. Pivasa Yapaohk islemleri Unld Menkul
Degerler A5, tarafindan gergeklestirilecektir. [hragp Bilgi Dokimans twhtnda vapilocak  Varunt
ihraglannda, fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GS1 tarafindan saglanacak ve Unlil araciligiyla Borsa
tstanbul "a iletilecektir. Unlil, GS1 tarafindan ibrag edilen frfinlerin adil ve devamh olarak fiyvatlanmasimda
G501 kontrol edecektir. Halka arz borsada satis v8ntemi ile gergekleseceginden dolayvs, vatimmeilar emir
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Kurul tarafindan onaylanmasi ile egzamanli olarak MEK Eantlaning alinacakur, YWarantlar satigtan sonraki
ikinci plin olan takas tarihinde MKEK nezdindeki yatinme: hesaplanna vansiilacaktr. Konuya iliskin
ayrinids bilgi Sermayve Pivasas Arac Nofunun 5.1 numaral maddesinde ver almakiadr,

5.3, Menfaatler hakkinda bilg]

Unlil Menkul Deperler A8 ve tdenen komisyonlar ve/veya tleretler ile thragg tarafindan verilen
vetki uvannea hareket eden, gereklestirilen hizmetlere dayals olarak komisvonlar ve'veva Geretler alan
aracilardan hizmet alinmaszs ihiimali harig olmak irere, Varantlenn halka arondan berhangi bir menlame
sahip olan herhangi bir Oglineh trafl pergek Kigi veva fibzel kis sz konusu degildir. Konuya iliskin
aynnih bilgi Sermaye Fi:rlsm Aract Notuoun 3.1 numaral mldd:alndr yer Illnllr.udlr
5.4, T w wilirim a 1l

¥ atvremcilar \-’ar.nnl!ann alimiyla ilgili olarak hizmet aldlklan vaturim  kunluglars komisyon
Gdemek durumunda olabilider. ¥ arantlann karda ifa odlmasi ve yarime lann nakit uzlag bedeli alma hakka
dogmas durumunda, nakit welas sonucunda Sdenen tutenn on binde bin yvatmmeilann hizmet aldikion
yatinm kuruluglan tarafindan, MEKK va nakit Sdemie hizmetleni bedeli olarak Sdenmebite olup, sz komssu
malivetin ilgili vaimm kuruluslan tarafindan yvannmelara vansimilmasa mimkiln olabilir. Muhtemel
vergisel sonuglar igin liitfen Sermaye Pivasas: Aracn Notu num 9 numaraly maddesine bakmz,
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