iS PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
i$ PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN
{ZAHNAME TADIL METNI

Is Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na bagli Is Portféy Orta Vadeli
Borglanma Araglari (TL) Fonu’nun (Fon) ayni semsiye fona bagli Is Portfoy Bor¢lanma Araclari (TL)
Fonu’na doniistimii kapsaminda, Fon izahnamesinin; Giris ve Kisaltmalar béliimleri ile 1.1., 2.3., 2.5.,
2.6., 3.1., 5.1. numarali maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 15 /01/ 2025 tarih ve
12233903-305.01.01-66197 sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

IS PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen is Portféy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Orta Vadeli
Bor¢lanma Araclan (TL) Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 11/06/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayi ile kurucusu Tiirkiye Is Bankasi A.S. olan Tiirkiye is Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu Is Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31/05/2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.8047 sayih izni ile Is
Portfoy Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclari Fonu’nun Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢clanma Araclar:
Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08/07/2022 tarihli ve 12233903-305.04-23883 sayili onay: ile
Fon’un unvam Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢clanma Araclar1 (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinm Kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap. org. tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan

iliskin bilgiler yatirimc1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigi ortamlarda, 3
ictiiziigii ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yj
verilir. \

Dogrulama Kodu:, 7935b338-1bef-4059-ace2-4430aef3412a
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



YENI SEKIL

IS PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portféy Yonetimi A.S. Borclanma Araclari Semsiye Fonu ictuziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Borclanma Araclan
(TL) Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 11/06/2015 tarihinde onaylanms ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. olan T iirkiye is Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Is Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31/05/2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.8047 sayih izni ile Is
Portfoy Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclari Fonu’nun Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari
Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/07/2022 tarihli ve 12233903-305.04-23883 sayili onay ile

Fon’un unvam Is Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclar (TL) Fonu olarak degistirilmistir.
E-12233903-

Sermaye Piyasasi Kurulwnun .15/01/202> ' tarihli ve 305:01.01:66197..... sayili izni ile Fon’un

unvan Is Portfoy Borclanma Araclar (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. fhrac
edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahname ile bu izahnamede atif yapilan,
fonun ve kurucu portféy yonetim sirketinin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP/www kap.org.tr) sayfasinda yer verilen bilgilerin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yiinetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile KAP’ta yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili
ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler varsa yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
varsa, yatirnmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari, finansal raporlar1 ve varsa, portfoy dagilim
raporlari fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnrm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 1I-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Is Portfoy Orta-Vadeli Borclanma Araclari (TL) Fonu

Semsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon [s Portfdy Bor¢lanma Araclari (TL) Fonu

Semsiye Fon Is Portfy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Avydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ,

PYS Tebligi II-55.1 say1hi Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketl Ari
Faaliyetlerine Illskm Esaslar Tebligi §

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Dogrulama
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Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulusglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.
ESKIi SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fonun
Unvani: Is Portfoy OrtaVadeli Borclanma Araclari (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Is Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar Semsiye
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borclanma Araclari Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

YENI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fonun
Unvant: Is Portfoy Borclanma Araclari (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Is Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclari Semsiye
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

ESKI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yerli kamu ve/veya 6zel sekid
bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina yatirilacak ve portfyiiniin aylik agirhiklt ortalap#

cercevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimini dinamik sekilde kullanarak agirlikli olaf
ozel sektor orta vadeli borglanma araglarinin getirilerinden azami olgiide
hedeflemektedir.
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Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, piyasa kosullarin: ve karsilagtirma olgiitlinti dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te
verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, madde
2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanct para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger ktymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclart dahil
edilmeyecektir.

YENI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yerli kamu ve/veya 6zel sektor
bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina yatirilacaktir. Fon portfdytiniin agirlikh ortalama vadesi
konusunda bir sinirlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi, makroekonomik gostergeler dikkate alinarak
portfoy dagilimi belirlenir.

Yatirnm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, piyasa kosullarin1 ve karsilastirma Olgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, asagidaki
tabloda verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde,
tabloda belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ilgili
portfoy sinirlamalar: ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te
verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfGyiiniin yonetiminde, madde
2.4°te belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 dahil
edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

) 2.5. Fon’un Karsilastirma olgiitii %60 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL

OSBA Sablt Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi olarak bellrlenmlstlr

ESKi SEKIL
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maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “fon tiirlerine
iliskin kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla faiz, pay, pay endeksi, iizerinden
diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfdyiine alinan 3.3. maddesinde
tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “fon tiirlerine iliskin kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKIi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin
ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlart ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay:r Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi ile
fonun baglangi¢ yaturimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasindg
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gih

de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii icerisinde yer
alan ilgili vadell finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karstlayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Ol¢iimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

13)  Yapilandirilmis  Yatinm/Bor¢lanma  Araglart  Riskleri:  Yapilandirilms
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatrim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimel
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma "-. ﬁ
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Ny 4

-
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Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araglar yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Kars: taraf riski, ihrag¢1 kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis
Yatirim/Borg¢lanma Araglan yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin,diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar, kar payi oranlar,
endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c¢- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya yapisinda
olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kir payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyaindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki ajs@Rglar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda 01k, ¢

de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraga Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icerisinde yer
alan 1lgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk lgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktSriini ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin &lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14)  Yapilandinlmis  Yatirnm/Bor¢lanma  Araclart  Riskleri:  Yapilandirilms
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglannin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatirimei
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonugés
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir. 4

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araglarinin giinliik fiyat
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisi(yrl)
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek aly
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Yapiandirlmisg Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliilk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirnm/Bor¢lanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglari yatirimi yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karg1 taraf riski, ihraggt kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglart yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
kosulu aranir.

ESKI SEKIL

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

YENI SEKIL

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi” hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.
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