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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIiN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu 'na,
1) Goriis

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait tam
set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu
da denetlemis bulunuyoruz.

Gortigliniize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim énemli yonleriyle, denctlenen tam set
[inansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin  bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma  (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu  Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
Iligkin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagumsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan
etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 28
Subat 2025 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514 ve 516 nc1 maddelerine gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yéniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine
ve karsﬂa;wu{_:?\mel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yénetim kurulunun
S TSy pgrda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile ist diizey y&neticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar. Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanlhiginin ve ilgili
kurumlarin yaptig1 ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denet¢inin - Yilhk Faaliyet Raporunun Bagmsiz Denetimine Iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler 1le
Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolartyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis
vermek ve bu goriigiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptiimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadifma ve gercegi yansitip yansitmadigma dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiirtitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hasan Emre BURCKIN dir.

CONSULTA BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Hasan Emre BURCKIN, Y
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 28 Subat 2025

CONSULTA BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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1. Faaliyet Raporuna ait Genel Bilgiler

1.1. Genel Bilgiler

Sirketin Unvani : Zorlu Faktoring A.S.
Hesap Donemi :01.01.2024 —-31.12.2024
Sermaye : 150.000.000,00 TL
Sirket Merkezi : istanbul

Ticaret Sicil No : 828123

Mersis No :0999049158200017
Ticaret Sicili Tescil Tarihi ; 22.07.2012

B.D.D.K. Faaliyet izin Karari : 5024 Sayili Karar
B.D.D.K. Faaliyet izin Tarihi : 08.11.2012

Vergi No : 9990491582

Vergi Dairesi : Zincirlikuyu

Adres : Esentepe Mabh. Biiyiikdere Cad .Levent 199 No.199 i¢ Kapi No.50
Sisli / ISTANBUL

Telefon 102123177300

Faks 102123177303

E-mail : faktoring@zorlufaktoring.com

KEP Adresi : zorlufaktoring@hs03.kep.tr

internet Adresi : www.zorlufaktoring.com

Subeler

Sirketin sube agli bulunmamaktadir.

1.2. Sirketin Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Pay Sahipleri Pay Dagilimi Pay Yizdesi
Zorlu Holding A.S. 150.000.000,00 TL 100,00%
Toplam 150.000.000,00 TL 100,00%

Sirketimizin sahibi oldugu paylarin tamami Zorlu Holding A.S.'ye ait olup Sirketimiz tek pay
sahipli olarak faaliyetlerine devam etmektedir.
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1.3. Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler
2024 yili igerisinde esas sozlesme degisikligi yapilmamistir.
1.4. Sirket Pay Sahiplerinin imtiyazli Pay Haklari ve Oy Haklari

Sirket sermayesi her biri 1.00 Tiirk Lirasi itibari degerde 150.000.000 adet hisseye bolinmis
ve 150.000.000,00 TL degerindedir.

Pay Sahipleri Pay Adedi Itibari Degeri Pay Toplami
Zorlu Holding A.S. 150.000.000,00 1,00 TL 150.000.000,00 TL
Toplam 150.000.000,00 1,00 TL 150.000.000,00 TL

imtiyazli pay bulunmamaktadir.

1.5. Sirket Organizasyonu ve Personel Sayisi

Sirketimizde. 31.12.2024 tarihi itibariyla 8 personel calismaktadir (31.12.2023; 11 personel).
Gorev ve yetki dagilimi asagida belirtilmistir;

a. Genel Mudar
Genel Midur Yardimcisi
c. Operasyon

» Yoénetmen 1
d. Muhasebe

» Mudar 1
e. i¢ Kontrol

» Mauadar 1
f.  Bilgiislem

» Uzman 1
g. Idari Kadro

» YoOnetici Asistani
» Yardimc Personel

ic kontrol Miidiiri, Yénetim Kurulu Uyesi Bekir Cem KOKSAL'a dogrudan baglh olarak
calismaktadir.

05.02.2024 tarih ve 2024/5 sayilh Yonetim Kurulu Karar ile Sirketimizin i¢ kontrol
faaliyetlerinin yapilmasi amaciyla Bulent CELEN ilgili goreve atanmistir.
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05.12.2024 tarih ve 2024/31 sayili Yonetim Kurulu Karari ile “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
ve Terérin Finansmaninin Onlenmesine liskin  Yikiimliliklere Uyum Programi Hakkinda
Yonetmelik” geregince “Uyum Gorevlisi” olarak Serap YILDIRIM’in atanmasina karar verilmistir.

1.6. Sirket Yonetim Kurulu Ust Diizey Yoneticileri ile ilgili Bilgiler

30.03.2022 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda, Sirketimiz
Yénetim Kurulu, ¢ yil siireyle gdrev yapmak tizere segilen asagidaki isimlerden olusmaktadir.

Yonetim Kurulu Bagkani Ahmet Nazif ZORLU
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Olgun ZORLU
Yoénetim Kurulu Uyesi Bekir Cem KOKSAL

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir Fikret OZDEMIR

Sirketimiz birinci derece imza yetkilileri 30.03.2022 tarih ve 2022/11 sayil Yonetim Kurulu
Karari ile belirlenmis olup sirketi temsil ve ilzam sekli asagidaki sekilde belirlenmistir:

Sayin Ahmet Nazif ZORLU veya Sayin Olgun ZORLU’dan herhangi birisi sirketi temsil, ilzam
edecek ve taahhit altina sokacak her tirli muamele ve belgelerde sirket lGnvani veya sirket
unvanini gosteren sirket kagesi altina atacaklari minferit imzalari ile birinci derecede sirketi her
konuda ve en genis manada temsil ve ilzam etmeye yetkilidirler. Sn. Bekir Cem KOKSAL, Sn. Fikret
OZDEMIR, Sn. Necmi KAVUSTURAN ve Sn. Burak ismail OKAY’dan herhangi ikisi sirketi temsil, ilzam
edecek ve taahhiit altina sokacak her tirli muamele ve belgelerde, sirket iinvani veya sirket
tnvanini gosteren sirket kasesi altina atacaklari musterek imzalari ile birinci derecede sirketi her
konuda ve en genis manada temsil ve ilzam etmeye yetkilidirler.

Sirket st duzey yoneticilerinden;

Sn. Ozkan OKUR 25.02.2019 tarihi itibariyla “Pazarlama Mali isler Ve Kredilerden Sorumlu
Genel Mudur Yardimcisi” olarak atanmistir.

1.7. Personel ve isci Hareketleri ve Toplu Sézlesme Uygulamalari ve Personel ve isciye Saglanan
Hak ve Menfaatler

Sirketimizde Toplu is Sézlesmesi kapsaminda galisan personel yer almamaktadir. Tiim calisan
hak ve menfaatleri 4857 sayili is Kanunu’nu kapsaminda korunmakta ve gdzetilmektedir.
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1.8. Genel Kurul izni Cercevesinde Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketle Kendisi veya Baskasi
Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasag: Kapsamindaki Faaliyetler

Sirketimiz Genel Kurulunca Yénetim Kurulu Uyelerine sirketimizle kendileri arasinda veya bir
baskasi adina yaptigl herhangi bir islem veya izin bulunmamaktadir. Sirketimizin rekabet yasagi
kapsaminda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

2. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar
2.1. Saglanan Mali Menfaatlerin Toplam Tutarlar

Sirketimizin st diizey yéneticileri, Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Mudir
Yardimcisindan olugsmaktadir. 2024 yilinda (st diizey yoneticilerimize saglanan mali menfaatlerin
toplami;8.087.964,10 TL'dir.

2.2. Saglanan Diger Menfaatlerin Toplam Tutarlan
Sirketimizin Ust diizey yoneticilerine saglanan baska bir menfaat bulunmamaktadir.
3. Sirket Arastirma ve Gelistirme Calismalari
Sirketimiz blnyesinde olusturulmus AR-GE kadrosu bulunmamakla birlikte is gelistirme ve

yapilanma konusunda ¢alismalar olmasi durumunda, mevcut sirket prosediir ve is tanimlari
guncellenmekte veya yeni yapilanma igin prosediir ve is tanimlari hazirlanmaktadir.
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4. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler
4.1. Sektoérdeki Gelismeler — Sirketin Sektor igindeki Konumu
31.12.2024 tarihi itibanyla faktoring sektori ile sirketimizin mali verileri asagida karsilastiriimis olup

sirketimizin sektdr icinde payi ayrica belirtilmistir . Sektor bilgileri icin, Bankacilik Diizenleme Ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan veriler esas alinmistir.

Zorlu Faktoring A.S.
Faktoring Sektorii  Zorlu Faktoring A.S. g2

(Milyon TL) Sektdr Pay1 %
Faktoring Alacaklan 287.992 311 0.11%
Net Kar 21 196 34 016%
Ozkaynaklar 57.221 216 0.38%
Aktif Toplami 315.980 333 0.10%
NPL tutari 5.122 0 -
NPL Orani 1.85% 0% g

4.2. Hesap Donemi iginde Yapilan Yatirimlar

2024 yili hesap doneminde satin alinan alt yapi ve netlestirilmis demirbas maliyetleri ile TFRS
16 kapsamindaki kullanimlara asagida yer verilmistir;

Donem icinde Alinan (TL)  31.12.2024 Net Toplam (TL)

¢ Bilgisayar Programlari 166.680 271.314
% Demirbaslar 111.882 91.077
%+ Tasitlar ve Binalar 6.476.821 3.196.162

Toplam 6.755.383 3.558.553
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4.3. i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri ile Yonetim Kurulu’nun Goriisii

ic Kontrol Béliimii kadrosu, 6361 sayili “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nun” 7. maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde olusturulmustur. Bununla birlikte 5549
sayil “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun’a” dayanilarak hazirlanmis bulunan
“Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Ve Terériin Finansmanin Onlenmesine iliskin Yiikiimliiliiklere Uyum
Programi Hakkinda Yénetmelik” geregi uyum gorevlisi atamasi da ayrica gerceklestirilmistir.

Ic Kontrol Béliimii Sirket faaliyetlerinde; operasyonel islemlerin etkinligi ve verimliligi, mali
raporlama sisteminin givenirliligi ile mevcut yasal duzenlemelere uygun hareket edilmesini
denetler. Organizasyon yapisi, yetkilendirme sistemi, sirket ici politikalar ve yazili prosedurler, insan
kaynaklari yonetimi, bilgi islem sistemi, muhasebe sistemi i¢ kontrol biriminin etki alanlarina
girmektedir. i¢ kontrol calismalari ile, para ve mal kaybi, hatali kararlar alinmasi, suiistimal ve
dolandiriciliklarla kargi karsiya kalinmasi, hukuki ve yasal yaptirimlar, gelir kaybi v.b. gibi sirket
hedeflerine ulagiimasina engel teskil edecek olumsuzluklarin bertaraf edilmesl amaglanmaktadir. ig
Kontrol Bolumiu tarafindan faktoring sektorine iliskin mevzuat degisiklikleri takip edilir.
Gerektiginde sirket ici egitimler dizenlenir. Sirketin tim birimlerinin faaliyetlerine yonelik yapilan
kontrollerde elde edilen tespitler 6 aylik dénemlerde periyodik olarak Yonetim Kurulu’na rapor
edilir.

Zorlu Grubu Sirketleri'nde i¢ denetim fonksiyonu Zorlu Grubu genelinde 2000 yilindan beri
hizmet veren Zorlu Holding A.S. biinyesinde vyapilanmis i¢ Denetim Genel Midirliigi ile
kargilanmaktadir. ic Denetim Genel Miidiirligi, Uluslararasi ig Denetim Standartlari’'ni temel alarak
resmi yonetmelikler ve Ust Ydnetim tarafindan onaylanan denetim programlari gercevesinde
denetimlerini gergeklestirmekte ve hem denetim sonrasi hazirladigl denetim raporlari, hem de yillik
olarak hazirladig faaliyet raporlari ile biitiin bir yilin denetim sonuglarini Zorlu Holding Yonetim
Kurulu ile paylagmaktadir. Zorlu Holding i¢ Denetim Genel Miidiirliigii, Zorlu Holding istiraki olmasi
sebebi ile Sirketimizde de periyodik denetim faaliyetleri gerceklestirmektedir.

2024 yilinda Sirketimizin bagimsiz denetiminin gergeklestirilmesi igin Consulta Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Musavirlik A.S.'nin bagimsiz denet¢i olarak segilmesine ve ilgili firma ile
bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina iliskin, 01.04.2024 tarih ve 2024/11 sayih Yonetim
Kurulu Karari alinmistir. S6z konusu karar, 03.04.2024 tarihli olagan genel kurulda kabul edilmistir.
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4.4. Sirketin istirakleri ve Pay Oranlari

Sirketimizin dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.
4.5. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgi

Sirketimizin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.
4.6. Hesap Donemi iginde Yapilan Ozel ve Kamu Denetimleri

21.11.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
geregince ve muhasebe hesaplarimizin finansal raporlama standartlarina uygunlugunun incelenmesi
amaciyla Consulta Bagimsiz Denetim Ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. ile 03.04.2024 tarihinde
bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmistir Denetim slireci 2025 wyili Subat ayi icerisinde
tamamlanmis olup denetim raporunun 28.02.2025 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlanmasi planlanmaktadir.

4.7. Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar
Hakkinda Bilgi

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte
herhangi bir dava bulunmamaktadir.

4.8. Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri
Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirmlar

Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu tyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli herhangi bir yaptirim veya ceza bulunmamaktadir.

4.9. Gegmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulagilip Ulagilmadigi ve Genel Kurul Kararlarinin
Yerine Getirilip Getirilmedigine iliskin Bilgiler

Sirketimizin 2024 yilina ait hedefleri ve biitgesi 07.12.2023 tarihli 2023/37 sayili Yonetim Kurulu
Karari ile belirlenmistir.

(TL) 2024 Y1l Hedefleri 2024 Yih Gergeklesen
Plasman 342.265.214 311.297.517
Kar 25.352.018 34.550.130
Ozkaynak 208.692.031 216.292.329
Aktif Toplami 387.304.693 333.224.105
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4.10. Yil igerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilari
2024 yilinda olaganisti genel kurul toplantisi yapilmamustir.

4.11. Sirketin Yil igerisinde Yapmis Oldugu Bagis, Yardm ve Sosyal Sorumluluk Projesi
Kapsamindaki Harcamalar

Sirketimizin 2024 vyili igerisinde herhangi bagis, yardim ve sosyal sorumluluk projesi
kapsaminda harcama faaliyeti bulunmamaktadir.

4.12. Hakim Sirketin Yonlendirmesi ile Hakim Sirket ve Bagh Diger Sirketlerinden Biri Yararina
veya Aleyhine Yapilan Hukuki islemler ve Tiim Diger Onlemler

Sirketimizin, Zorlu sirketler toplulugunun yonlendirmesi ile topluluk sirketlerinden biri lehine
veya aleyhine yapilan hukuki herhangi bir faaliyeti veya islemi bulunmamaktadir.

4.13. Hakim Sirketin Yonlendirmesi ile Hakim Sirket ve Bagh Diger Sirketlerinden Biri Yararina
veya Aleyhine Yapilan Hukuki islemler ve Tiim Diger Onlemlerden Dolayi Sirketin Zarara
Ugratihp Ugratilmadigi

Sirketimizin, Zorlu sirketler toplulugu yoénlendirmesi ile topluluk sirketlerinden biri lehine veya
aleyhine yapilan hukuki herhangi bir faaliyeti veya islemi bulunmamakta olup herhangi bir karsi
edim saglanmamis ve bundan dolayi herhangi bir sekilde sirket zarara ugratiimamistir.

4.14. isletmenin Finansman Kaynaklari ve Varsa Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin
Niteligi ve Tutari

(TL) 31.12.2024 31.12.2023

ihrag edilen menkul kiymetler 85.000.000 180.000.000
(D6nem sonu bakiyesi)

01.04.2024 tarih ve 2024/10 sayil Yonetim Kurulu Karari ile Sirketimizin, degisik tutar ve vadelerde
tahvil ve finansman bonosu ihrag¢ edilmesine iligkin ilgili kurumlara basvuruda bulunmustur. ilgili
karara istinaden yapilan bagvuru ile SPK’'nin 04.07.2024 tarihli ve 35/953 sayili karari ile sirketimize
188.000.000 TL ihrag belgesi verilmistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla ihrag edilmis bulunan tahvillere /
bonolara iliskin detaylar asagidadir;

Sayfa 10/ 18



TRFZORF32513 No’lu 35.000.000 TL tutarindaki bono 16 Aralik 2024 tarihinde ihrag edilmis olup
bononun son ihrag faiz orani % 53’dir. Bononun vadesi 17 Mart 2025 olup faiz 6demesi vade
sonunda yapilacaktir.Bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutari 762.328,77
TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF42512 No’lu 50.000.000 TL tutarindaki bono 27 Aralik 2024 tarihinde ihrag edilmis olup
bononun son ihrag faiz orani % 53’diir. Bononun vadesi 25 Nisan 2025 olup faiz 6demesi vade
sonunda yapilacaktir. Bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutari 290.410,96
TL olarak hesaplanmistir.

. Sirketin Finansal Durumu

5.1. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yonetim Kurulu'nun Analizi ve
Degerlendirilmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergceklesme Derecesi ve Belirlenen Stratejik
Hedefler Kargisinda Sirketin Durumu

2024 yil finansal tablolarinda hedeflenen tutarlar raporun 4.9 maddesinde agiklanmistir. Bu
aciklamalara ek olarak, Kar / Zarar tablosunun incelenmesi neticesinde, 2024 yilinda; 160.301.106
TL faaliyet geliri hesaplara kaydedilmistir. S6z konusu tutar, bir énceki senenin ayni donemine gére
yaklasik % 44.42’lik bir artisi ifade etmektedir.

Finansman maliyetlerimiz ise 2024 yilinda 88.106.523 TL olarak gergeklemis olup bir 6nceki
senenin ayni dénemine goére yaklasik % 28.19 oraninda artmistir.

31.12.2024 tarihi itibariyla brit kar, 72.194.583 TL olarak gergeklesmistir. Bu tutardan 33.063.639 Tl
faaliyet gideri gerceklestirilmistir. 2024 yili icerisinde 6zel karsihk ayrilmamistir. Diger taraftan gecmis

donemde ayrilmis olan 900.000 TL serbest karsilik cari donemde konusu kalmayan karsilik yapmak suretiyle

kapatilarak gelir hesaplarina aktarilmistir. Cari donemde 405.000 TL'lik karsilik kidem tazminatlarina iliskin

olarak ihtiyatlilk geregi serbest karsilik ayrilmistir.

Dénem sonunda olusan 49.353.815 TL vergi 6ncesi kar tGizerinden vergi karsiliginin da ayrilmasi
ile 34.550.130 TL net kara ulasilmigtir. 2024 yil kar, bir dnceki yila gére % 85.85 oraninda artmistir.

Saglanan devamh karlilik ile birlikte mevcut 6z kaynagimiz 216.292.329 'ye ulasmistir. Oz
kaynak tutarimiz 31.12.2023 tarihine gore %18,57 artis gostermistir.
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GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot CARI DONEM ONCEKi DONEM
Referanslan | 1 Ocak - 31 Aralik 2024 1 Ocak - 31 Aralk 2023

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 19 160.301.106 110.996.336

FAKTORING GELIRLERI 160.301.106 110.996.336
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 160.301.106 110.996.336,
111 Iskontolu 220.085 -
1.12 Diger 160.081.021 110.996.336
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Teret ve Komisyonlar
1.2.1 iskontolu - -
1.22 Diger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KiRALAMA GELiRLERI - .
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - =
1.7 Kiralama Islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
II. FINANSM AN GIDERLERI (-) 20 (88.106.523) (68.732.982)
2.1 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylan - -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (13.012.593) (8.411.994)
23 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler 4 -
24 Kiralama Islemlerine Iligkin Faiz Giderleri (3.066.622) (757.560)
25 Thrag Fdilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (67.657.393), (55.166.138)
26 Diger Faiz Giderleri (260.546) (133.126)
2.7 Verilen Ucret ve Komisyonlar (4.109.369) (4.204.164)
1L BRUT K/Z (I+11) 72,194,583 42.263.354
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 21 (33.063.639) (25.068.436)
4.1 Personel Giderleri (20.144.469) (14.256.566)
42 Kidem Tazminati Kargih@ Gideri (419.525) (248.979)
43 Arastrma Gelistrme Giderleri @ =
44 Genel Isletme Giderleri (12.379.799) (9.974.137)
45 Diger (119.846) (588.754)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 39.130.944 17.194.918
VI DiGER FAALIYET GELIRLERI 22 11.610.534 9.367.972
61 Bankalardan Alman Faizler 9.732.726 9.077.826
62 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
63 Temettii Gelirler: - -
64 Sermaye Piyasasi Iglemler Kin = =
6.5 Tiirev Finansal lglemler Kin - =
66 Kambivo Islemleri Kin 4.078 3.074
6.7 Diger 1.873.730| 287.072
VII. KARSILIKLAR 16 (405,000) -
74 Ozel Kargiliklar - -
12 Beklenen Zarar Kargihklan = =
73 Genel Kargiliklar (405.000) -
74 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (982.663) (110.851)
81 Menkul Degerler Deger Digiiy Gideri E -
82 Duran Varlklar Deger Diigiis Giderleri - -
83 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar = =
84 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - =
85 Kambiyo Islemleri Zarart (93.409) (110.851)
86 Diger (889.254) -
5,9 NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 49.353.815 26.452,039
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI _ i =
X1 O%KAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN

KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XII NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 49.353.815 26.452.039
X1v SURDURULEN FAALIYETLFR VFRGI KARSILIGI (+) (14 803 685) (7 861 667)
14.1 Cari Vergi Kargihi@ 25 (15.135.094) (8.008.733),
14.2 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (+) 25 (335.189) -
14.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) 25 666.598 147.066
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI:XTV) 34.550.130 18.590,372
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII=XIX) - i
XXIL DONEM NET KARIVZARARI (XV+XX) 26 34.550.130 18.590.372

HISSE BASINA KAZANC 26 0,23 0,12

SEYRELTILMIS$ HISSE BASINA KAZANC - -
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CARI DONEM ONCEKi DONEM
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralk 2024 31 Aralk 2023
Referanslan P YP Toplam TP P Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 13.747.043 58 13.747.101 42.194.887 50 42.194.937
i GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA ) i i | i i

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
111 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 4 . s o - :
v. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI - - - - o -

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

ITFA EDILMi$ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL
\'A VARLIKLAR (Net) 311.297.517 .|  311.297.517| 353.582.066 | 353.582.066
5.1 Faktoring Alacaklan 5 311.297.517 .| 311.297.517| 353.582.066 -|  353.582.066
511 Iskontolu Faktoring Alacaklan (Net) = 2 = o A 4
512 Diger Faktoring Alacaklar 311.297.517 - 311.297.517] 353,582,066 - 353.582.0066
5.2 Finansman Kredileri - = = 2 = 4
521 Tuketic1 Kredilen X = - = 4 2
522 Kredi Kartlan o = = - = )
523 Taksitli Ticari Krediler o 4 o I - 2
53 Kiralama islemleri (Net) . 5 . " - 4
531 Tmansal Kralama Alacaklar = - - - = -
532 Faalivet Kiralamasi Alacaklan - - - o - Jl
533 K azanimamig Gelrler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmls Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 6 - g - 635,001 - 635.001
5.6 Beklenen Zarar Karsihklan / Ozel Karsihklar (-) 6 - - - (635.001) - (635.001)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI = 4 o . z H
6.1 [stirakler (Net) = " A & 4 o
6.2 Bagh Ortaklklar (Net) 2 s o © 2 J
63 Brrlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklary) (Net) - - - - - =
VIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 3.287.239 - 3.287.239 2.605.206 - 2.605.206
VIIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 271314 2 271.314 218.563 2 218.563
X YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 3 o N - " i
X. CARIDONEM VERGI VARLIGI " o - - - .
XL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 1.576.143 - 1.576.143 1.020.172 - 1.020.172
XII. DiGER AKTIFLER 11 3.044.791 - 3.044.791 2.039.245 - 2.039.245

ARA TOPLAM 333.224.047 58| 333.224.105  401.660.139 50 401.660.189
21 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

: FAALIYETLERE ILISKiN VARLIKLAR (Net) E - - - - 4

13.1 Satis Amagh = = - - @ -
132 Durdurulan Faalivetlere Iliskm - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 333.224.047 58| 333.224.105|  401.660.139 50 401.660.189
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CARi DONEM ONCEKi DONEM
YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Referanslan P YP Toplam TP YP Toplam

L ALINAN KREDIiLER 12 16.448.063 16.448.063 27.591.146 27.591.146)
I FAKTORING BORCLARI 13 - - 187.814 187.814
I TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR - - - d
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 14 4.443.378 4.443.378 2.712.095 2.712.095
V. iHRACG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 15 86.052.740 86.052.740 182.617.945] 182.617.945
5:1 Bonolar 86.052.740 86.052.740 182.617.945 182.617.945
52 Varhga Dayal Menkul Kiymetler - - - -
53 Tahviller - - - -
- GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - -
VIL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - -
VIIL KARSILIKLAR 16 4.227.848 4.227.848 3.420.212 3.420,212
81 Yeniden Yapilanma Kargilii 4 o = 3
82 Cabgan Haklan Yikimhiligo Kargilig 3735848 3.735.848 2.419.700 2.419.700
83 Genel Karsiliklar 405.000 405.000 900.000| 900.000
8.4 Diger Kargihklar 87.000 87.000 100.512 100.512
IX. CARI VERGI BORCU 10 3.346.511 3.346.511 542.215 542.215
X ERTELENMIS VERGI BORCU - - - -
XI. SERMAYE BENZERi BORCLANM A ARACLARI - - - -
XIL. DIGER YUKUMLULUKLER 17 2.413.236 2.413.236 2.172.878 2.172.878

ARA TOPLAM 116.931.776 116.931.776 219.244.305 219.244.305

SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XII. FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI - - - -

(Net)
13.1 Satis Amagh - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - U -
XIV. OZ KAYNAKLAR 216.292.329 216.292.329 182.415.884 182.415.884
14.1 Odenmis Sermaye 18 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150.000.000
142 Sermaye Yedekleri - - - -
142.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - -
1422 Hisse Senedi Iptal Kérlari - - - -
1423 Diger Sermave Yedekleri - - 4 -

Kér veya Zararda Yeniden Smuflandirimayacak Birkmig Diger
143 Kapsari Gelirler veya Giderler 18 (1.721.427) (1.721.427) (1.047.741) (1.047.741)
144 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandimlacak Birkmis Diger Kapsamh i I 4 ~

Gelirler veya Giderler
14.5 Kar Yedekleri 18 33.463.626| 33.463.626| 14.873.253 14.873.253
1451 Yasal Yedekler 6.835.682 6.835.682 5.906.163 5.906.163
1452 Statl Yedeklen - - - -
1453 Olaganisti Yedekler 26.627.944 26.627.944 8.967.090 8.967.090
1454 Diger Kar Yedekler - - - -
14.6 Kar veya Zarar 18 34.550.130 34.550.130 18.590.372 18.590.372,
14.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - -
1462 Dénem Net Kar veya Zarari 34.550.130 34.550.130 18.590.372 18.590.372

YUKUMLULUK TOPLAMI 333.224.105 333.224.105|  401.660.189 401.660.189
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5.2. Gecmis Yillarla Karsilastirmah Olarak Sirketin Yil I¢indeki Satislari, Verimliligi, Gelir
Olusturma Kapasitesi, Karlih ve Bor¢/Ozkaynak Orani ile Diger Hususlara liskin

Bilgiler

Sirketimizin ge¢mis yillarla kargilastirmali olarak sirketin yil icindeki plasmani gelir olusturma

kapasitesi karlilig1 ve bor¢/6zkaynak durumu asagidaki tabloda detayli olarak verilmistir.

(TL) 2023 Yih 2024 Yih
Plasman 353.582.066 311.297.517
Net Kar 18.590.372 34.550.130
Ozkaynak 182.415.884 216.292.328
Aktif Toplami1 401.660.189 333.224.105
5.3. Sirket Sermayesinin Degerlendirilmesi

Sermaye Degisim Tablosu 31.12.2023 31.12.2024

ZORLU HOLDING A.S. 150.000.000,00
TOPLAM 150.000.000,00

150.000.000,00

150.000.000,00

Faktoring sirketlerinin sermayesi 13.12.2012 tarihinde yiiriirliie giren 6361 sayili Finansal
Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunun “Kurulus Sartlari” baglikli. 5. Maddesinin 2
numarali fikrasina gére nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak édenmis sermayenin en az elli
milyon (50.000.000,00 TL) Tiirk Liras1 olmasi gerektigini zorunlu kilmaktadir.

Sirketimiz 6denmis sermayesi; 150.000.000,00 TL olup 31.12.2024 tarihi itibartyla &z

kaynagimiz 216.292.329 TL dir.

Ozkaynak Degisim Tablosu 31.12.2023 31.12.2024
Odenmis Sermaye 150.000.000 150.000.000
Yasal Yedekler 5.906.163 6.835.682
Olaganiistti Yedekler 8.967.090 26.627.944
Kapsamli Gelir ve Giderler (1.047.741) (1.721.427)
Dénem Kar veya Zarari 18.590.372 34.550.130
TOPLAM 182.415.884 216.292.329
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5.4. Sirket Finansal Yapisinin Tyilestirilmesi Amaciyla Diisiiniilen Onlemler

Kredi faizlerindeki degisim potansiyelleri takip edilerek alternatif finansman kaynaklar1 siirekli
olarak g&zden gecirilmektedir. Finansman giderlerinin azaltilmasina yonelik olarak, bankalardan
daha disiik faizli kredi temin edilmesine yonelik c¢alismalar gerceklestirilmektedir. Ayrica
Sirketimizin ihrag ettigi tahvil/Bono limitlerinin arttirilmasina iligskin ¢alismalar yapilmaktadir.

Diger taraftan, Sirketimizin genel giderlerinin finansal yapi tizerindeki etkileri siirekli takip
edilmekte olup giderlerin sirket biinyesinde tasarruflu ve etkin olarak kullamilmasina 6zen
gosterilmektedir.

Alacaklarin takip edilmesi ve risk izleme g¢aligmalarimin daha yogun yapilmasimna iliskin
faaliyetler arttirilmis olup ilgili boliimlerin incelemelerinde daha dikkatli olmasi saglanmigtir.

30.11.2016 tarihli 2016/25 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirketin maruz kalabilecegi her
tiirlii riskin erken saptanmasi amaciyla mevcut risk izleme prosediirlerinin yam sira “Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi” kurulmus ve calisma esaslar belirlenmistir. Sirketimizin maruz kalacag:
muhtelif risklerin tespit edilmesi ve giderilmesi amaciyla her iki ayda bir ilgili komite raporu
yGnetim bilgisine sunulmaktadir.

5.5. Kar Payr Dagitim Politikasmna iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ile Dagitilmayan Karm Nasil Kullamilacagina iliskin Oneri

DONEM KARININ DAGITIMI 31.12.2023 31.12.2024
Donem Kari 26.452.040 49.353.815

Odenecek Vergi Yiikiimliiliigii (-) (7.861.667) (14.803.685)
Net Donem Kar 18.590.372 34.550.130

Gegmis Donem Zarari (-) 0 0

Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) (929.519) {1.727.507)
Olaganiistii Yedek Akge(-) 0 0
Dagitilabilir Net Dénem Kari 17.660.854 32.822.624

2024 yil sonunda elde edilecek net karn yasal yedekler ayrildiktan sonra Genel Kurul
onayina sunularak Olaganiistii Kar Yedekleri hesabinda takip edilmesi planlanmaktadr.
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6. Sirketin Riskleri Yonetim Kurulu Uyelerinin Degerlendirmesi
6.1. Sirket Faaliyetlerinden Dolay1 Olusan Riskin Yonetimi Politikas:

Sirket [faaliyetleri gerceklestirilirken yapilan biitiin is ve islemler yazili prosediirler
cercevesinde gergeklestirilmektedir. Boylece is siireglerindeki aksakliklarin isin yapilis sekillerinde
standart dis1 yaklasimlarin ve yetkisiz islemlerin oOniine gecilmektedir. Sirketin faktoring
islemlerinden dolay1 olusabilecek muhtemel kredi riskleri Krediler Boliimii tarafindan analiz ve takip
edilmektedir.

Sirketin maruz kalabilecegi her tiirlii riskin erken saptanmasi amaciyla mevcut risk izleme
prosediirlerinin yani sira riskin erken saptanmasina iligkin bir komite kurulmustur.

6.2. Sirket Faaliyetlerinden Dolay1 Olusan Risklerinin Erken Saptanmasi Hakkinda Yapilan
Calismalar

Sirketimizin varlifint gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli dnlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi amaciyla 30.11.2016
tarihli ve 2016/25 sayili Yonetim Kurulu Karar ile ‘Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’
kurulmustur.

Bu komite olusabilecek her tiirlii riskin erken saptanmasi amaciyla bir sistem kurmak sistemi
calistirmak ve gelistirmekle ylikiimlidiir.

6.3. Sirket Faaliyetlerine iliskin Ileriye Déniik Riskler
Sirketimizin Genel Risk Degerlendirmesi bagliklar halinde asagidadir;

e Faktoring Alacaklari Riski

e Finansman Riski

e Kur Riski

e Nakit. Cek. Senet. Kiymetli Evrak Riski
e Bilgi Islem Ve Teknoloji Riski

e Mevzuat Riski

e I¢ Prosediirlere Uygunsuzluk Riski

o Transfer Fiyatlandirmasi Riski

e Insan Kaynaklari ve Egitim Riski

Sirketimiz yukarida sayilan risklere maruz kalmaktadir. 2025 yili igerisinde de yukarida
belirtilen risk degerlendirmesinde degisiklik éngériilmemektedir
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7. Diger Hususlar

2024 yih faaliyet doneminde girketimizin hakim ortag1 Zorlu Holding A.S.’nin yonlendirmesi
ile Zorlu Holding A.S. ve ona bagh bir sirket yararina yapilmig herhangi bir hukuki iglem, Zorlu
Holding A.S. ya da ona baglh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kagmilan herhangi bir
onlem bulunmamaktadir.

2024 yih faaliyet doneminde, gerek hakim ortagimiz ve gerekse hikim ortagimizin bagh
sitketleri ile sirketimiz arasindaki ticari faaliyctlerin tiimii piyasa kosullarina uygun sartlarda
ger¢eklestirilmistir.

31.12.2024 tarihinden sonra Sirketimizde, ortaklarimizin, alacaklilarimizin ve diger ilgili kisi

ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikte 6zel énem tasiyan herhangi bir gelisme ve olay
beklenmemektedir.
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