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CW Enerji
MUhendislik Ticaret
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Giines panellerinin én ve arkasinda olmak (zere her iki ylizeyinde de
EV 2] H a Mima d d e kullarularak cam, hiicre ve hilcre backsheet'in birbirine yapismasini
.o saglayan, naylon gériniimli bir madde olarak tammlanan EVA;
U ret i m i Ve S a t I § I fotovoltaik giines panellerinin iretiminde Gnemli bir kimyasal iiriindiir.
_ 7 5
Tiirkiye'de daha 6nce Ik etapta yillik 10,7 milyon

dretimi bulunmamasi
nedeniyle ithal girdi

maliyetlerini azaltacak
olmasi acisindan stratejik

bir mamuldr. Antalya OSB'de 3. bélgede
yer alan eski fabrika binasi

m? Uretim kapasitesiyle
faaliyet gosteren tesisin
gincel durum itibariyla
kapasitesi yillik 21 milyon
mZ2'dir.

restore edilmis ve 2023
Mayis ayi itibarniyla EVA
seri tretime baslamistir.
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GUNES ENERJISI
SANTRALLERI

12 Adet Enerji Santrali

N I Grup bl_'.lnyesirjde tnplar_ﬂc_!a ! s .
___O/__.. adet kurulu glines enearjisi santrali
. (1235 MWp] ve fabrikasinda

£\ kurulu olan cati Ostid GES'i
bulu nmaktadir.

Karbon Ayak izimizi

= Hgili illerde yer alan GES sayvsmi ifade - Sirket fabiricasinda yer afan Cab GES' ifade
ﬁIH |tl3\"ﬂ ruz * ebirekbeds ] u‘.l-lfu s
.l.-'. W EI‘I-EFJI SEhir_'l old ugu gDnE‘E GES W )l [ GES Eurulu Guc W o)
paneli Gretim tesisleri ve glnes Feyza GES Erzincan 26012028 1.0649,20
enerjisi santralleri ile, mevcut Fethi GES Erzincan 24012028 1.053,20
tdketiminin gok daha Gzerinde mg: g"ég EETE E‘E}igig :‘;'I:'l
i ; B ars .
“relt'm ¥d p?{rtak ""‘?jrb'?” '35';:'.": LG FG GES Kars 19.012028 540
o e L R N GES Kars 19.01.2028 BED6
adimlar atmaktadir. Sanlar Solar (Isiklar) GES Afyon 12002028 104104
Merthisar CES Cankin as2028 2808 30
Merkur GES Tokat S102e 12 58
AYGES GES Erzincan 3122028 11250
Eregli GES Adana D4 102021 12000
rersin H. SES Sanhurfa 25102023 = R
12354 19*
Toplam

*Fabrika cetizinda bulunan GES ‘ler harictir 3
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Dunyada Yenilenebilir Enerji

U Yenilenebilir enerji kaynaklarinin roli enerji givenligi agisindan kritik oneme sahip
Gunes enerjisi, ozellikle elektrik uretimine olan talebin arttigi son on yilda en hizl buyuyen uretim teknolojisi

CW = Eneriji

U Dunyadaki toplam elektrik uretim kapasitesi son 5 yilda %5,5'lik bir YBBO ile blyluyerek 8980 GW'a ulasmis ve yenilenebilir
enerjinin toplam kapasite icindeki payi %6,5'lik bir YBBO ile %36'dan %46,5'e cikmistir.

Kaynaklarnna gore Dinyada Elektrik Uretim kapasiteleri (GW)

Temiz Enerji ve Fosil Yakit

Toplam Kapasite [GW]

mleotermal m Bivakiaie Rlizgar B Hidroomat|i G m Fatral m Mikheer nGar W K
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Kaymak: BloomberghEF

Kaymak: BloomberagMEF



Dunyada Yenilenebilir Enerji CW = Enerji

IEA verilerine gore, 2024 yilinin ilk yansinda yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatinm 312,7 milyar dolar olarak gergeklesmis ve
simdiye kadarki en yiiksek ikinci seviyesine ulasmistir. Yeni glines enerjisi yatinmlarinda bir énceki déneme kiyasla %6'lik bir artis

yasanmistir

BNEF 2025-2035 tahminlerinde ise diinyada her sene ortalama 834 GW yeni kurulum yapilmasi 6ngérilmekte olup dlke kinliminda
Cin, ABD ve Hindistan 10 yillik toplam yeni kurulumun %60"in1 olustururken Tlrkiye 56 GW yeni kurulum ile %0,6'sini olusturmalktadir.

Dinyada Gines Enerfisi Yillik Yeni Kurulum Tahmini (GW); Ulke Kirilimi 2025-2035

[
m Diger : W Thrkdye 1 m Pakistan B Almanrya il Erazitya 1] Hindiskam ABO i I

20257 202ET 20ATT 20287 2028T 20307 20817 A0AET HAFT 2034T 2036T

Kaymak: BloomberghEF



Dunyada Yenilenebilir Enerji

Temiz enerji donisumiune yapilan kuresel yatinmlar %6,6'hk bir YBBO ile artarak 2024 yilinda 2 trilyon ABD dolarna
ulasmistir. Ayni donemde fosil yakatlar ise %2,3 YBBO ile 1.1 trilyon ABD dolar seviyelerinde gerceklesmistir.

CW = Enerji

Kasim 2024 itibariyle basta ABD ve Cin olmak Gzere Asya, Avrupa ve Amerika glnes enerjisi pazarlarinda pek c¢ok ullke

ticaret engelleri ve yerel Uretim girisimleri uygulamaktadir.

Temiz Enerji ve Fosil Yakitlara Yapilan Kiresel Enerji Yatinmi [Milyar ABD Dolari)

Kasim 2024 itibariyle Glines Enerjisi Ticaret Engelleri ve Yerel Oretim Girisimleri ©lan Pazarlar

B varll uratim desteg|

Earbon ayak izl sarti | Yerdilik sart

B Temiz Enerf WFos| Yakilar
R .
P | GlUmrik verglsl Bunlardan 2'si ® Bunlardan 3G
— e —— 2003
e
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F
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Eayrak! |EA; Temiz Enerjic Yenilerebilic Enerji, depolama ve sebeke, Enerji Yerimliligi, Dugik Emisyanlu
Yakitlar.

Kaynak BloambergMEF
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Turkiye'de Yenilenebilir Enerji

2015-2024 yillarn arasinda Tirkiye'nin toplam kurulu gica yilhik %5,9 YBBO ile artarken bu oran gines icin %59,1'dir.

2025 Ocak TSKB aylik enerji bilteni verilerine gore Tirkiye toplam kurulu glicu;

2024 yih Aralik ay1 sonunda 115.983 megavat (MW) VE 2025 yili Ocak ayinda 116.084 MW seviyesine ulastu.
v Santrallerin %:59,6'sin1 yenilenebilir kaynaklar olustururken gunesin pay %17,2 oldu.

Tirkiye'nin Toplam Kurulu Glaclnin dagilimi (GW)

CW==Ene

()

Glinas m Bnoklide w leabormral RAlmgar m Hidroee kodcirik m Tormik

53,1

L F]

2015 2016 2017 208 2018 2020 2021 b P 203

&

2024

Kamak: TSKH, BloombergMEF




Turkiye'de Yenilenebilir Enerj

CW == Eneriji

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, 2024-2030 2. Ulusal Enerji Verimliligi Plam ve 2035 ulusal enerji yol haritasi kapsaminda 2 temel politika
izlemektedir. Bu politikalar enerji talebini sinirlamak ve enerji arzini temiz enerjiden karsilamak Gzerinedir.

Birincil Enerji Tuketimi TUEP Projeksiyonu ve Yenilenebilir Enerjinin Pay (Mtep);

& Yenilrehbilic

ol

m

Ciger
2d
o

2020 2025 200 2035

Mihai Enerji TUketimi TUEP Projeksivonu ve Yenilenebilir Enerjinin Payi [Mtep); YBBO

1) Enerji talebini, verimlilik uygulamalan ile sinirlamak:

2053 Net Sifir Emisyon hedefi kapsaminda;
20017-2023 1. Ulusal Eneri Wenimililigl Eylerm Plan, birincl enerjl tdketirmi 14% azaltilirken,

2024-2030 2. Ulusal Enerji Eylem Plani Cercevesinde birincil enerji tlketiminin %16
azaltilmasi

=Bakanlik, 5 milyar ABD daolarn wergl we teswik dahil 202 milyar ABD dolar kaynak

ayirmistir.

v Birincil enerjinin nihal enerjiye déndsimi sirasinda diger kaynaklarda ortalama
%32 verim kaybi varken bu eran yenilenebilir enerji icin 216'dir.

+ Turkiye UWusal Enengi Plam calismalannin sonucuna gére alektrik tOketiminin 2035
yilina kadar 510,5 TWH'a ulasmasi beklenmektedir.

Turkiye'de 2025-2034 Ulusal Elektrik Tiketim Tahminleri [TWH)

mYerlenehilr Driger YUKSESH e LT DS
MD,/. s — 5063
i ID 6 81,7 b '
' = - 444 5 480,18 <77.B
. 3453 158 371,4 385 389 4135 4285 s
EEN 8 % =
@ = 324.3 3338 3444 356.2 3664 378 80,1 4032 i i
2020 25 2090 2035 2025 226 a7 2028 2029 2000 a1 2032 2033 2034

Kayriak! T.C Enerji v Tabii Kaynaklar Bakanige TUEP 2022 Tdrkive Enerji Yerimliligi 2030 Stratejei ve 2. Ulusal Enerji Eyvlern Plam, 20235 Yenilenebilir Ererji Yol Haritas:; TELAS




Turkiye'de Yenilenebilir Enerji

CW = Eneriji

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, 2024-2030 2. Ulusal Enerji Verimliligi Plani ve 2035 ulusal enerji yol haritasi kapsaminda 2 temel politika
izlemektedir. Bu politikalar enerji talebini sinirlamak ve enerji arzini temiz enerjiden karsilamak Gzerinedir.

2025-2029 Turkiye Glines Paneli Pazar Biyuklagi Projeksiyonu (GW)

| Girket Verisi

6,34

ETUEP

2) Enerji Arzini Temiz Enerji Kaynaklanndan Sadlamak:

2024 itibariyle 30 GW olan RES-GES kurulu gicindn 2035 yihna kadar 120
GW *a ulasmas) hedeflenmektedir. Bu kapsamda B0 milyar ABD dolarn kaynak

ayrilmistir. Ulusal Enerji Planindaki oranlar korundugjunda giines enerjisinin
77 GW'a ulagmasi beklenmektedir.
Bu rakamlar goz dnune alindiginda, énimiazdeki 10 yil boyunca yilda 5,72

GW GES kurulumu yapilmasi ve kurulu kapasitenin %28'inin gines enerjisi
oimasi beklenmektedir.

2025 2026 2027 020 2079
2025-2029 Turkiye Glnes Paneli Pazar Fiyat Projeksiyonu ($/w) 2025-2029 Tirkiye Gunes Panel Pazan Biyukliga Projeksiyonu
EPC Pars| B Sirkal Werisi BTUEP
i 0,58 0,58 0,58 0.58
0,25 0,25 0,26 0.26
0,2
2025 2026 2027 02 20729 2025 26 2027 2026 20729

Kaynak: T.C Enerji Piyasas: Dizenleme Kurulu, TEIAS, CW Enerji analizi



Turkiye'de Yenilenebilir Enerji CW = Enerj

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi aciklamalarina gore dlkemiz kKurulu glci;

O 2025 yih Ocak ayl sonu itibariyla 116.084 MW'a ulasmuistir.

O Kurulu gucln kaynaklara gore dagilirma %:27,7'1 hidroelektrik, %403 termik, %6111 rdzgar, %17,2'1 glnes, %151 jeotermal ve %21 ise biyvokutle

O Glnes enerjisi kurulu gucd son yillarda ciddi bir ivime kazanmis olup 2018-2022 yillar arasinda 4 yillik bir sUregte 2 katina cikmisken bu sure 2022-
2024 willan arasinda 2.5 yila kadar ddsmustur.

O 2024 yil sonu itibariyle 19,6 GW kurulu giines enerjisi bulunan Tirkiye 2025 UEP hedefini bir sene énceden gegmeyi basarmistir.

Tirkiye'de Giines Enerjisi Kurulu Gicidnan Yillar igerisindeki Degisimi (GW)

W Tarmik B Hidroelektrik Glimes Alzgar W [jier

Glnes enerjisi 2022 ile 20245
yillan arasinda sadece 2.5 yvilda
iki katina cikarak 2025 kapasite

hedefini asti
e BRI, e e
| (]
Ganes kapasites 20018 ile 2022 yillan arasinda 4 yildan uzun bBir - -
surede ki kating cikti. -
[ o o o o o o o o o o e o o o o o o o o 1
1 I 1
I I 1
1 I |
1 1 L]
1 L} L}
|
i
1
i
|
|
a8
04
2014 2016 2017 20mA 2018 220 20 b P 20x3 2024

Kayrak: BloomberghEF, T.C Enerji ve Tabii Kayraklar Bakanhd, EMBER, TSXB




2023-2024

Karsilastirmali Finansal
Performansimiz




Finansal Performans

Glnes Paneli Uretim ve Satis Kirihimi (MW)

Bilanco (TL)

CW = Enerji

m Uretim mSahs

1040

E.TE5.671.290

2024

HE17.835.412

Toplam Y kirmlilikler

15,553 606.702 @ Oskaynakar
6.335.908.379 B Toplam ‘Warkklar
2023 H E3E 803.407
14874 600 788
2023
Ciro ve FAVOK gelisimi (TL) Net isletme Sermayesi (TL)

Biel Sais MFAVOE = Favik Mar

16, BDE331. 172

10520, S5 B4 7

20,3 %200

4. 387 05T 823
2102 27E313

B Déiran Warliklar BKisa Vadel YikOmlboker

T.TEE 22 ETE

4531 BETART

3144 B34 285

2023 2024

Bt [sletme Sarmayasi

7.855.931.506

5,328 060 58S

2EFT A0

2023

2024

v  Toplam ciro bir onceki yila gore azalmis olsa da bu slrecte FAVOK marjing artirmayi basarmis ve ciroya gore cok daha az bir FAVOK kaybi yasarmistir.

v 2024 yilinda 757 MW panel Gretim&791 MW panel satisi




Finansal Performans CW = Enerij

CW Enerji 2024 yilinda 2023 yilina gére %37 daha az ciro elde etmistir. Brit kar marjim %24 ve FAVOK marjini %20 civarinda korumus. Kar marji
ise bir dnceki yila gore artarak %3,5 olarak gerceklesmistir.

2023-2024 Yillari Konsolide Hasilat, Briit Kar, FAVOK ve Dénem Kan (TL) ; ilgili kalemlerin marjlan (36)

B Hasilat W Briit Kar m FAVOK ® Dénem Kari

16.608.331.171

10.520.965.847

23,4

%203 %24,4

*%20,0

3.879.460.201 5 3¢9 ne7.839

%3,3 2.567.808.933 3,5

2.102.278.313

546.782.913 365.234.734

2023 2024




Finansal Oranlar

Ozet Bilanco (TL)

22025

SL12.2024

CWwW

Mali ve Likitide Oranlan

SLI2.2023

Enefji

FLI12.2024

Donen Yarliklar

7. 766.221.673

7.955.931.585

Cdran Yarhklar

7.108.288.113

J.597.675.115

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yakumildldkler

14.874.503.786

4.621.587 387

15.553.606.703

5.328.560.585

Uzun Yadell YO lkdmlOldkler

1.714.318.952

1.407.110.705

Toplam Yakamial dkler

Ozkaynaklar

5.335.806.375

2.538.603.407

6.735.671.290

2.817.935.413]

TOPLAM KAYMAKLAR

14.874.509. 786

15.553.606.702

Kaldirac Orani (Toplam Yokamldlakler / Toplam Yarliklar ) 0,45 043
Kisa Vadeli YikamlGlikler f Toplam Varliklar 0,51 O 5
Uzun Vadeli YakomilGlakler [ Toplam Yarhklar 012 0,0
Ozkaynak /Toplam Varliklar 057 057
Cari Dran [Dénen Varhiklar [ Kisa Vadel YakOmlGldkler) 1,648 1,45
Likidite Orari (Ddanen Yarliklar- Stoklar/Kisa Vadeli

o U kel Gld kler] We 1ag
Makit Orani [ Makit ve Benzer [ Kisa Vadeli Yakamilaldkler ) 013 0,08




YATIRIMLAR VE
GUNCEL GELISMELER




Yatirimlar ve Guncel Gelismeler

CW = Enerji
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Yatjr-n.'n Sureci D::am Etmtkta . CW ey Eﬂ E _ii-
Hucre Uretim Tesisl Yatirimi

Ik etap olarak 1.2 GW kapasiteli fotovoltaik giines paneli hiicre liretim yatirim siireci baslamstir.

# Tesvik tutar1 5.78 milyar TL ve 8 yil vadeli 1.85 milyar TL Yatinnm Taahhitli Avans Kredisi

# llk fazin 2025’in ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmakta olup, bu yatinmin 2025'te 50 milyon ABD dolari, sonraki
yillarda ise yillik 100 milyon ABD dolan ciro katkisi saglamasi beklenmektedir.




Yatirim Sireci Devam Etmekte CW . Enerii
Aluminyum Cerceve Uretim Yatirimi

Alliminyum c¢erceve uretimi icin toplam 554.4 milyon TL tesvik alinmis ve yatinm ¢ fazdan olusmaktadir.

*|lk faz tamamlanarak deneme iiretimi baslamis, ikinci fazin makine montaji devam etmekte ve tctincl fazin makine teslim
sireci devam etmektedir.

*2025'in ilk yarisi sonunda tamamlanmasi planlanan yatirim ile aylik 1000 ton lretim hedeflenmektedir.

*Bu yatirnim, tedarik bagimsizligini artirarak maliyet avantaji saglayacak ve yenilenebilir enerji sektérundeki konumumuzu
gliclendirecektir.
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Finansal Tablolar CW =

BILANCO (TL 31.12.202 .':’I 12.2023

FARLIKLAR

Dénen Varliklar 7.955.931.586 ? 766.221.673

Nakit ve Nakit Benzerferi 410.448.221 622.725.172
Finansal Yatinmiar 233.574.295
Ticari Algcakier
Iiigkili Oimeyon Taraflaeden Tieari Alacaklar 2.032.098.478 1.751.301.075

DOiger Alacokkar
Uigkili Taroflordon Difer Afocakior 30.625.522 478.465.814
Iligkili Qimayan Taraflordon Diger Alocakior 52.248.764 17.089.425
Stokiar 2.616.598 840 3.073.235.499

Pessin Odenrmis Giderler 1.636.647.940 935.446.019
Cori Danem Vergisipe Unili Worlkior 22.250 948
Diger Dénen Varlikior 453 .860.022 653.984.374
Diger Alocoklar

Uigkili Qimoyon Toraflordan Diger Alecakior 714.931 §27.055

Ozkoynak Yantamiyie Degerkenen Yatirwmar 1.175.247

Kullgnen Hekk Varhidar 3.714.840.622 3.424.263.579

Maddi Duran Virlikior 3.671.845.312 3.315.545.526

Maddi Oimayen Duran Varkklor 210.274.251 121.524.743

Ertelarmis Vergi Varkd: 184 451 959

OPLAM VARLIKLAR 15.553.606.70 14.874.509.786

nerji



Finansal Tablolar CW = Eneji

BILANCO (TL 31.12.202 31.12.2023

AYNAKLAR

15A VADELI YUKUMLULUKLER 5.328.560.585 4.621.587.38

Kisa Vadeli Borglanmalar

-lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar

-Banka Kredileri 996.394 646 43654823
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Kisimlar
“Kiralama Islemlerinden Borglar 58.332.577 52.637.495
Vadeli Kisimlan 657.660.865 225 855011
-Banka Kredileri 47B.639.721 342 .768.835
Kiralama islemlerinden Borglar
Ticari Barglar 1.309.677.161 476.235.760
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 61.326.424 6.744.962
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.730.636 11.734. 579
-ligkili Taraflara Diger Borglar B4.568.452 355.007.611
-lizkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.515.328
Tiirey Araclar 1.629.722.023 3.079.384.000
Ertelenmis Gelirler 2.760.832 6.035.908
Ddmem Karn Yergi Yokimlollgd
Kisa Vadeli Karsihklar 19.170.198 11.170.905
-Calisanlara 5aglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsihklar 13.759.334 1.071.393
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14.817.716 2.766.777



Finansal Tablolar CW = Enerji

BILANCO (TL 31.12.202 31.12.2023

AYNAKLAR

ZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.407.110.705 1.714.318.992

Uzun Vadeli Borglanmalar

Kiralama Islemlerinden Borclar 24.249.435 64.195.127
-lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Barglanmalar

-Banka Kredileri 595.423.127 433 .548.574

“Kiralama Islemlerinden Borglar 715.447.566 1.060.973.562
Diger Borglar
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 50.023.836
Ertelenmis Gelirler B0.637.922
Calhisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 50.814.656 44.925.971
Ertelenmis Vergi YikomlGlGgn 21.175.921
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 8B817.935.4172 2.538.603.407
Odenmis Sermaye 1.000.000.000 123 750,000
Sermaye Duzeltme Farklan 771.440.012 I71.440.012
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 3.139.574.218 4.015.824.218

-Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclan (Kayplan) -18.093.394 -13.195.572
-Yabanci Para Cevrim Farklar 25.403 396 63.640
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 110.607.627 106.047.656
Gecmis Yillar Karlari veya Zararan J.423.768.819 2.987.890.540
et Dénem Kan veya Zarar 365.234.734 546.782.913

OPLAM KAYNAKLAR 15.553.606.70 14.874.509.786




Finansal Tablolar CW = Enerji

Gelir 10.520.565.847 15.608.331.172
Sabisiann Malipeti -] -7.953 156914 -12. 723 870982
Genel Yinetim Giderler (-] -3594.394.645 -395.139.726
Pozarlama Gideder {-) 510356680 -439.371.3558
Arastima ve Gelistirme Gidevlen {-] -21.369.574 -17.579.802
Esos Faaliyetierden Difler Gelirler 1.025.426.062 1.715.486.267
Esas Faoliyetierden Difer Giderder |-} -1.313.943.588 -2.482.800.209
Yatinm Foollyetierinden Elde Edilen Gelir 42 544914 304.028.600
Yatiim Faollyetierinden Glderder (-] -145.720.738 -384.205.998

Cizkaynak Yantemiple Dederlenen Yotrmmiarn Kddanndan (Zororlarivdon] Paylar =0

inansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kdri 1.249.994.684 2.183.877.46
finansman Gefier 04.179.753
Finansman Giderler (-] -1.069.056.730 -680.049.129
Met porasal pozisyen kezonchen/kapplan 295 576 687 -881.559.8458

Vergi Oncesi Dénem Kéri 570.693.894 622.268.485

Vergi Geliri/Gideri -205.459.160 -75.485.57.

Ddnem Vergl Gidert -56.095. 099 -131.727.923

Ertelenmis Vergl Gelin/Gider 149,364,061 ©6.242 351



YATIRIMCI ILISKILERI
ILETISIM BILGILERI

yatirimciiliskileri@cw-enerji.com
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