OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONU
t¢TUZ UK TADIL METNI )
0.0 692X
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ﬂi / 2 /2025 tarih ve B-12233903- sayill izin
dogrultusunda Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatuim Fonu’nun
ietiziigi asagidaki sekilde degigtirilmigtir,

ESKi SEKIL

_  OYAKPORTFOY YONETIMIAS. =~
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACT:

1.1 OYAK Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nei
ve 54 tincti maddelerine dayanilarak ve bu igtliziilk hiiktimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli
yatiwimetlardan katilma paylar kargihigi toplanacak nakit, katiima paylari sahipleri hesabina,
inangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatwimlar ile para ve sermaye piyasast
araglarindan olusan portfoytl istetmek amaciyla OYAK Portfdy Yonetimi A.$. Birinci Girigim
Sermayesi Yatwim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) OYAK Portfoy Yonetimi A.$, “KURUCU”,

b) OYAK Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S, “PORTEQY SAKLAYICISI”,

¢) OYAK Portfoy Yonetimi A.§. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) Kurulun yatirim kuruloglarina iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimersi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma payt sehipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin dizenlendifti sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMEST”,

f) Sermaye Piyasast Kurulu'nun I11-52.4 sayilt Girisim Sermayesi Yatiim Fonlaria Hiskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikieri “TEBLIG”,

g) [11-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi “Y ATIRIM FONU TEBLIGI”,

p) M1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketletine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
h) 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligki
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

) 11-14.2 sayth Yatwim Fonlarimin Finansal Raporiama Esaslarma fliskin Teblig “FINA
RAPORLAMA TEBLIGI”,
i) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanuny “TTK”, ?
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i) Merkezi Kayit Kurulusu A.$. “MKK”,

k) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
[} Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”

n) Vergi Usul Kanunu “VUK”

o) Borsa [stanbul A.S. “BIAS”

p) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “Borglar Kanunu”

olarak ifade edilecektir,

MADDE 2- FON'UN__ADI iLE KURUCU, YONETICI  VE___PORTFOY
SAKLAYACISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI;

2.1, Fon'un adi; OYAK Portfoy Yonetimi A.$. Bivinei Givisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
78 Blok Apt. No: 7 C/ 86 Satyer / ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvani; OYAK Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazagia Mahallesi Kemerburgaz Caddest Vadi Istanbul Park Sitesi 7B Blok
Apt. No: 7 C / 86 Saviyer / ISTANBUL

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvan; [stanbul Takas ve Sakiama Bankast A.S. _
Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sariyer / Istanbul

MADDE 3-  FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 12 (oniki) yildw, Bu silre ilk katilma payinin satisinin
gerceklegmesi ile baglar, Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye ddnemidir. Tasfiye dénemine
iliskin agiklamalara bu igtiiziglin 16’nci maddesinde yer verilmistir,

3.2.Fon stiresi, bu igtitziipiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi. gartt ile
degistirilebilir,

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatiimerlarin bir defada veya farkls tarihlerde 8denmek tizere, fona kaynak
taahhiidlinde bulunmalarini talep eder, Kaynak taahhitdii sadece nakit olarak tdenebilir,

4.2, Nitelikli yatinmelardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhildll tutarina ihrag belgesinde yer
verilir, Kaynak taahhtidd tutarlars kurucunun y8netim kurulu tarafindan yatirimer sézlesmesinde
belirlenecek stirelerde talep edilir.

4.3, Katilma paylarinin nitelikli yatiimerya satigina bastandi1 tarihi miiteakip en geg”
iginde Teblif’de belirlenen asgari kaynak taghhiidii tutarmnin tahsil edilmesi zorunludur, f?
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4.4. Kaynalk taahhtitleri tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen stive igerisinde bu
ictiiziikte belirtilen simriamalar dahilinde yatiwma yonlendirilir. Ancak her durumda bu stire bir
yili asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhildl tutarina ulagilmamast
halinde fonun yatwim faaliyetlerine son verilerek en geg altr ay iginde fon ictlizgil kurucu
tarafindan ficaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alti isglinti iginde Kurula
gonderilir. '

4.6. Kaynak taahhiitlerinin deme esaslarina ifiskin olarak Fon ve nitelildi yatirimeilar arasinda
bir yatirimer sdzlesmesi aldedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve lst limitlerine,
kaynal taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 8demesi karsihinda yatmmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayist, taahhiidiin Sdenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirfenir. il talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag
edilecek fon pay sayisinn hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinur.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatwimer sdzlesmesinde hitktim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden once girigim sermayesi portfdyiine iliskin ozel deferleme raporu
hazilatilabiliv. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimer sdzlegmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylar karstlif yatwimeilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belitlenecek siire iginde, Teblig’in 18, ve 19, md. hilkiimlerine ve bu igtizitkte belirtilen portfdy
strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfsyli olugturur ve yonetir,

5.2, Katilma paylar: Teblig’in ihraca iligkin hisktimleti gergevesinde sadece nitelikli yatirimeilara
satihir,

5.3, Katilima paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur, Fon futarini temsi!
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirimel bazinda izlenir, Fon katilma paylart
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4, Katiima pay iglemleri iglemletin gerceklestipi glinlerde MKK’ya bildirilir.

5.5, Katiima paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlaut ile fon bilgileri bazinda takip edili.

VIADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIiN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUG
[LKELER ve RISK YONETIM SISTEMI -\

i
6.1. Fonun, inangh mitlkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacal sekildﬁ/
yonetimi_ve_ytnetimin denetlenmesi ile fonun fhaliyetlerinin fon igtlizlik ve ihra be
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hiikimlerine uygun olarak ylititilmesinden Kurueu sorumludur. Kutueu, fona ait varliklar
lizetinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtlizlik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasartufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylriitiilmesi esnasinda  kurucu tarafindan  fonun yonetiminin  bir portfdy yoneticisine
deviedilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yaratlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu
ortadan kaldimaz, Fon portfoyll, Kurueu tarafindan, bu igtiizik ve Teblif hitkiimleri dahilinde
yinetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu tiyelerinden en az biri girigim sermayesi yatirimlart konusunda
en az beg yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yallik yiiksek dgrenim gormils
ve girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel ile bu
maddede belirtilen yonetim kurulu tiyesi ve kurucu genel mildiitinlin yer aldig1 en az lig kisiden
olugan bir yatirim komitesi bulunur, Fonun girigim sermayesi portfdytintin yonetimi ile ilgili tim
islemier yatirim komitesi tarafindan ytrdtitloe.

6.3. Fon hizmet birimi OYAK Yatism Menkul Degerter A.S. nezdinde olugturulmugtur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlatimn
yapilmasi, katilma payt altm-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iligkin iglemlerin
yaptldigt glinlerde fon raporlarinm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast
gibi gbrevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi blinyesinde fon midirit ve fon islemleri igin
gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunludur. Fon midiiell asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, ylirlitiiimesi ve takibinden
sorumludur, Fon mildiirii, portfSy ydneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi
bir sebepten dolay1 gorevden ayrnimast halinde alti is ginl iginde yeni bir fon miidiirli atantr ve
Kurula bildirilir,

6.4, Cikarilan katilma paylarmm kaydina mahsus olmak tizere- TTK nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katlma Paylari Defteri” tutulur. Katilma paylart defterinde katilma paylarinin alim
satimlart izlenir, Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defleri (glinlik defter) ile Defter-i Kebir (bliytik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutalur, Hazine ve Maliye Bakanlig’nca istenebilecek VUK’ ndan kaynaklanan

zorunly defterler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarm yatiimetlar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yii boyunca saklamak zorundadur,

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasast Kanuny, Bankalatr Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanunw’nun ilgili hitkimlerine uygun olarak, kurucunun ve yodneticinin
hesaplar1 diginda zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde belittilen esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikarim ayri ayri gzetmesi zorunludur, Y; hotiti®
yonetimindeki fonlar veya diger milgterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug/verals
islemlerde bulunamaz, Fon portfdyil ife ilgili alim satim kararfarinda objektif bilgi ve elg \
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dayantlmast ve stzlesme ile belirlenen yatiim ilkelerine uyuimast zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarm en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmast zorunfudur, Fon portfoyiine iligkin yatirim kavarim veren portfdy
yoneticist alim satim kararlarini imzali ofarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varlikiarm alim satiminm borsa kanaltyla yapiimast zorunfudur. Fon
adma kattlma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasindan ayni giin
valdril ile aym giin valtrll islem saatleri diginda fon portfdyiine alim veya fon portfoylinden
satim  zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur,
Yéneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulugun,
fonu temsil eden milsteri numarastyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolayt herhangi bir ihraggt veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saflarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludut.
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is glinlt iginde en uygun haberlesme vasitasi ile
yattimeilara bildirir,

6.7.4. Hethangi bir sekilde yoneticinin kendine veya liglincil kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoytinde bulunan varhilarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur, Fon adina yapilacak alim satimlarda portfSy
yonetim szlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur,

6.7.5. Fon portfiyliniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya soziil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figlinell tarafin menftaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7, Kurucy ve yonetici ile ydnetim veya sermaye balimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylt
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ydnetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikig komisyonu Gdenemez.

67.8. Yonetici, fon portfoyiint, fon igttziigll, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitktimlerine gére yonetmekle ytikiimliidur.

6.8. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasmdaki iliskilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatiime: sbzlegmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimieri uygulanir. Fon
ictlizlill, katilma payt sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayieist ve ybnetici arasinda fon
portfByliniin inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPK ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiktimlerine gbre ydnetimini konu alan, genel iglem gartlarmn
iceren iltihaki bir sbzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agapidaki iglemler yaptilabilir.
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6.9.1. Katiima paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinn karsilanmasi amactyla,
portfoyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelininn %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilic veya borglanma amactyla Takasbank Para
Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasasi [slemleri yapslabilir,

6.9.2. Fon ihtiyaglarint veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amactyla fonun son
hesap dSnemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraminda kredi
kullanabilirter. Kredi alinmast halinde keedinin tutary, faizi, alindigi tarih ve kurulug ile geui
dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitastyla katilma pay sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yatwimlarina iligkin olarak Yonetim Kurulu Karart olmak
kosuluyla disaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucy, kendi blinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecefi gibi,
risk yonetimi konusunda yatiwim kuruluglannda ve uzmanlagmus diger kuruluglardan da hizmet
alabilir, Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur,

Fon’un olast tisklerl; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski,
kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, korelasyon riski, mevzuat degigikligi riski, mali
visk, fesih riski, fesihte tazminat riski, mticbir sebep riski ve karg: taraf riskidir.

Fon'un risk yonetim sistemine ve olast risklere iligkin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfyindeki varliklarn Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmast zorunludur.

7,2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiln olmayan varliklann meveudiyetini ve fona
aidiyetini gsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur,

7.3, Girisim sermayesi yatimlarma iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri saklama sbzlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimin yapilmasmi milteakip on (10) is giinil iginde kurucu
tarafindan portfdy saklayicisina iletilir. '

7.4, Fon malvarhg; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hitkim bulunmas gartiyla
kredi alinmasi ve koruma amaglt tirev arag islemleri yapilmast amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlign kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin
veya denctiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

7.5. Kurucunun ve/veya yoneticinin ligiincil kisilere olan borglart ve yikiimliilikleri ile fgﬁﬁ” ;

ayni liglineii kigilerden olan alacaklatt birbirleriyle mahsup edilemez. o
[
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7.6. Sermaye piyasast ataglavmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglatina yaturim yapilmasi halinde s8z konusu araglar
fstanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’de dofrudan Fon adma agilan hesaplar’da saglanir,
Saklama hizmeti veren kurulus tarafmdan muhafazadaki sermaye piyasasi ara¢lariin son
durumu itibariyle, tamammu gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir
drnefinin kurucw/ybnetici nezdinde siivekli olarak bulunduruhnast zorunludur,

7.1, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclary, kiymetli madenler ile diger varlklar Takasbank nezdinde Fon adma agilan hesaplarda
izlenir. Bunlavm disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbanlk’a aktatilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir, Yabanci
sermaye piyasas: araglari, Global Saklama Kurulugu nezdinde bulunan Takasbank hesabinm
altinda Fon adma agtlan hesapta doggrudan Fon adina agilan hesaplar’da saklanir,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8,1. Fon, taraf olacag! tim sdzlesmeler ile girigim sirketlerinin ySnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarmda oy kullaniimast da dahil olmak Qizere tim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Y8netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas {iyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma payt ihracs, tasfiye, portidy
yonetim ticreti artig1 ile katilma payi sahiplerinin yatiwim kararlanni etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin ydnetim kurulu karay ile yaptlmas zorunlodut.

8,2, Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belittilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan ySnetimsel haklarini kullanmak
{izere, kurucunun yénetim kurulu karart ile kurucunun personeli olmayan lglincil kigiler de vekil
olatak belirlenebilir, Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtizliten ve ihrag
belgesinden dogan sorumiulugu devam eder.

MADDE9- FONUN _GIiRISiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA _VE GIRISIM
SERMAVYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirmlar
Fon'un girisim sermayesi yatwimlare Teblig’in 18. maddesinin tictincti fikrast kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olugur.

9.2, Fon’un yatirun stratejisi
TFon, bitylime potansiyeli yiiksek, sitketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortaklik veya
girisim girketinin kurucusu olmayi hedeflemektediv.

Fonun yatiwim yapmayt hedefledigi girigim sirketlerinin faaliyet alanlar sunlardir: altyap
yatirim ve hizmetleri, insaat, gida, saghlk, tarim, madencilik, biligim, teknoloji, ulagtirma, imalat,
enetjl ve benzeri yatwim hizmetieri, Fon, potansiye! gdrmesi duromunda, bu sekttrlerin
disindaki sektdrierde de faaliyet gdsteren girigim girketlerine yatirim yapabilecektir.

Fon girlsim sirketlerinin ihrag eftigi borglanma araglarina yatiim yapabilir, Yatiwmlgsda)
kaynaklanan riskin yatwima yonlendirilen anapara miktar ile sinuh olmast I(aydlylaﬁld%
Tebligde tamimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirim yapmak {izere yurtdigindakolgjdj
yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir, iog
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Yatirim yaptlacak sirketlerin segiminde esas almacak kriterler; kurumsal ybnetim altyapisina
kavusturulabilir, altyapt yatim ve hizmetleri konusunda deneyimli, operasyonel gelisime
uygun, siirdiirebilirlik ve katma degerli trlin yaratma potansiyeli olacaktir,

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri; borglanma aract yatiimiartdan itfa veya satig, ortak olmak veya
sirket kurmak yoluyla yapilan yatiwrmlardan ise halka arz, kurucu ortaga satig, stratejik ortaga
satg veya tiglincii tarafa satis yonterleri ile gerceklestirilecektir,

Ayrica Fon pottfdytinde yer alan girigim sermayesi yatrmlarmin yonetiminde asagidaki yatuim
sinirlamalarina uyulur:

92,1, Fonun toplam deferinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
atirimindan olusmast zorunludur. %80 oram fonun Tebli ‘de belirlenen asgari girisim

: ¥ garl girig
sermayesi yatirim sinirlamasidir,

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belittilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatwimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatiwim sinirinin asgari %51 olarak uygulanm,

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteliindeki limited sirketlere yatirum yapabilir. Yatimm tarihi itibari
ile limited sirket olan girisim sitketlerinin, ilk yatuim tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete doniistim iglemierinin tamamlanmasi zorualudur,

0.2.4 Yatwrim sinitlamalarma uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmast zoruntidur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirm
simrlamalarma uyum saflamamast halinde, yatirnn smirlamalarima  yeniden uyum
saglanmasi igin el siire verilmesi talebiyle karucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

9.2.5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlart,
fon ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip meveut ortaklatt arasimnda imzalanacalk bir
pay sahipligi sbzlesmesi gergevesinde gerceklestirilir, Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylatin tamamnn iktisap edilmesi veya girigim girketinin yGnetim
kontroltinlin saflanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri stzlesmesi
Kurula iletilir,

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI VATIRIMLARA
TLISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kaymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlegmelerine yatirim yapamaz.,

10.2. Fon, sermaye piyasast araglarint agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini ddiing alamaz. ‘

10.3. Tlirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa viskleri gibi risklere kargt korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutars fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yaptlacak degerlendirmelerde yatirimetlara
en son bildirilen fon tloplam degeri esas almm, Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatiars da fon portfyline dahil edilir, '

10,4. Fon, girisim sermayesi yatiimlar: digindaki yatirimlarda paylarini satin aldig1 orta}

herhangi bir sekilde yonetimlerine katiima amact glidemez ve ydnetimde temsil edilemeg.

. ¥
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10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoytine dahil edilemez.

10,6. Fon'un operasyonel iglemieri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanct setmaye piyasast araglaring yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoytinde bulunan yabanci sermaye piyasas! araglart satin alindifi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir, Bu sermaye piyasast araglars Tirkiye iginde, Trkiye'de veya
disarida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10,9. Yatiim yapilacak yabanc sermaye piyasas! araglarini ihtag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/ytnetici sajlar.
Yoneticl fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglavinin tabi oldugu ilgili ke mevzuatina
gbre borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisttlamalarin bulunup bulunmadigm
aragtirmak zorundadir, Bu tiir kisitlamalart olan sermaye piyasast araglart portfoye almamaz.
Fonun yabaner lilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiritiilie, Yabanct borsalara
fon adina verilen mitsteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluglardan alinmig
teyitler, bdeme ve tahsilat makbuzlart fon adina muhafaza edilir.

10,10, Borsada iglem gormeyen varhik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyline dahil edilmesi veya fon portfdytinden cikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asajzdaki varlik ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 8zel sektor ve kamu borglanma araclar,

b) 7/8/1989 tavihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile ylriirliige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Haklinda 32 sayill Karar hikiimleri gergevesinde alim satimt
yapilabilen, yabanci dzel sektor ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik paylart,

¢) Vadeli mevduat ve katiima hesabi

d) Yatuwim fonu katiima paylar,

e) Repo ve ters repo istemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasast iglemleri,
1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

senetleri,
i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar1,
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10,13, Fon toplam degeri esas alinarak, portfoye yapilacak yatirimlara iligkin sinirlamalar;

Varhk En Az (%) | En Cok (%)
Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglary 0 20
Kamu vefveya Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglar: (Eurobond) |0 20
"_i“akasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasasi| 0 10
Iglemleri

Ters Repo islemleri 0 10
Mevduat/Katiima Hesaplar 0 10
Menkul Kiymet Yatiwim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatwim 0 20
Tonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatwim Fonu Katilma

Paylari

Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Yurtici ve Yurtdisi Ortaklik Paylari 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Varliga Dayalt Menkul Krymetler 0 20
Varlik Teminatl Menku! Kiymetler 0 20
{potee Dayal1 / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yabanct Sermaye Piyasast Araglari (Yabanct Borglanma | 0 20
Araglari,Yabanct Kira Sertifikalari)

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VI KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varlikiarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiizitkte
belitlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir,

11.2. "Fon toplam degeri® Fon portfiyiindeki varliklarin Kurulun ilgili dbizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigtitmesi suretiyle ulgsllan degerdir,

11,3, Katilma paylarinn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylatinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girigim setrmayesi yatirimlarmin deferlemesinin asgari olarak her
takvim yilt sonu itibari ile Kurulca uygun gérillen deperleme kuruluglars tarafindan yapilmast
zorunhudur.

11.5. Givisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu stlvenin bitmesini miteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanit,

11.6. Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Kurulun

esaslara uyulur,

fonlarinin finansal raporiamalarina iliskin diizenlemelerinde yor alan degeﬂemeyef?
WAK PORTFON VOREYIMI
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11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimerlara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki varhiklarm
ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam deferini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistti durumlarin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarnm tespiti hususunda
kutocunun yonetim kurulu karar alabiliv. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfy saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Ayrica stz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katiima payt sahiplerine bildirim

yapilir.,

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhiina ve agiklanmasma iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkls esaslar belirleyebilir,

12, KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESL,
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

NITELIKLI YATIRIMCILAR

12.1. Bu igtliztikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylartin pazarlama ve daitim
kurucunun yani sira, kurucu ile sbzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatwim kuruluglars
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katiima paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiritecek olan kurulug, satig
yapilan yatirimetlarin Tebligde belitlenen nitelikli yatirime vasiflarint haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yikimltdir, Belitilen hususlara aykmilik nedeniyle doBabilecek  yatirimer
zararlavindan kurucy ile katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yliriiten
kurulug milteselsilen sorumludur, ‘

12.3. Kurucu tarafindan katima paylanimin Kanunun 13 incli maddesi cercevesinde MKK
nezdinde {tye ve hak sahipleri bazinda iztenmesi zorunludur,

12.4. Katllma paymin satest, fon bivim pay degerinin tam olarak nakden tdenmesi; katiima
paylarinin fona iadesi ise yatiimeilarn katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gire nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

12.5, Fon nitelikli katiima payi ihrag etmeyecektir.

12.6. Kurucu tarafindan kattlma paylarinin fon adina alim satimi esastir, Katilma paylari, fonun
katima pay: sayisiin %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfyline

alinabilir,

12.7. Katilma paylari sadece fon siiresi sonunda nakde déntistiirtilebilir,

YK FORTEGY YU
I
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12.8. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde dontstiriliie. Su kadar ki Fon
sitresinden Bnce girisim sermayesi yatrimlarindan gikig olmasi, temettll geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin Sdenmesi sonucu
nakit fazlasi olusmas: durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu kararryla, olusan nakit fazlast
katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylarl oraninda nakden
dagitilabilir, Bununla bitlikte igbu igtliziigtn 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine
iligkin esaslar gergevesinde de kattlma paylart Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarinim satigt ve fona iadesinde gitis gikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutars fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma payr iadesinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylarinin nitelikli yatirimerlar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatnmmetlar
arasinda katilma payt devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglatin
nitelikli yatwimer vastflatint haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymin almmast zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon stiresince ve
asgati olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katiima pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatnimeilar arasinda aktariimas: ile tamamlantr. Katilma
pay! devitlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu ve yonetici de sahip oidugu katilma paylavini diger nitelikli yatiimerlara
devredebilit.

MADDE 13- _FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARL:

13.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir,

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarmm bu igtilzikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarma yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarmm kar paylari, kar pay! dagitm
tarihinin baslangtg gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilic. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belitlenen stirelerde Fon'a geri sattiklavinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon varhigindan yapilabilecek harcamala:
13.3.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter lcretleri,

c) Portfdydeki varliklarm sigorta ticretleri,

d) Portfsydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagls
sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varhiklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin tdenen her,
{icretler,

f) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen ve bunun diginda Fon’un n}{lk
oldugy her tirlil vergi, resim ve komisyonlar, i

&
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g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, mastaf ve kur farklan,

h) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda tdenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm
veya satim gergeklegmese dahi bu amagla yaptlan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB diviz satis kuru iizerinden Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

D)Portfoy yonetim tcret,

PMadde 6.10.°da belirtilen gekilde Kurucunun girigim sermayesi yatiimlarina tliskin
olarak Yénetim Kurulu Karart olmak koguluyla disanidan saglanan tlim danigmanlik
hizmet ve tcretleri ve Fon’un is ve iglemlerine iligkin alinacak hukuki danismanlik
hizmet] ticretleri,

k) Katiima paylart ile ilgili harcamalar,

DAract kurum komisyon ticreti ve masraflart,

m)Fon adina yapilan sézlegmelere iligkin her tiirld gider ve masvaf, harg ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a tidenen {icret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portfyiindeki varliklarn pazarlanmasi ve satisi igin katlanidan pazarlama, satig ve
dagitim giderleri,

p) Endeks kullanim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, o-fatura, e-defler gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili
harcamalar,

r) Kurulea uygun gorilien difer harcamalar,

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
oldupu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali milgavirlik giderleri,
a) Fon'un miikellefi oldufu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yaptlan mali
mijsavirlik giderleri, ‘
b) Bagmsiz denetim, serbest muhasebeei mali milsavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ficretler,
¢) Takvim yili esas almarak iigor aylik dSnemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oramnda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula ddenen Kurul ticreti
d) Movzuat geregi yaptimasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4, Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karstligin olarak, fon malvarhgindan kargilanacak y®netim {cretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmeldedir. Stz konusu ticret kurucu ve yonetici arasinda
paylastirilabilir.

13.5, Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsllami". TFondan kargdanan, portioy
yénetim ficreti dahil tiom giderlerin toplaminm fon toplam deperine gore iist smurma ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Payr Dagitimma ligkin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kat,
dagitabilir. Py

13.7. Performans licteti tahsil edilmeyecektir.

13
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VIADDE 14- TON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yilkiimliidir,

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporiara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgiti dtizenlemeleri uyarinca hazitlanmiy
bulunan degerlemne raporlart eklenir. Degerleme raporlary, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 glin iginde Kurula gonderilic. S8z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yaptlacak bildirimi miteakip 10 ig glinll
igerisinde kattlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlart liger aylik ddnemlerde diizenlenir ve ddnem sonunu takip eden 10 is glinii
igerisinde Kurula gondenilir,

14.5. Fiyat raporlatimm hazilanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinur.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nei ve 13 fincit maddelerinde dilzenlenen
finansal raporlatt hazrlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim ylikiimliltiklerinden
muaftir,

14.7. Nitelikli yatmimeilara yonelik yapilan tanstimiar havig olmak iizere fona iligkin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, sermaye piyasast araglarinn ilgili
oldupu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olapaniistli olaylarin ortaya grkmast durumlarinda, stz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30" uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatmmerlara en uygun haberlesme vasitast
ile bilgi verilir.

14.9, Kurucu ve yonetici girisim sermayesi yatirimlarma iliskin bilgileri ve varsa deferleme
raporlarini, varsa séz konusu yatwunlarla fon yonetiminde gdrev alan kisilerin itigkisini de
igerecek sekilde, yatrimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme
vasitastyla katiima pay1 sahiplerine bildivir,

14.10. Girigim sermayesi yatmmlarina iligkin sdzlegmeler, degerleme raporlar, pay devti
sézlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin érnekleri, Teblig'in 18 inc
maddesi kapsaminda ywitdisinda kolektif yatwim amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sézlesme veya igtiizlik ile difer dokiimanlar, yatirimin yapilmasin takip eden 15 is glinl iginde
Kurula gonderilit,

14.11, Kural gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan,
veya saklayict kurulustan Fon haklanda bilgi verilmesini isteyebilir,
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MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15,1, Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasmda, kaynak taahhitdli 8deme cagrilaring istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde itan edecefi katilma pay: alum satiminin yapilacags yetlere bagvurularak alim talimaty
verilir,

Kuruew'nun kendi adina yapacagt islemler de dahil aliman tdm katiima payt alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlart igin ayrt ayri olmak zere miiteselsil sia numarast verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklegtirilir.

Fon paylar: sadece Fon sliresi sonunda For'a iade edilebileceginden yatimmeilar adina satim
talimat{ar kurucu tarafindan olugturulacaktr,

Savas, ekonomik kiiz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢itkmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriiimesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satimi durdurulabilir,

Katilma pays alim satima iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir,
15,2 Tasfiye Diinemine Dair Ozel Hitkiimler

Fon stiresinin son 2 (iki) yilin1 olustaran tasfiye déneminde pay sahipleri katiima pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigt, alacaklarnin tahsili ve borglarinin
sdenmesi sonucu nakit fazlass olustukea, olusan nakit fazlast pay sahiplering paylart oraninda
dagitiir, Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyats agtklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dapitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldupu katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almasi gercken tutari belirler, Tim pay
sahipleri kendileri igin belitlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan
ve karsihiginda denk gelen miktarda katilma payini jade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigtin 3.1. maddesinde belittilen slirenin sonunda sona erer.
16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatism Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dontigen Fon varlig, katilma pay1
sahiplerine paylar oraninda dagtilir,

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ila.k..
yeni yatiwim faaliyetlerine son verilir. 5
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katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.6. Tedaviildeki tim katdma paylavimin iade almmast sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adimm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile bitlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alti igglinil iginde Kurul’a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebliginin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saldayicist kurumun iffasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirleniv.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistliriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzlul olustuffu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dilkate abmu.,
Sermaye Piyasasi Kurulu jetiiziik hiikiimlerinin deftistivilmesini her zaman talep
edebilir ve igtiizitk standartlarin defistivebilir,

YENI SEKIL

. ~ OYAKPORTFOY YONETIMI AS. o
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

1.1. Oyak PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saytli Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52’nci ve
54’tincit maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli
yatmimetlardan katifma paylar karsilig1 toplanacak nakit ile katilma paylar sahipleri hesabina ve
inangh mulkiyet esaslarina gore 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin igiincii fikrasinda belirtilen girigim sermayesi yatirimlari
ile para ve sermaye piyasast ataglarindan olugan portftyl isletmek amaciyla Oyak Portfty
Yénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirum Foau kuralmustur,

1.2, Bu igtiiziikte;

a) Oyak Postfdy Yonetimi A.S, “KURUCU”,

b) Oyak Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTF OY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfdy Yonetimi A.$, Birinei Girigim Sermayesi Yatiwim Fonu “FON”,
d) 111-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Higkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,
¢) I11-52.1 sayil Yatsim Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIG”,
f) 11-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Hliskin
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIG!”,

g) [11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulusl
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”, :

atd lgﬂ
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B) 1i-14.2 sayth Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 saytlt Sermaye Piyasasi Kanunu “IKANUN”,

1) 6102 sayilt Tlirk Ticaret Kanunu “TTI”,

i) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

i) 6098 sayili Tink Borglar Kanunu “TBIK”,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A5, “MEKK”,

[) Borsa Istanbul A.$. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. “TAKASBANK,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL?,

0) Girisim sitketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

&) Kurulun yatwim kuruluglarma iligkin diizenlemelerinde tanumlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayils
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'te tamimlanan
bireysel katilum yatiimest lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numatali ekinde sayilan hususlarin - dizenlendigi  sbzlesme “FON IHRAC
SOZLESMESI”,

r) Fon’un girigim sermayesi portfoytiniin yénetimiyle ilgili islemlerin yliriitimesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan {iyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”, :

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”,

s} Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiiziik, katiima pay1 sahipleri ile Kurucu, Portfsy Saklayicist arasinda Fon portfoytintin
inanclt millkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nct maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hilktimlerine gore yonetimini konu alan genel islem sartlarini igeren
iltihaki bir s6zlesmedir,

MADDE __2- FON'UN UN\(AN[ {LE KURUCU., YONETICI VE _PORTFOY
SAKLAYICISI’NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un {invant; Oyak Portfdy Yonetimi A.§, Birinci Girigini Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

2.2, Kurucu’nun;
Unvani; Oyak Portfy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C / 86 Saviyer / ISTANBUL,
internet Sitesi; www.oyakportfoy.com.tr’dir.

2.3, Portfty Saklayicis’nin;
Unvan; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.,
Metkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 34467 Sart i
) -
Istanbul,
Internet Sitesi; www.oyakportfoy.com.tr’dir.
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MADDE 3-_FON__PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VI FON'UN__{HRAC
EDILMESI:

3.1, Fon’un katilma paylars Teblig’in ihraca iligkin hitkiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatiimetlara satihir,

3.2, Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi degier olarak tutulur. Katilma paylart kaydi
olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Katilma paylart bastuilamaz ve fiziken toslim
edilemez.

3.3, Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatrimerlara satigina baslanmas, sattg baglangig tarihini takip eden en
gee bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve katilma pay!
sahiplerinden toplanan paralarin Yénetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sozlesmesinde belirtilen
esaslar dahilinde yatirima ydnlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1, Kurucu, nitelikli yatmmeilavin bir defada veya farkly tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalatint talep eder, Kaynak tashhildii sadece nakit olarak ddenebilir,

4.2, Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taabhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlavimin fon ihvag sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
ddenmesi Kurucunun yonetim kurutu tarafindan talep edilir.

4.3, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belittilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir, Ancak her durumda
bu stire iki yilt agamaz,

4.4. 4.3, no.lu maddede belittilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidll tutarina ulagiimamast
halinde Fon’un yatrim faaliyetlerine son verilerck en geg altr ay iginde Fon’un tastiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulea verilecek izni takiben Fon igtliziigliniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zoruntudur,

4.5, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve ist limitlerine, kaynak taahhtitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sozlegmesinde
yer verilir,

4.6, Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargthginda yatiimet hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayist, kaynak taahhtidtiniin Sdenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gore hesaplanir, Fon’un katiima pay1 satim doénemlerinde kaynak taahhildiinin ddenmesi
durumunda katilma pay! bitim pay degerinin hesaplanmas amactyla hazirlanan fiyat raporlarmin
sayisinin tespiti igin kullanilmas: mitimkiindir. 11k talep toplama déneminde tahsil edilen kyna
taahhtitleri kargiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TE olara
#

| durumunda, Fon’un meveut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhtidl kapsaq'ynd'

i1 m\;\
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katilma paylarini alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklegtirme
yapilmasina iligkin esaslara fon ihrag stzlesmesinde yer verilir,

4.7, Yon ihrag stzlesmesinde hilkiim bulunmasi gartiyla kaynak taahhlidi tdemelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iligkin 5zel deperleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5 _FON _PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoytindeki varliklar, yapilacak bir sdzlesme ile Saklama Teblifi dizenlemeleri
cergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir,

5.2, Fon, resmi sicillore tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagy olacag limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili
islemleriyle st olarak tlize! kigiligi haiz addolunut. Ticaret sicilinde ve diger vesmi sicillerde
Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portfoy Saklayicisi'nt temsil eden birer yetkilinin
miisterek imzalariyla gergeklegtivilir, Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler,
Fon’un ortaft olacafi sitketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devii ve benzeri nitelikte
iglemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve PortfGy Saklayicisi’nin yénetim kurulu bagkan ve {iyeleri ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfsylinde yer alan ve Takasbank’n saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarn deperleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir,

5.4, Fon malvarlif; Fon hesabina olmas) sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmast, koruma
amacli tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemterde bulunmak
haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucw’nun ve Portfdy
Saklayicis’nin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinmn tahsili amact da dahil olmak fzere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasmna déhil edilemez.

5,5, Sermaye piyasast araglarmnin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasast araglarina yatuim yapimast halinde stz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili aract kurulug tarafindan saglanir, Saklama hizmeti veren
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglariun son durumu itibariyla,
tamamini gosterecek gekilde diizenlenmig belgelerin veya bunlarin bir droeginin Kurucu
nezdinde stirekli olarak bulundurulmas: zorunludvr,

MADDE G- FON'UN_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICPNIN TABI
OLDUCU ILKELER ILE RISK YONETIM SISTEMI: /‘,L

o g

y f’gﬁnﬁ
olPalhm s »
b 1)

6.1. Fon’un kattlma payi sahiplerinin haklarint E'coruyacak sekilde temsili, yonetimi ve y
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtliziik ve ihrag belgesi hiiklimlerine uygus
| yliriititmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adm
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hesabina mevzuat ve ictliziik, ihrag belgesi ve fon ihrag sbzlesmesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dofgan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyd, Kurucu tarafindan bu
igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dhilinde yonetilir,

6.2, Ton, taral olacaj tiim stzlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmast ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimas da dahil olmak fizere tiim faaliyetierinin icrasinda,
Kurucw’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla tyeye veya Kurucuw’nun birinoi derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon'un girigim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsammdaki temsilinin, yénetim kurulu karari
ile Yatirim Komitesi'ne devredilmesi de mitmkiindiir, Ancak katilma payi sghiplerinin yatirm
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger iglemferin yonetim kurulu kavan ile yapilmast
zorunludur.

6.3, Fon'un girisim sermayesi yatrumlarina iliskin TTK’da belirtilen ortakiik haklarint ve

Teblig’de belirtilen pay sahiplifi stzlesmelerinden kaynaklanan ynetimsel haklarint kullanmak
tizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karart ile Kurucu’nun personeli olmayan iiglinctl kigiler de
vekil olarak belirlenebilir, Bu durumda dahi Kurucu'nun mevzuattan, bu igtiizitkten ve ihrag

belgesinden dogan sorumlulugu devarm eder,

6.4, Fon’un faaliyetlerinin yOriitiiimesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan
saglanan hizmetlerden yararlaniimast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu liyelerinden en az birinin girisim sevmayesi yatirumlari

konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatirm Komitesi olusturulmast ve bu Yatim Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede

belirtilen niteligi haiz yénetim kurulu {iyesi, genel mitdiir ile dort yillik yiiksekogrenim gérmil

ve girisim sermayesi yatwimla konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da
yari zamanlt bir personel bulunmas zotunludur. Yatim Komitesi'nde gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu tiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag

belgesinde nisaplari agirlagtirict aksine bir diizenleme bulunmadig takdirde, Yatirim Komitesi

{iyelerin gogunluguyla toplani ve toplantida kullantlan oylarin gopunluguyla karar alir, Ancak
her halikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan tiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir, Fon'un girigim sermayesi portfaytiniin yonetimiyle ilgili islemler

Yatiim Komitesi tarafindan ylirGitildr,

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizglhn yiditilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Teblifi

hitkitmleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturuiur. Fon hizmet birimi Oyak Yatim

Menku! Degerler A.S. nezdinde olugturulmustur, Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlartnin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun

hazirlanmasi gibi gorevieri yerine getirit. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidtirli ve Fon

islemleri i¢in gerekli mekén, telnik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas

personelinin bulundurulmast zorunludur. Fon miudirl asgari olarak fon hizmet biriminix
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordina

yiirltiilmesi ve takibinden sorumiudur. Fon madindi, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulyifamas. ,
Fon mildiiriiniin hethangi bir sebepten dolay! gdrevden ayriimast halinde alti i glinfl ig:g@{de ;&{&m
<; 7

bir fon mitdind atanir ve Kurul’a bildirilir.
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6,7. ihrag edilen katilma paylarmm kaydina mahsus olmak {izere TTK’min 64 tincti maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylar Defteri” tutulur. Kattlma paylart defterinde katiima
paylarmmn alum satimlart izlenir. Fon’a iliskin alinan her tir karar onayli olarak “Yonetim Kurulu
Karar Defterine” yazihiw. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun
hitktimleri cergevesinde; Yevmiye Defieri (giinliik defier) ile Defter-i Kebir (bliytik defter),
Oyak Yatim Menkul Degetler A.§. tarafindan tutulur, T.C, Hazine ve Maliye Bakanlifi'nca
istenebifecek VUK tan kaynallanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimetlar bazinda izleyebilecel bir
sistemi kurmalk ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadiy,

6.9. Fon'un muhascbe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'nin ilgili
hitktimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yanetici’nin hesaplart diginda dzel hesaplarda izlenit.
Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurui’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma payi sahipleti avasindaki iligkilerde bu igtiizik hitktimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan halierde ise TBK'nin vekélet akdi hiiltimleri uygulanir,

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere wyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun gikarin ayri ayn gozetmesi zorunludur, Yénetici,
yénetimindeki fonlar veya difer miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyl ile jigili alim satim kavarlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sbzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmast zorunludur, Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmas: zorunludur. Fon portfoyline iligkin yatmim kararint veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

6.11,2. BIASta islem goren varliklarin alim satiminin BIAS kanahyla yapilmast zorunludur,
Fon adina kattlma paylarmin ahm satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasast’ndan
ayni ghin valoell ile aym giin valorli islem saatleri diginda Fon portfdyline alim veya Fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfSyiine pay alim satim islemlerinde, iglemi gereklestiren araci
kurulugun, fonu temsil eden milsteri numarastyla BIAS’ta iglem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adma portfby icin yapilan bir alim satim igleminden dolayi lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saplarsa, bu durum Kurueu tarafindan oprenildigi tarinten
itibaren 10 ig giinil iginde en uygun haberlesme vasitastyla yatmmeilara bildirilir.

6.11.4, Hethangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya Uglincli kisilere gikar saglamak
amactyla Fon portfsytinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilem

emirlerde gerekli dzen ve basiretin gosteritmesi zorunludur, Fon adina yapitacak alim satipin
portfsy yonetim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratgjilerine ve Kurucu’'nu
katarlarina uyulur. f
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6.11,5. Fon portfdyiiniin énceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazilt veya sbzlil
bir garanti verilmez. '

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yénetimi ile ilgili olarak veya gbrevletini ifa etmeleri
sirasinda bilgl sahibi olabilecek duwrumdaki kisiler, bu bilgileri kendiler veya fgiinel tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfdylinii, ictiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag stzlegmesi, yatwimet
s8zlegmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle ytkiimlidur.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dorudan ya da dolayls
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katiima paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddencmez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir,

6.12.1. Katiima paylarinm geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacimn kargtlanmas amactyla,
portfyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amactyla Takasbank Para
Piyasast iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Bu oramin, kredi veya faizsiz finansman kulianiminin gerceklestigi hesap dbnemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden dglincll ayin sonunda agiklanan Teblig’in
19'uncu maddesinin ikinei fikrasi uyarinca hazitlanan toplam deger tablosunda saflanmasi
gereklidiv. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmast halinde bunlarin niteligl, tutari, faizi,
Sdenen komisyon ve mastafiar, alindigs tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlegme vasttastyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir,

6.13. Kuruew/Yonetici, girigim sermayesi yatirimlarina tliskin disaridan damigmanlik hizmeti
alabilir,

6.14. Kurucu/Ydnetici, kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olugturur,
Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir,
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin iglimiinde kullanilan ydntemlere iliskin detayli
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagiimasi
miimk{indir,

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatuimlart disindaki varliklarin portfdy sinirlamalarina ise fon
ihrag sbzlesmesinde yer vetilir. Fon poitfdytinde yer alan girigim sermayesi yatirimlar: diginda
kalan sermaye piyasasi araglarinm yonetiminde Kurul'un yatiim fonlarina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihraget siirlamalart ile fon ihrag sozlesmesinde yer alan yatirl
stratejileri ve limitlerine uyulur,
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STRATEJIST ILE |
SECIMI VE RISKIN

MADDE 7-_TON'UN_YATIRIM_AMACI, PORTFOY

YATIRIM APILACAK SERMAYE PIVASASI ARACLARININ
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portféyline almacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kuruf’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2, Fon’un yatirim amaci ile portfSy ybnetim stratejisine ve portfoyline alinabilecek varlik ve
iglemlerin segimi ile riskin dagitilmas esaslarna iliskin ayrmtth bilgilere fon  ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

7.3, Fon’un girisim girketlerine yapacagi ortaklik hakla veren girigim sermayesi yatimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestiriliv. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylarm tamaminin iktisap edilmesi veya girisim girketinin yOnetim kontroliinlin
saplanmast halinde ise satin alima iligkin pay dewri sézlesmesinin imzalanmast yeterlidir,

MADDE 8- _PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES], KATILMA PAYI FIVATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag stzlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak lizere Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen esaslar gergevesinde hesaplanir.
Bunun diginda, mevzuattaki degerleme esaslarma  uyulmak  suretiyle giinlilk olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklamr,

8.2. Fon katilma paylarmin satim ve geri alim fiyatlarinm tespiti usulil ile Fon portfoy ve toplam
degierlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoylinde yer alan givigim sermayesi yatiimlari ile Teblig’in 23%incll maddesinin
Ugtincti fikrasinda belirtilen yust diginda yerlesik olup borsada islem gdimeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatmimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir, Girigim sermayesi yatmimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde
de saklanir.

8.4. Fon portfoylinde yer alan difer varliklarin degerleme esaslarina iliskin olaralg, Kurul’un
yatuwun fonlavinn finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur. '

8.5, Fon’a iliskin farkh pay gruplari olusturulabilir, Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimliilitklerine fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylanmn degerlerinin yatimmetlara bilditim esas ve usullerine fon ihragl%

sbzlesmesinde yer verilir, : , ;?5’/
.

.,

8.7, Savas, dogal afetier, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfoydeki vgl/'hkl,iﬁ f

Lilgili oldupu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde ﬁne}@ éi
B RN

AR poRTEOY vONEYIMINE.§ Y

23

o

@ »%5@&%:@:%‘;? AL -
A ain

Dogruiama Kodu; 53346806- - - ,
’ *’ﬁ?ps"ilﬁ Spk-QOV.t(?/(? ) 8ucm4aane—§i obgfirgfa pn5ab339 10590




gelebilecek arizalar, Fon toplam deerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olagantistli durumlarn meydana gelmesi halinde, degetleme esaslarinin tespiti hususunda
Kuruew’nun yonetim kurulu karar alabilir, Bu dutumda deperleme esaslarinm gerekgeli olarak
karar defterine yazilatak, Kurul’a ve Portfdy Saklayicis’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica sbz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yaptlit,

8.8. Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saftlanamadifiinin ve
portfoydeki girigim sermayesi yatimmlarindan gikigin yatirimcinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinn geri alimint erteleyebilir. Ancak bu stire bir
yili agamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurui*a bildirilir.

MADDE9- GELIR VI GIDERLERIN KATILMA _ PAY] SAHIPLERINE
VANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1, Fon’da olugan kar, bu igtilzikte belirtilen esaslara pore tespit edilen katilma pay fiyatlarina
yansir, Katilma pay) sahipleri, paylarmi fon ihrag sozlesmesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri
sattiklavinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar. Kér payi
dagitim esaslarina iliskin ayrintilt bilgilere fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir,

9.2, Fon’a iligkin kurulug masraflart da dahil tiim giderler Fon malvarligindan kargilanir,
For’dan kargilanan, portfdy yonetim ficreti dahil tiim giderferin toplaminin Fon toplam degerine
gore tist sinurina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir,

9,3, Fon’da uygulanacak yonetim ticretinin  hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir,

9.4, Portfdy ybnetim Ucretine ve Fon'a tahalckuk ettirilecek ise performans Uicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b} Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter licretleri,

¢) Portfisydeki varliklarm sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarm veya bunlari temsil eden belgelorin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretletd,

d) Portfoydeki varliklanin saklanmast, fon operasyon ve degerlome hizmetleri igin ddenen
her tileltl Geretler,

e) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen ve bunun diginda Fon’un mitkellefi
oldugu her tilrli} vergi, resim ve komisyoniar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portféye alimlarda ve portfiyden satimiarda Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile a
veya satum gergekliegmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu y& setigrd|
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddyiz sdui 1
kury Uzerinden Tiirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.), ff =

p) Portfyde yer alan ve Fon portfoyliniin_olusturuimast stirecinde nihai olarak;pm

T,

@
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dahil edilmesine karar verilenlerle sl olmak tizere givigim sermayesi yatiimlarmna iligkin fon
ihrag sbzlesmesinde belittilen deferleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti
iicretleri, noter iicreti ve fatura basim ilcreti vb. icretler,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve mastaflar,

) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her ttirlti gider ve masraf, harg ve noter {icretler,

i) MKK ve Takasbank’a fon igin ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

§) Portfoydeki varliklarm pazatlanmasi ve saligl igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gormesi igin ddenen ticretler ve yapilan
masiaflar,

) (Varsa) Endeks kullanim giderieri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali mithiir gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LED giderleri,

o) KAP giderleri,

8) Katilim finans ilke ve esaslarma uyuma iligkin (varsa) alinan danigmanlik hizmetleri igin
ddenen her tiirlll ticretler,

p) Fon’un taraf oldugu stzlesmelerde stzlesmeden kaynallanan yitktimlitliklerini yetine
gefitmeyen kars! taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukathk, yargilama ve icra
takibi giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve soz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalay,

s) Kurulea uygun goritlen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK gerepi yapilan mali migavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali milsavirlik ve diger
hizmet alimlarindan doan ficretler,

¢) Takvim yili esas almaralk liger aylik dénemlerin son ig giintinde Fon toplam degerinin yiz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfy Saklayicis: tarafindan onaylanarak
Kurul’a denen Kuru! licreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zotunlu ilan ve diger giderler,

9.5, Kurucu tarafindan performans ilereti tahsil edilebilir. Performansa dayali licretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama drneklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer vetilir,

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE ILGILE
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yihdi. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
bagslayarak o yilin Araltk ayinin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. For’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporiama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur,

il

10.3. Fon'un finansal tablolarmm bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetim

. déneminin_son glinti itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarld bi%i
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bagunsiz denetimden gegirilir,
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun ofarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapot diizenlemekle yliktmliidiir, Yulik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (smirli bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatrimetlarin talep etmesi halinde yillik ve alt aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatwmlarmna iliskin olarak Kurulun ilgili
dlizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan deferleme raporlari eklenir, Doénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve deferleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir,

10.7. Fon’a iliskin yillik finansal rapotlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin iginde
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, alti aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dtnemin
bitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12,
maddesinin birinci fikras: hitkmii gergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklanr.
KAPta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari s niteligindeki bilgileri igeren bOliimler
gizlenebilir,

10.8. Kurul cretine esas tiger ayhk dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gbndeilir,

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11’inci, 12°nci ve 13’{incli maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’'un bildirim  yilkiimliliklerine iliskin  mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatnimes tanimma ve satisin yalnizea gerekli kogullars saglayan nitelikli yatuimenlara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan strelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kuruen ve Yonetici, girlgim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgileri, varsa stz konusu
yatwimlarla Fon yénetiminde gdrev alan kisilerin iligkisini de igerecek gekilde, yatirimin
yapildign tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay!
sahiplerine bildirir,

MADDE 11- FON’UN_DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN_ AYRILMA
SARTLARI ILE FON'UN SONA ERMES] VE TASFIYESL;

.

11.1, Fon’un katilma paylatinin alim satimima, dagitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara fo Q@;@ S,
stzlegmesinde yer verilir, E Al Y
f/ o

i B ff
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kiyasen uygulanir,

11.3. Mevzuatta ongodriilen tasfiye hallerinin olusmast halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve stirelere uygun olarak tasfiye edilir, Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurucu ydnetim kurulu karars pay sahiplerine bildirilir.

11.4, Tasfiye donemine girildiginde Kutul’a ve en uygun haberiegme vasitasiyla yatirmeilara
haber verilir, Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirnnt faaliyetlerine son veriliv, Uygun piyasa kosullarr olugtukga Fon’un vatliklar: satilarak
nakde cevrilir, alacaklari tahsil ediliv ve borglarm 8denir. Bakiye tutarlar thrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagittlir ve tiim katilma paylart iade alinur. Tedaviildeki
tiim katilma paylarinin iade alinmast sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasint takiben
Fon adinmn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer, Tescil ve ilana iligkin
belgeler altt ig giinii iginde Kurul’a génderilir,

11.5, Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alm veya satim talebinde bulunamaz.
Fon'un varliklarinin satisi, alacaklarnin tahsili ve borglarmnin 8denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplering paylari oraninda dagitihir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurneu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dapitilacak toplam tutart ve sahip oldufu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutart belirler. Titm pay sahipleri kendilert igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermig kabul ediliv. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaltan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

11.6, Fon’un, Yatirmm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satig
mimkin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarhk veya her iki usultin uvygulanmast
suretiyle satilarak paraya gevrilebili. Bu yolla nakde donligen Fon varligl, katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagitile. Fon’un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin {g) bendinde belitlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy Saklayrcisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir, -

11.7. Tesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fon ile bitlegtirilemez veya baska bir fona doniistiirlilemez.

11.9. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gbrecegi bagka bir portfoy
ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicis’nin mali  durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurueu, Fon

varhigini Kurulca uygun gorlilecek bagka bir portfoy saklayicising devreder,

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu ictlizitkte hitkitm bulunmayan konularda Teblif hitkiimleri uygulanir,
OYAK BORTFOY Y1
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12.2. Katilma paylarmmn nitelikli yatmimciya satisinda bu igtlizik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas: Araglarinin Satist Tebligi (I1-5.2)'nde dilzenlenen nitelikli yatiimerya satiga iligkin
hiiktimler kiyasen uygulanir,

12.3. ihrag belgesine iliskin olarak bu igtliziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde

22/6/2013 tarihli ve 28685 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan [zahname ve lhrag Belgesi
Tebligi (11-5.1) hitkiimleri kiyasen uygulanir.

OYAK PORTIOY YVONETIMI A.S.

Murat NERMIN /" Naim ZORLU
Genel Miidiir Yiénetim Kurulu Uyesi

Bu ictiiziikte hitkiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur, Kurul, ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiizitk
standar¢larin dedistirebilir,
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