OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
BESINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

fCTUZUK TADIL METNI B
S, Y. BBLLE
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ﬁ/ % /2025 tarih ve E-12233903- sayili izin

dogrultusunda Oyak Portfoy Yonetimi A.$. Besinci Girigim Sermayesi Yatwim Fonu’nun
ictlizligl asagidaki gekilde degistivilmistir,

ESKi SEKIL o _
~ OYAKPORTFOY YONETIMIAS. =~
BESINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Oyak Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve
54 {incii maddelerine dayaniarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek tzere nitelikli
yatrimctlardan katima paylart karsihg toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylars
sahipleri hesabma, inangl millkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlar ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla Oyak Portfy Yonetimi A.$.
Besinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur,

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Oyak Portfdy Yonetimi A.§, “KURUCU”,

b) Oyak Portfsy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5. “pORTFOY SAKLAYICISY”,
¢) Oyak Portfsy Yonetimi A.$. Beginci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatiim kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayalt olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatiimels: lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCY",

¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendipi sézlegme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 1H-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina [ligkin
Esaslar Teblipi ile ek ve degigiklikleri “TEBLIG”,

#) 111-52.1 sayih Yatrim Fonlarina Jfiskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 11I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sitketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

) I1I-56.1 sayilt Porifdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
) 11-14.2 sayii Yatwim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig “FINA
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i} 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
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k) Vergi Usul Kanunu “VUK”

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir,

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU, YONETICI VE PORTFQY
SAKLAYACISININ UNVANI VE MIERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Oyak Portfy Yoénetimi A.S. Beginci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un ybnetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
7B Blok Apt. No: 7 C/ 86 Sartyer / ISTANBUL

2.2, Kuruew’nun ve Yoneticinin,
Unvani; Oyak Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi 7B Blok
Apt. No: 7 C/ 86 Sariyer / ISTANBUL

2.3. Portfsy Saklayicismin,
Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. .
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sartyer / Istanbul

MADDE 3- _TF'ON SURESI:

3.1. Fon’un stiresi tasfiye dénemi dahil 8 (sekiz) yildir. Bu siire ilk katilma payinn satigimimn
gergeklesmesi ile baslar. Fon stiresinin son 2 (iki) yilt tasfiye donemidir. Tasfiye donemine
iliskin agiklamalara bu igtiiziigiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2.Fon siiresi, bu ictiiziigin fon siiresine iligkin maddesinin deBistirilmesi garti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1, Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkls tarihlerde ddenmek tizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Sdenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlari kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatiime: sdzlesmesinde
belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3, Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasint takip eden bir yil igepjsiné
katilma paylanmin nitelikli yatmimeilara satigina baglanmast ve katilma paylarinin itelfk
yatirsmetya satigina baglandig tarihi miteakip en geg iki yil iginde Teblif’de belirle
kaynak taahhildii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. B {4
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4,4, Kaynak taahhiitier, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen smirlamalar dahilinde yatirima yonfendirilir. Ancak her durumda
bu stire iki yil asamaz,

4.5, 4.3. nolu maddede belirtilen slire sonunda asgari kaynak taahhiidil tutarma ulagilmamas
halinde fonun yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulea verilecek izni takiben fon igtiiziiiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhitlerinin tutar ve 8denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbitlere yatirimer sizlegmesinde
yer verilir,

4.7. Her bir kaynak taahhiid ddemesi karsihginda yatuumer hesapiarina aktarilacak katiima
paylarinin sayist, kaynak taahhiidiiniin 6denmest igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gre hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi
durumunda katilma pays birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazitlanan fiyat raporlarinin
da kaynak taahhtidii ddemesi kargiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisinin tespiti igin kullanilmass miimk{inddr. {1k talep toplama déneminde tahsi! edilen kaynak
taahhiitleri karstliginda ihrag edilecek fon pay sayismin hesaplanmasinda I pay 1 TL olarak
dikkate alimr. Fon katilma paylarintn ihraci sonrast fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun meveut katilma payi sahipleri ite yeni kaynak taahhlidii kapsaminda fon
katilma paylarini alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklegtirme
yapilmasina iligkin esasiara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yattimet sdzlesmesinde hilkiim bulunmasi sarttyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden once girisim sermayesi portfSyilne iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir, Bu durumda, deerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatutmel sdzlegmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5,1, Vénetici kattima paylar karsihgt yatirimetlardan toplanan nakit ve igtirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek stire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitklimlerine ve bu igtiizik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfdy stateji ve smulamalarina uygun olarak portfoyil olusturur ve
yonetir.

5.2, Katilma paylanmn yatimeilara satigina baglanmadan 6nce kurucu velveya ybnetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekcell yonetim kurulu
karar1 alinarak fona borg verilebilir,

5.3, Katilma paylari Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatimmetlara
satilir.

5.4. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi defer olarak tutulur. Fon tutar
eden katilma paylart kaydi olarak MKK nezdinde yatiwimer bazinda izlenir. Fon katinft
bastiilamaz ve fiziken teslim edilemez, ;
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5,5, Katilma payt islemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK'ya bildirifir.

5.6, Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinimemin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir,

MADDE 6- _FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUGU
ILKELER ye RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizlik ve ihrag belgesi
hitkiimlerine uygun olaralk ytriitiimesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varhklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiziik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yirltlilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlaniimasy, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyil, Kurucu tarafindan,
bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatrimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup ayrica, kurucu nezdinde dort
yillik yitksek 8grenim gdrmis ve girigim sermayes yatirimlarr konusunda en az bey yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar zamanlt bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurutu tiyesi ve kurucu genel miidiirlintin yer aldif en az iig kisiden olugan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu {iyesi ile de saglanabilir, Yatiwmm komitesi, liyelerin copunluguyla toplanir ve toplantida
kullantlan oylarm gogunluguyla karar alir Yatiim komitesi karatlar1 yatiwim komitesi kavar
defterine yazilir ve fon stiresi ve takip eden en az beg yil boyunca saklanir, Fonun girigim
sermayesi portfsytiniin y8netimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi tarafindan yiriitilir,

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatmim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmugtur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin
yapiimasi, katilma payt alim-sattim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin
yapildig giinlerde fon raportarinm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gorevleri yerine getirir, Fon hizmet birimi biinyesinde fon mitdiiri ve fon islemleri igin
gerekli mekan, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunludur. Fon miidirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasy, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiitlitiilmesi ve takibinden
sorumiudur. Fon miidiirli, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiirliniin herhangi
bir sebepten dolays gorevden ayrrimass halinde alts ig giinit iginde yeni bir fon miidilrQl atanir ve
Kurula bildiilir.

6.4. Cikarilan katilma paylatinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64, md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylari Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katiima paylarinin alim
satimlart izlenir. Buniat diginda fon isiemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hitkiimle

gercevesinde; Yevmiye Defteri (glinlik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter) fon biZthe
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nea istenebilecek VUK’ndan kay
zorunlu defterler de ayrica tutulur. /
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6.5. Kurucu kaydi degier olarak tutulan katilma paylarint yatmeilar bazinda izleyebilecek bir
sisterni kurmak ve bu bilgileri § yil boyunca saklamak zorundadsr,

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplar1 diginda Bzel hesaplarda
izlenir, Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur,

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarmy ayri ayn gzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyl ile ilgili alm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayaniimasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunjudur. Bu bilgi ve
belgeler ile alm satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve rapotlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmast zorunfudur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararmi veren portfdy
yoneticisi alim satim kararlarmi imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem géren varlikfarn alim satiminin borsa kanalyla yapilmast zorunludur, Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasindan ayni glin
valtrit ile aym glin valorli islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfoylinden
satim zorunlulugu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur,
Yéneticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, iglemi gergeklestiren aract kurulugun,
for temsil eden miisteri numarastyla borsada islem yapmasins temin etmesi zornnludur.

6.7.3. Yénetici fon adma yaptigs alim satim iglemlerinden dolayt herhangi bir ihraggt veya aract
kutulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmast zorunludur,
Kurucu by durumu 8grendipi tarihten itibaren 10 is giinQl iginde en uygun haberlegme vasitasi ile
yatirimelara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sckilde yoneticinin kendine veya tiglincll kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfsyinde bulunan varhklarmn ahm satimi yaptlamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur, Fon adma yapilacak alim satimlarda portfty
yonetim sézlesmesinde befirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfSytiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saplayacagina dair yazil veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya ligincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

671, Kurucu ve ybnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayls
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin kattlma paylarinin fon portfSyifie
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez. /
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6.7.8. Yonetici, fon portfdyiinti, fon ictiiztgli, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gore yonetmekle ylikiimitidiir,

6.8. Kurucy ile katilma payt sahipleri arasmdaki iligkilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
htikiimieri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkim bulunmayan hallerde ise
yatirimer sézlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet alkdi hikiimleri uygulanir. Fon
ictliziigll, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfdytniin
inangli miilkiyet esaslarna gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hitkimlerine gore yonetimini konu alan, genel iglem sartlarm
iceren iltihaki bir stzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asafirdaki islemler yaplabilir.

6.9.1. Katiima paylarnm geri doniisierinde olugan nakit ihtiyacinin kargtlanmast amaciyla,
portfoyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi Islemleri yaptlabilir,

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir,
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminn gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat vaporlarinda stz konusu orana uyum safflanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniimasi halinde bunlarin niteligi, tutar:, faizi, 8denen
komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulvg ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir,

6.10, Kurucu, girigim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Yonetim Kurulu Kararr olmak
koguluyla digaridan dansgmaniik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin yénetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk y8netimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasmdan ve ySnetiminden sorumludur.

Fon’un olast riskleri; piyasa riski, faiz orani riski, kur riski, ortaklilk pay: fiyat riski, karg taraf
riski, likidite riski, kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, yopunlagma riski, korelasyon
riski, mevzuat degisikligi riski, mali risk, finansman riski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasarim, ingaat ve planlama riski, givisim girketi faaliyeti riski, sermaye
yatirim riski ve degerleme riskidir.

Fon’un risk yonetim sistemine ve olast risklere iligkin ayrmtth agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKTLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin _Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde’
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saklayicist nezdinde saklanmast zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy sakiayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatrimi yapimasi ve girigim sermayesi yatirimlarindan gikis
gergeklestirilmesi Sncesinde bu islemlere ifigkin bilgi ve belgelerin Otnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumiuluklatinmn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfdy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tanimmma ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
stizlegmesinde yer verilir.

7.4, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir, Bunlarm diginda kalan varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgifere Takasbank’in erisimine imkén saflantr. Yabanct
sermaye piyasasi araglar;, Global Saklama Kurulugu nezdinde bulunan Takasbank hesabmin
altinda Fon adina agilan hesapta dogrudan Fon adina agilan hesaplarda sakianir,

7.5. Fon malvarli; fon hesabina olmasi, igtiizilk ile ihrag belgesinde hilktim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tlirev arag islemleri yapimasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvariig kurucunun ve portfoy saklayicisinin ySnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6, Kurucunun iigtincii kisilere olan borglart ve yitktimlilikleri ile fonlarn aym diglincii
kisilerden olan alacaklar bitbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasast araglarinin el degistirmedifi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas araglarina yatirim yapilmasi halinde sz konusu araglar
jstanbul Takas ve Saklama Bankass A.S.’de doggrudan Fon adina agilan hesaplarda saglanir.
Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmim son
durumu itibariyle, tamamim gdsterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarmn bir
drneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1, Fon, taraf olacaf tim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kutucunun ynetim kuruly tarafindan temsil edilir, Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari ile
yatirim komitesine devrediimesi de miimkiindir. Ancak, fonun korulug, katilma pay: ihrag,
tasfiye, portfoy yonetim {creti arugt ile katma payr sahiplerinin yatirim karays

etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ydnetim kurulu karart ile yapiimast zorunlu g,
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8.2. Fonun girisim sermayesi yatwimlarna iliskin TTK’da belirtilen ottaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan ynetimsel haklarini kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu karart ile kurucunun personeli olmayan ligincii kigiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag
belgesinden dogan sotumlulugu devam eder,

MADDE 9- FONUN _GIRIiSIM _SERMAYESI YATIRIMLARINA_VE GIRISIM
SERMAYIESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari
Fon’un girisim sermayesi yatinmlari Teblig’in 18, maddesinin ligiinct fikrast kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olugur.

9,2. Fon’un yatiim stratejisi

Fon, biiytime potansiyeli yiiksek anonim ve limited sitketlere sermaye aktarimi, pay devri
yoluyla ortaklik veya girigim sirketlerinin kurucusu olmay; hedeflemektedir.

Fonun yatuim yapmay: hedefledigi girigim sitketlerinin faaliyet alanlari sunlardir: altyap:
yatirim ve hizmetleri, ingaat, gida, saghk, tarim, madencilik, finans, biligim, teknoloji, ulagturma,
imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri. Fon, potansiyel gérmesi durumunda, bu sektdrlerin
disindaki sekt6rlerde de faaliyet gosteren girigim sirketlerine yatirum yapabilecektir.

Fon girigim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarma yatirim yapabilir. Yatmimlardan
kaynaklanan riskin yatiima yonlendirilen anapara miktari ile siurlt olmast kaydiyla sadece
Tebligde tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lizere yurtdisinda kolektif
yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir,

Fon yatiim yapildig tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmakia birlikte son yillik finansal
tablolarina gore varliklarinin en az %801 Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

Yatrim yaptlacak girketlerin segiminde esas alnacak kriterler; kurumsal ydnetim altyapisina
kavusturulabilir, altyapr yatwim ve hizmetleti konusunda deneyimli, operasyonel geligime
uygun, siirdiirebilirlik ve katma degerli Oiriin yaratma potansiyeli olacaktir,

Yatirsmlardan gikig stratejileri: borglanma araci yatwimlarindan itfa veya satig, ortak olmak veya
sirket kurmak yoluyla yapilan yatimimlardan ise halka arz, kurucu ortafa satig, stratejik ortaga
satis veya Uiglincil tarafa satig yontemleri ile gereklegtirilecektir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan givisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi

yatrmmindan olugmasi zorunludur. %80 oran fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
serinayesi yatwim siirlamasidir.,

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan gitigim
sirketlerine dogrudan yaptii yatiimlarm, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirtm sinirimin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2,3. Fon, girisim girketi niteligindeki limited sirketlere yatuim yapabilir. Yatiim tarihi itibar
ile limited sirket ofan girigim sirketlerinin, ilk yatuim tarihini takip eden bir yd iginde ag
sirkete déniigim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur, 4
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9.2.4 Yatinim sinirfamalarna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmast zorunludur.

9.2.5. Fon’un girisim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlari,
fon ile girigim sirketlerinin ydnetim kontroltine sahip meveut ortaklar arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi stzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir, Fon tarafindan girigim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylatim tamamnin iktisap edilmesi veya girigim girketinin y&netim
kontrolliniin saglanmasi hafinde ise satm alima iliskin pay devri stizlegmesinin imzalanmas
yeterlidir,

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI VATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi ataglarint agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasas: araglariny ddiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfiylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karg1 korumak
amactyla taraf olabilir. Turev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsamimda yaptlacak deferlendirmelerde hesap donemi
sonundaki fon toplam degeri esas alimr, Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasas’'nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlars da fon portfoyline dahil edilir.

10.3. Fon, girigim sermayesi yatiimlan digindaki yatwimlarda paylarin satin aldig1 ortakliklarn
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

10.4, Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdytine dahil edilemez,

10,5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargtlanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satims yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmisg
yabanci sermaye piyasast araglarina yatinm yapilabilir.

10.7. Fon portfyiinde bulunan yabanct sermaye piyasasi araglari satin alindipt veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu setmaye piyasasi araglar: Tiirkiye iginde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesik kigifere satilamaz ve bu kisilerden satin altnamaz.

10.8, Yaunim yapilacak yabanci sermaye piyasasi ataglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglavmin tabi oldugu ilgili ke mevzuatina gire
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin
aragtirmak zorundadir, Bu tiir kisitiamalari olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.

Fonun yabanet iilkelerde yatitim yapacafl sermaye piyasasi araglarmna iligkin islemleri o tlke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren arac kuruluglar vasitastyla ylirlitiiltr. Yabanct borsalara
fon adina verilen milsteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan a '

teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.9. Borsada iglem grmeyen varlik ve islemler fon portféyline dahil edilebilir.

WAK PORTFOY YONETRI
it Remsihsger (40001 sTaneRy
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10.10 Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfSyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikartilmas mumkiindir,

10.11. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurufan anonim ortakliklara ait
paylar, tzel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile ylirlirliige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil: Karar hitkiimleri cergevesinde alun satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari ve anonim ortakhk paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

¢) Yatusm fonu kattima paylari,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad stzlesmeleri ile taghhitllt iglem pazarinda
gerceklestirilen iglemler,

¢) Kira sertifikalars ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlarr ve primleri,

h) Ipotege ve varlipa dayali menkul kiymetler, teminatl menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen tze! tasarlanmis yabanct yatuim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayalt para ve sermaye piyasasi araglari,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

10.12. Fon toplam degeri esas alinarak, portfiye yapilacak yatmmlara iligkin simrfamalar,

Varlik En Az (%) | En Cok (%)
Givisim Sermayesi Yatiimlar® 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Avaglar 0 20
Kamu vefveya Ozel Sektor Dig Borglanma Araglan (Eurobond) | 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Piyasas: | 0 10
Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim | 0 20
Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma

Paylan

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yurtigi ve Yurtdigt Ortaklik Paylar 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkui Kiymetler 0 20

! Fon’un bir hesap dénemi igerisinde, Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saplayan girigim girketlerine dojffudan,
yaphjt yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatirum strurt asgars WIEY /4
olarak uypulanir, ; B
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Yabanci Sermaye Piyasasi Araglart (Yabanct Borglanma i 0 20
Araglary, Yabanc Kira Sertifikalarr)
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bunlara dayali para ve | 0 10
sermaye piyasasi araglarl

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfsy Degeri”, portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili ditzenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerferinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoytindeki varhiklarmn Kurulun ilgili diizenlemeleti
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy deperine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarn diigiimesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylaninin itibari deferi yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam deferinin
katilma paylarinin sayisina bsliinmesiyle elde edilir,

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatrimlart ile Teblig’in 23. maddesinin
fictincil fikrasinda belittilen yurt disinda yerlegik olup borsada islem gdrmeyen ve geligme
potansiyeli tagtyan gitketlere yapslan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu slirenin bitmesini miiteakip beg y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarmna iliskin olarak, Kurulun yatirum
fonlaciin finansal raporlamalarina iliskin dizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usutler ile nitelikli yatirimetlara bildirilir.

11.8. Savag, dojal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazann, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak
katar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica stz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasttasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim

yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir,

12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA [ADESI, NITELIKLI YATIRIMC
ARASINDA KATILMA PAY] DEVRI P

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katiima paylarinin pazarlama, satig v
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kurucunun yani sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmast ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatiim kuruluglan
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli
tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katiima paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini ylirfitecek olan kurulug, satis
yapilan yatirmmetlarin Tebligde belitlenen nitelikli yatirimer vasiflarin haiz olduklarma dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yokimlidir. Belirtilen hususlara aykuilik nedeniyle dofabilecek yatirimet
zararlatindan katilma paylanmin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini ytirliten kurulug
sorumiudur.

12.3, Katilma paylarinin Kanunan 13 fincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde fiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur,

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrast hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinimn
sattsi, fon birim pay deerinin tam olarak nakden odenmesi veya bu degere kargilik gelen istirak
paylarimn fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatmmeilarin katiima paylarinin
ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya
katlma paylarma karsiitk gelen istirak paylarmin  yatiimcilara  deviedilmesi  suretiyle
gerceklestirilir,

12.5. Katilma pay! satigmin veya fona iadesinin istirak payt kargilifinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur

12.6. Katilma paylarimin fon adina ahm satimi esastir. Kurucu ve portfy ydneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfoytine alabilir,

12,7, Katlma paylari sadece fon siresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
sitresinden tnce girigim sermayesi yatnmlarindan gikig olmas, temettil geliri, menkul kiymet
gelit, faiz geliri vb. gelirler olmasy, alacaklarin tahsili ve sonrasiada borglann ddenmesi sonucu
nakit fazlast olugmas: durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyls, ofusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylart oraninda nakden
dagitilabilir, Bununla birlikte igbu igtiiziigiin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine
iliskin esaslar gergevesinde de kattima paylar: Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinn satis1 ve fona iadesinde girig gikiy komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarma ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir olarak
kaydedilir. Fon silresinin sonundaki katilma pay iadesinde ve emeklilik yatirim fonlarmmn
katiima pay: iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatmtmeilar arasinda devri miimkiindtir, Nitelikli yatirimerlar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kurulusl
nitelikli yatirmer vasifiarini haiz olduguna ifiskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yi
kuralusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini yiiriiten kurulug, sbz konusu bilgi ve
temin etmek ve bunlars fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaj%

zorundadir, Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarnin
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yatimimetlarin hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlanir, Katilma payi devirlerine iligkin
bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir islemletini yliriiten kurulug sorumludur. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Fona girig ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu streye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen kattlma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmig hak veya yitkiimiiiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yitkimtiilitkler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ XATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yili Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylannin bu igtizitkte belirtilen esaslara gbre tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarmun kar paylari, kar pay:r dagitim
tarihinin baslangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payt
sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde belirfenen strelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarins almig olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabitecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilgi olarak, fon malvarligindan karsilanacak y6netim Ueretinin hesaplanmasma
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ticret kurucu ve ybnetici arasinda
paylastilabilir,

13.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarhgmdan kargilanit. Su kadar ki, fon kurulus masraf ve
giderleri ile fonun portfoyiiniin olugturulmasina iligkin her tiriti  damgmanhk hizmeti
alimlarindan dogan {icretler, stz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinme stzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoylinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfiy yonetim {lcreti
dahil tim giderlerin toplaminm fon toplam deferine gore fist sinirina ihrag belgesinde yer
verilmektedir. Performans ficretinin bu sinira dahil olup olmadifit hususu fon ihrag belgesinde
belirtilir,

13.6. Kar Pay1 Dagitimina Iligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katidma payi sahiplerine kar payi
dagitabilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI;

14,1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alts aylik ara dénem fin

rapor dilzenlemekle yilklimliidiie, Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, altt ay

dénem finansal raporlar ise incelemeye (simrh bagimsiz denetim) tabidir, f/;,
/
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14.2, Yatirtmetlarin talep etmesi halinde, Yillik ve altt aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
ditzenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlart eklenerek yatirimetlara sunulur,
Degerleme raporiari, bagimsiz denctime tabi degildir.

14,3, Yillik finansal rapotlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; altr aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dinemin bitimini takip eden 30 glin icinde Kurula gonderiliv, Stz
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miteakip 10 is glin igerisinde katilma pay sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticreting esas Uger ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig giinii igerisinde Kurula bildirilir,

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nei ve 13 tincli maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari Kurul’un bildirim  ytkiimliliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalmzea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirtmerlara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarmin igili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiisti olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylaria ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatimmeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu ve yonetici girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degetleme
raporlarini, varsa sz konusu yatiwimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de
icerecek sekilde, yatwimmn yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme
vasttasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya saklayict
kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1, Genel Esaslar
Katilma pay1 satin almmasinda, kaynak fashhiiddi tdeme gagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi kattima pay1 alim satuminin yapilacag) yetlere bagvurularak alim talimati
verilir.

Kurucu'nun kendi adina vapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim
talimatlarina alim ve satim talimatlart igin ayri ayrt olmak tizere milteselsil sira numaras,
Islemler bu tncelik sirasina gore gergeklestirilir, i
Fon paylart sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilecepinden yatirimetlar aqgfzjna 8
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talimatiari kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gokmesi, sermaye piyasasi araglarinm ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistl
olaylarin ortaya grkmast durumiarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir,

Katilma payi alim satima iligkin esaslar thrag belgesinde belirtilmistir,
15.2 Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yalint olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarmin satigi, alacakiatimin tahsili ve borglarinin
sdenmesi sonucu nakit faziast olugtukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda
dagitilir, Bu amagla ihrag belgesinde belittilen pay fivati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sabiplerine dagttilacak toplam tutart ve sahip
oldugu katilma paylars nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutari belirler. Tlim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir, Pay
sahiplert ve pay sahiplerine bireyse! saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar) aimaktan
ve kargthiginda denk gelen miktarda katilma payni jade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1, Fon bu ictiizlitin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16,2, Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artma veya pazarlik veya her iki usullin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir, Bu yolla nakde doniisen Fon varlis, katilma pay:
sahiplerine paylart oraninda dagtilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatiim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katima pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
kattlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katilma paylannin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasins takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kuruen tarafindan ticaret
siciline teseil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 287inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumuxy :
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenit. /
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16.8. Fon bagka bir fonla bitlestirilemez veya bagka bir fona doniigtiiriilemez.

Bu ictiiziilk hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almr,
Sermaye Piyasast Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarin degistirebilir,

YENE SEKIL )
y OYAK PORTFOY YONETIMIAS.,
BESINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTOZ0GU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Oyak Portf8y Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanununun 52’nci ve
54*incii maddelerine dayamlarak ve bu igtiizitk hilktimlerine gore yonetilmek lizere nitelikli
yatinmeilardan katilma paylat kargilifs toplanacak nakit ve istirak paylart ile katilma paylars
sahipleti hesabina ve inangli milkiyet esaslarina gbre 111-52.4 sayils Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tigtincli fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatwimlari ile para ve setmaye piyasas araglarindan olugan portféyli isletmek
amaciyla Oyak Portfoy Yonetimi A.$. Beginei Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiizlikte;

a) Oyak Portfoy Yonetimi A.$. “KURUCL”,

b) Oyak Portfoy Yénetimi A.$. “YONETICL”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. “pORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfdy Yonetimi A.§. Beginei Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,
d) 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

¢) 111-52.1 sayih Yatrim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi «“Y ATIRIM EONU TEBLIGI”,

f) 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine fligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 111-56.1 sayth Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara fliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) 11-14.2 sayth Yatirtm Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?,

) 213 say1l Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) 6098 sayils Tiirk Borglar Kanunu “TBK?,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.§. “MKK”,

) Borsa istanbul A.§. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasas: Kurutu “KURUL?,

0) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

6) KuruPun yatim kuruluglarna iligkin diizenlemelerinde tanmimlanan ve talebe da
profesyonel kabul edilenler de dhil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 2
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Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katiltm Sermayesi Halkinda Yonetmelik’te tanumlanan
bireysel katilim yatirimerst lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numaralt ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi stzlesme “FON [HRAC
SOZLESMESI”,

r} Fon’un gitigim sermayesi portfSyUniin yonetimiyle ilgili iglemlerin ylrlitilmesinden sorumly,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Ttirkiye Cumburiyet Merkez Bankast “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu ictiiziik, katilma pay: sahipleri ile Kurucu, Portfdy Saklayicist arasinda Fon portféytiniin
inangli millkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56'nci maddesi  kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hitkiimlerine gdre ySnetimini konu alan genel igiem sartlarini igeren
iltihaki bir sdzlesmedir,

MADDE 2- FON'UN YUNVANI {LE KURUCU, YONETiCi VE PORTFOY
SAKLAYICISP’NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un tinvan; Oyak Portfsy Yonetimi A.S$. Beginei Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

2.2, Kurucu’nun;
Unvant; Oyak Portfoy Yoénetimi A.S,,
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park Sitesi 7B
Biok Apt. No: 7 C/ 86 Sariyer / ISTANBUL,
Internet Sitesi; www.oyakportfoy.com.te’ dir,

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvany; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.,
Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa [stanbul Caddesi, No: 4 34467 Sariyer /
Istanbul,
Internet Sitesi: www.oyakportfoy.com.tr’dir.

MADDE3. FON PORTFOVUNUN OFLUSTURULMASI VE FON'UN THRAC
EDILMESI:

3.1, Fon'un katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hiuklimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satihr,

3.2, Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylars kaydi
olarak MKK nezdinde yatiime: bazinda izienir. Katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3, Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafinden teslim almmasini takip eden bir yil igs :

katilma paylarinin nitelikli yatiumcilara satigina baglanmast, satig baslangig tarihini taki§ edgn
geg bir yil iginde Teblig’de belirfenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagmasi ve ka]m i

17

Dogrul du; 53346806- -4ae8- -
ogriama %lﬁ?psgllgpk.go%(.)trk?o 8ucmaane—§iobgsr?ﬂlaEnsabagg1 590




sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sozlegmesinde belirtilen
esaslar dahilinde yatirima yénlendirilmesi zorunludur,

MADDE 4- _KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatmmetarm bir defada veya farkli tarihlerde &denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhtidinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak tdenebilir,

4.2. Nitelikli yatinimetlardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde yer
verilir, Kaynak taahhiiddi tutarlanimin fon ihrag sézlesmesinde belitlenecek stirelerde Fon’a
sdenmesi Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3, Kaynak taahhiitleri, tahsi! edilmelerini miteakip ihrag belgesinde belirtilen stire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belittilen smirlamalar dahilinde yaticima yonlendirilir. Ancak her durumda
bu siire iki y1lr agamaz.,

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siive sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamass
halinde Fon’un yatwim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle KuruP’a bagvurulmasi ve Kurulea verilecek izni takiben Fon igtliz(igliniin
ticaret sicilinden terkin ettiritmesi zorunludur.

4.5, Kaynak taahhtitlerinin tutar ve &denme planina, alt ve fist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getiriimemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirfere fon ihrag sézlesmesinde
yer verilir,

4.6, Her bir kaynak taahhitdii 6demesi karsihginda yatiimer hesaplarina aktarilacak katiima
paylarinm sayist, kaynak taahhiidiintin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gore hesaplanit, Fon’un kattlma payr satim dénemlerinde kaynak taahhiidiintin Sdenmesi
durumunda kattlma pay1 birim pay degerinin hesaplanmast amactyla hazstlanan fiyat raporlarinin
da kaynak taahhiidii 8demesi kargihifinda yatiimet hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisinm tespiti igin kullaniimast miimkiindr. ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taghhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay saysmnin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate alir. Fon katilma paylarimin ihraci sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidil verilmesi
durnmunda, Fon’un mevcut katilma payr sahipleri ifle yeni kaynak {aahhildii kapsaminda fon
katilma paylarins alacak yatirimerlar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapiimasina iligkin esaslata fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihra¢ sbzlesmesinde hilkim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girigim sermayesi portfoyline iliskin Gzel degerleme raporu hazirlatilabilin,. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON POl{T;c‘(")Yi’J_NDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VI
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfiyiindeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diize
gergevesinde Portfoy Saklayioist nezdinde saklanir. /
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52, Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve dlizeltme talepleri ile ortagt olacagl {imited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirimi veya pay devti iglemleri dahil her tlr ticaret sicili
islemlcriyle sl olarak tiizel kigiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmf sicillerde
Fon adma yapilacak islemier, Kurucu ile Portfdy Saklayicis’mi temsil eden birer yetkilinin
miisterek imzalartyla gergeklestirilit. Bu hitkmtin uygulanmasinda Fon adina yapilacak iglemler,
Fon’un ortafl olacapt sitketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte
islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin ySnetim kurnlu baskan ve tyelert ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinei derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbanl’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglary, kiymetli madenler ile diger varbklar Takasbank nezdinde Fon adma agilan hesaplarda
izlenir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve bunlarin deperieri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktartlir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglaniy,

5.4, Fon malvatlig; Fon hesabina olmasi sartyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma
amacls tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kutucu'nun ve Poutfdy
Saklayicisi’nin ydnetiminin veya denctiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamy alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere
haczedilemez, lizevine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgelert ile
islem yapilan ilikelerin sermaye piyasasi araglarma yatrsm yapilmast halinde stz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarian son durumu itibartyla,
tamamum  gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu
nezdinde stirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6-_FON'UN_YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICP’NIN TABI
OLDUGU ILKELER {LE RiSK YONETIM SISTEML:

6.1. Fon’un kattlma payt sahiplerinin haklarim kotuyacak sekilde temsili, yonetimi ve yonetimin
denctlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtizlk ve ihrag belgesi hitkiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurueu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve ictiizitk, ihrag belgesi ve fon ihrag sbzlesmesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon portfdyil, Kurucu tarafindan bu
ictliziik ve Teblig hilkiimleri déhilinde yonetilir,

6.2. Fon, taraf olacagl tim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilmmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimasi da dahil olmak Uzere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu'nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla ilyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir,
Fon’un girigim sermayesi portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, ybnetim kurulu kara
ile Yatwim Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindtir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin
kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karar ile yafs
zorunhudur, = \
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6.3. Fon'un girisim sermayesi yatirimlarma iligkin TTK’da belirtilen ortakitk haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklaring kullanmak
lizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karars ile Kurucu’nun personeli olmayan Ggiincti kisiler de
vekil olarak belirlenebiliv. Bu durumda dahi Kurucw’nun mevzuattan, bu ictiizitkten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulufiu devam edet.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin ytirlitilmesi esnasinda portf8y yoneticiligi hizmeti dahil digaridan
sagglanan hizmetlerden yararlaniimast, Kurueu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

6.5. Kurucu’'nun yonetim kurulu Uyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmast gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatirim Komitesi olugturulmasi ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz ybnetim kurulu tiyesi, genel miidir ile dort yilik yliksekdgrenim gdrmils
ve girigim sermayesi yatmimlari konusunda en az beg yilhik tectiibeye sahip tam zamanlt ya da
yart zamanl bir personel bulunmass zorunludur. Yatirim Komitesi’nde goreviendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz ySnetim kurulu iiyesi ile de saBlanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplari agirlagtiicr aksine bir diizenleme bulunmadiy takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin goBuniuguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin goguniupuyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblif kapsaminda atanan Uiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalart gerekir. Fon'un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili iglemler
Yatirim Komitesi tarafindan yiirtitiilir,

6.6. Fon ile ilgili iglemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen PortfSy Yonetim Tebligi
hitkilmleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olugturulur. Fon hizmet birimi Oyak Yatinm
Menkul Degerfer A.S. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kay:tlarinin tutulmast, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payr alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlainin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmass gibi gorevieri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon mildiri ve Fon
islemleri igin gerekli mekén, teknik dopanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmast zorunludur. Fon miidiirl asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saflanmasi, Fon ile ilgili yasal ve difier islemlerin koordinasyonu,
yilriitiimesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiird, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz.
Fon miidiiriintin herhangi bir sebepten dolay: gorevden aynimasi halinde alts ig giind iginde yeni
bir fon miiditrii atanir ve Kurul’a bildirilir,

6.7. Thrag edilen katima paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK’nin 64’iincii maddesine
gore tasdik etiirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Kattlma paylan defterinde katilma
paylarinin alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayh olarak “Yénetim Kurulu
Karar Defterine® yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine ifiskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (gtinltk defter) ile Defter-i Kebir (bilyilk defter),
Oyak Yatiwim Menkul Degerler A.S. tarafindan tutulur, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca
istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,

6.8, Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatiimeilar bazinda izleyebilec
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadr.
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6.9. Forn'un muhascbe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'nm ilgili
hilkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Y 6netici’nin hesaplan diginda 8zel hesaplarda izlenit.
Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’'un Finansal Raporlama Tebligi'nde belittilen csaslara
uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictitzitk hitklimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK'nim vekalet akdi hitkOmleri uygulanur.

6.11, Kurucu/Yonetici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6,11.1. Ydnetici’nin yonettigi her fonun gikarini ayri ayri gozetmesi zorunludur, Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger milgterileri arasida biri Iehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyt ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve stzlesme ile belitlenen yatim ilkelerine uyulmas zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle ybnetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portfdyline iligkin yatwim kararmi veren portfy yoneticisi alim
satim karaclarii imzali olatak kaydeder.

6.11.2. BIAS’ta islem goren varliklanin alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmast zorunludur.
Fon adina katilma paylannm alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’ndan
ayni glin valdril ile aymi glin valSrli islem saatleri diginda Fon portfyline alm veya Fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen iglem kurallarina
uyulur, Yonetici’nin, Fon portfoytine pay alim satim islemlerinde, iglemi gergeklestiren aract
kurufugun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasini temin etmesi
zorunludur,

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy igin yapilan bir alim satim isieminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucy tarafindan dgrenildigi tarihten
itibaren 10 ig giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara bildirilir,

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya fighneil kigilere ¢ikar saglamak
amactyla Fon portfytinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zoruntudur. Fon adina yapilacak alim satimiarda
portfdy yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurueu’nun genel
kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfoyliniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozll
bir garanti veriimez,

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un ybnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya tiglincli tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yénetici, Fon portfoylin, igtiizik, ibrag belgesi, fon ihrag sozlegmesi, yat
stzlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkUmlerine gore yonetmekle yilkiimlitdir. &
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6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
ofarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ybnetilen fonlarm katilma paylarinin fon
portfyline dihil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikig komisyonu 6denemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir,

6.12.2. Fon toplam degierinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullanimimin gerceklestifi hesap dénemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden Uglinel ayn sonunda agiklanan Teblig’in
19°uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saplanmast
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
ddenen komisyon ve masraflar, alindigt tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap dénemini takip eden 30 glin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Y®netici, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin digaridan danigmanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu/Ydnetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdur.
Fon’un maruz kalabilecei risklere ve risklerin digiimiinde kullamlan yontemlere iligkin detayls
bilgilere Fon'un KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas:
mitmkiindiir,

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatiwmmlart digindaki varliklarm portfdy sinirlamalarina ise fon
ihrag sozlesmesinde yer verilir. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatiimlari diginda
kalan sermaye piyasast araglannin  yénetiminde Kurul'un yatim fonlarma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihrager sinilamalar ile fon ihrag stzlesmesinde yer alan yatiim
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM S'rmTEﬂsi iLE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfyiine alinacak varlik ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amact ile portfSy ydnetim stratcjisine ve portfoyline alinabilecek varlik ve
islemletin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iligkin aynintli bilgilere fon g
stzlesmesinde yer verilir,

TAK PORTEGY YONETIA
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22

grul du; 53346806-618c- - -
Dogrulama Iﬁ?psgi/spk.gov.tr/?&ucmliaanq ng?}afagnSabaSQHbSQD




7,3, Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortakiik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girigim sirketlerinin ySnetim kontroliine sahip meveut ortaklatt arasinda imzalanacak bir pay
sahiplipi sézlesmesi ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylarn tamamumin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroltintin
saglanmas halinde ise satin alima iligkin pay devri sbzlesmesinin imzalanmast yeterlidir.

MADDE §- PORTFOY DECERININ BELIRLENMEST, KATILMA PAYI FIYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1, Fon’un birim pay degeri fon ihrag sdzlesmesinde belitlenen tarin(lerde) ve en az yilda bir
kete olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen esaslar cergevesinde hesaplanir.
Bunun diginda, mevzuatiaki degerleme esaslarma uyulmak suretiyle glinlik olarak
referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarimin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulit ile Fon portfdy ve toplam
deperlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlbari ile Teblig’in 23'{ncli maddesinin
tignetl fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlegik olup borsada iglem gdrmeyen ve geligme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlayn deggerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dhilinde gerceklegtiviliv, Girisim sermayesi yatrimlarmin deperlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu slirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde
de saklant.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin deperleme esaslarma iligkin olarak, Kurul’un
yatirim fonlarmin finansal raporlamalarina itiskin diizenlemelerinde yer alan deferlemeye iligkin
esaslara uyulur,

8.5, Fon'a iligkin farkh pay gruplari olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yilktimllitklerine fon ihrag sbzlegmesinde yer verilir.

8.6, Fon katima paylarinin degerlerinin yatiumeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
s8zlesmesinde yer verilir.

8.7, Savas, dogal afetler, ekonomik kiz, iletigim sistemletinin ¢okmesi, portfdydeki varhiklarn
ilgili oldupu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gtkmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucw’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslatiun gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kutuf*a ve Portfdy Saklayicisi’na bildiriimesi zoruntudur, Ayrica stz
konusu olaylarla ilgi!i olarak en uygun haberlesme vasttastyla katilma payt sahiplerine bildirim
yapulir.

8.8, Katilma pay satiginm veya Fon’a iadesinin istirak pay! karsihifinda gerc,:ekles,ti}}
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelering uyulur. o B
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8.9. Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiinin ve
portfoydeki girigim sermayesi yatmmlarindan gikigm yatirimeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarimin geri alimint erieleyebilir. Ancak bu siire bir
yil asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurul’a bildirilit.

MADDE9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA _ PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR;

9.1. Fon'da olusan kir, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gre tespit edilen katilma pay! fiyatlarina
yansir, Katilma pay) sahipleti, paylarn: fon ihrag sézlesmesinde belirlenen stirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdipi Fon’da olusan kérdan paylarim almig olurlar, Kér pay
dagitim esaslarma iligkin ayritils bilgilere fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir,

9.2. Fon'a iliskin kurulus masraflart da déhil tim giderler Fon malvarligindan karsilanir,
Fon'dan karstlanan, portfdy yénetim tiereti déhil tiim giderlerin toplamintn Fon toplam degerine
gdre tist siniria fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir,

9.3, Fon'da uygulanacak ytnetim dcretinin hesaplanmasina ilisgkin bilgilere fon ihrag
szlegmesinde yer verilir.

9.4. Portfdy yonetim ticretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgiii harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan gidetleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak fizere noter ficretleri,

¢) Portfydeki varhiklarmn sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki variklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ficretleri,

d) Portfoydeki varlikiarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen
het tiirlil ticretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tlirlil vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile iigili oldugu ynetim
kurulu karart ile belitlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderier TCMB doviz satig
kuru {izerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfyde yer alan ve Fon portfOyliniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfSye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirl ojmak izere girigim sermayesi yatirimlarna iligkin fon
ihtag sdzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsgmanlik hizmeti
ticretleri, noter licreti ve fatura basim llcreti vb. ticretier,

h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adimna yapilan sdzlesmelere iliskin her tiirlti gider ve masraf, harg ve noter ticrg] fer

D). MKK ve Takasbank’a fon igin ddenen ilcret, komisyon ve masraflar,

i) Portfoydeki varliklarin pazarlanmass ve satigl icin katianilan gidetler,

1,
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k) (Varsa) Katiima paylarinin BIAS’ta iglem gbrmesi igin 8denen teretler ve yapilan
masraflar,

f) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali mithiir gibi belge ve kay1t ditzeni ile
ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gidetleri,

0) KAP giderleri,

8) Katilim finans ilke ve esaslarma uyuma iligkin (varsa) alinan danigmanlik hizmetleri igin
ddenen her tiirlll licretler,

p) Fon'un taraf oldufu stzlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yilktimliiliiklerini yerine
getirmeyen kars: taraf aleyhine baglatilan hukuki iglemlere iligkin avukatiik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

s) Kurulca uygun gbtillen diger harcamalar.

3. Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un mukellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miigavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve yeminli mali migavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yih esas alnarak Uger aylik donemlerin son is glinlinde Fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicist tarafindan onaylanarak
Kurul'a tdenen Kurul ticret,

¢) Mevzuat geregi yapilmass zorunlu ilan ve diger gidetler.

9.5, Kurucu tarafindan performans (ereti tahsil edilebilir. Performansa dayah ticretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama Sekletine fon ihrag sozlegmesinde yer verilir.

MADDE_10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE ILGILI
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Azalik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Rapotlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkiimliilagintn bulundugu ilpili hesap
doneminin son glini itibariyla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 8z¢f bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alti aylik ara donem g
rapor diizenlemekle ylkimliidir, Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, altt % 11&7%
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirlt bagiimsiz denetim) tabidir. 2
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10.6. Yatrimailarin talep etmesi halinde yillik ve alt aylik finansal raporlara donem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girigim sermayesi yatwimlarina iligkin olarak Kutrutun ilgili
dizenlemeleri uyarinca hazilanmig bulunan degerleme raporlart eklenir. Donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degetleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir,

10.7. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin iginde
bagimstz denctim raporuyla birlikte, alt; aylik ara donem finansal vaporlar ise ara dbnemin
bitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12.
maddesinin birinci fikrast hitkmil ger¢evesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agtklanr.
KAP'ta ilan edifecek finansal raporlarda, ticari su niteliindeki bilgileri igeren bolumler
gizlenebilir,

10.8. Kurul iicretine esas figer ayhk donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinil igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
rapotu hazirlanir ve bu maddede belirtilen stirede Kurul’a gonderilir,

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11%inci, 12°nci ve 13'incl maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bilditim  yiikiimlloklerine iligkin - mevzuat diizenlemeleri
¢ergevesinde ilan eder,

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiesmer tanimina ve satisin yalnizea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatimimcilara
yaptlacag hususlarina yer verilmesi zorunludur,

10.11. Kutul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilit,

10.12. Kurucu ve Yénetici, girisim sermayesi yatimlarina iligkin bilgileri, varsa stz konusu
yatimlarla Fon yénetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek gekilde, yatirimin
yapildige taribten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyia kattima pay1
sahiplerine bildirir.,

MADDE_11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI ILE FON’'UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylatinin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin ¢saslara fon ihrag
sbzlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul'un yatism fonlarna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta Sngbriilen tasfiye hallerinin ofusmast halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siitelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmes
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu ydnetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir,

p _
11.4, Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitastyla

haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katiima pay: ihrag edilemez ve yeni girigim ébrm
5
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yatiimi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullart olustukga Fon’un varhklart satlarak
nakde cevrilir, alacaklari tahsi! edilic ve borglart 6denir, Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan iade alinir. Tedaviildeki
tiim katilma paylarinin iade alinmast sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciling yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer, Tescil ve ilana iligkin
belgeler alti is glinG iginde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarmm satigt, alacaklatinin tahsili ve borglaninin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olustukga, olugan nakit faziasi pay sahiplerine paylart oranmda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtifen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dafitifacak toplam tutari ve sahip oldufu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belivler. Tiim pay sahipleri kendileri icin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermig kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve kargilifinda denk gelen
miktarda katiima payini jade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurycu tarafindan BIAS’ta satilw. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varlifi, katilma pay:
sahiplerine paylarr oraninda dagitihir, Fon’un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasmin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy Saklayicist’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belitlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katibma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona donUstiirlilemez.

11,9, Kurucw’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'v uygun gbrecegi bagka bir portfdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicis'min mali  durumunun
taahhtitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon

varhgini Kurolea uygun goritlecek bagka bit portfoy saklayicisina devreder.

MADDF, 12- DIGER HUKUMLER;

12.1. Bu igtiizikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiktimleri uygulanur.

12.2. Katidma paylarninin nitelikli yatiimeiya satiginda bu igtllztlk ve Teblig’de hiiklim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasast Araglarinin Satisr Tebligi (I1-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatirimeiya satiga 111;;1([
hitkiimier kiyasen uygulanm. p
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12.3. fhrag belgesine iliskin olarak bu igtlizik ve Teblif’'de hiikiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Thrag Belgesi
Tebligi (11-5.1) hitkiimleri kiyasen uygulanir.

OYAK PORTFOY YONETIMI A, S

Murat NERMIN Naim ZORLU
Genel Mildiir Yonetim Kurulu Uyesi

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hitkiimleri ile KuruPun
diizenlemeleri arasmnda bir uyumsuzluk ortaya cikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur, Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin degigtirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik
standarflarim degistirebilir.

28

D
ogrulama rﬁ?duﬁgggté%%()t%c?q(ucmélaane obgarﬂ 15b3391fb590




