OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
DORDUNCU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4% 1212025 tayih ve F-12233903- saytlt izin
doprultusunda Oyak Portfy Yonetimi A.S. Dordiinelt Girisim Sermayesi Yatiim Fonu’nun

igtiiztipll agagidaki gekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

~ OYAKPORTFOY YONETIMI A.S. o
DORDUNCU GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONU fcTUZ0GU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACE:

1.1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nei ve
54 tincli maddelerine dayanilatak ve bu igtiizlik hilkiimlerine gore yonetilmek fizere nitelikli
yatirimetlardan katilma paylan kargilig toplanacak nakit ve istirak paylati ile katilma paylart
sahipleri hesabma, inangl miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlart ile para ve
sermaye piyasast araglarindan olugan portfoyl isletmek amaciyla Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Dérdlineti Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtliziikte;

a) Oyak Portfdy Yonetimi A.3. “KURUCU”,

b) Oyak Portfsy Yonetimi A.§. “YONETICY”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. “pORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfdy Yonetimi A.$. Dérdiincis Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) Kurulun yatirim kuruluglarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milgterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatimmcist lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgar] olarak
ictiztik ve ihrag beigesinde yer verilmeyen hususlanin diizenlendigi stzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun 111-52.4 saytlt Girigim Sermayesi Yaturim Fonlarma Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayilt Yatmim Fonfarma Iligkin Esaslar Tebligi “Y ATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) 11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaglar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
h) I11-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglags i!ifﬁ

Esaslar Teblizi “SAKLAMA TEBLIGI”, I v/,
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1) 11-14.2 sayili Yatuim Fonlarnm Finansal Raporlama Esaslarimna {liskin Tebiig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i) 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanunu “TTK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?,

k) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

I Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”

n) Vergi Usul Kanunu “VUK”

o) Borsa [stanbul A.$. “BIAS”

p) 6098 sayili Ttirk Borglar Kanunu “Borglar Kanunu”

olarak ifade edilecekir.

MADDE 2- FONUN _ADI ILE KURUCU, X_’(")NETiCi VE PORTEQY
SAKLAYACISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1, Fon'un adt, Oyak Portfdy Yonetimi A.S. Dordiinet Girigim Sermayesi Yatirtm Fonu’dur.
Fon'un ybnetim adresi; Ayazaa Mahalesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
78 Blok Apt. No: 7 C/ 86 Saryer / ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvani; Oyak Portfy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaja Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi 7B Blok
Apt. No: 7 C / 86 Savtyer / ISTANBUL

2.3, Portfoy Saklayicisinin;
Unvani: {stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sariyer / {stanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1, Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Bu siire ilk katilma payinin satiginin
gergeklegmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (ki) yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine
iliskin agiklamalara bu igtizligiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmigtir,

32.Fon stiresi, bu igtiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin  degistivilmesi garti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurueu, nitelikli yatirrmeilatin bir defada veya farkl1 tarihlerde 6denmek {izere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2, Nitelikli yatirimerlardan tahsi) edilecek asgari kaynak tashhiidil tutarma ihrag belgesir
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlari kuruounun yonetim kurulu tarafindan yatinmei sozlestt
belirlenecek stirelerde talep edilir,

Dogrul du; 53346806-6h8c- - -
oiama Ko 9340008 88 S 03513 1050




4.3, Katilma paylarinin nitelikli yatimmetya satigina baslandigr tarihi miteakip en geg bir yul
icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarmin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miteakip ihrag belgesinde belirtilen stire igerisinde bu
ictlizlikte belirtilen siniriamalar dahilinde yatirtma yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire bir
yul1 agamaz,

4.5. 4.3, nolu maddede belittilen stire sonunda asgari kaynak taabhiidii tutarina ulagtimamast
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en pgeg alti ay icinde fon ictiizlipll kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettiriliv, Buna iliskin belgeler alti iy giin{ icinde Kurula
gOnderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin ddeme esaslarina iliskin olarak Fon ve nitelikli yatimeilar arasinda
bir yatirrmer sbzlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 8deme planina, alt ve tist limitlerine,
kaynak tashhiitierinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlegmede yer verilir,

4.7, Her bir kaynak taahhiidii ddemesi kargilifinda yatirimer hesaplarina aktarilacak kattima
paylarmin saysi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gbre belirlenir. ilk talep toplama dtneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda thrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda | pay ! TL olarak dikkate alinir.

4.8, Fon ihrag belgesinde veya yatiwimcr sbzlegmesinde hitkiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhtidi ddemelerinden once girisim sermayesi portfoyline iliskin zel degerleme raporu
haziriatilabilir. Bu durumda, degierleme raporunun bedelinin tdenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatrimer sbzlegmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1, Yonetici kattlma paylart karsiligi yatirimetlardan toplanan nakit ve istirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek sire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtlizikte
belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyl olusturur ve yonetir,

5,2, Katilma paylari Teblig’in ihraca iligkin hitktimleri cergevesinde sadece nitelikli yatimmeilara
satilir,

5.3, Katilma paylarmmn itibari deferi yoktur ve kaydi defer olarak tutulur, Fon tutarmi temsil
eden katiyma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yattrimet bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4, Katilma pay! islemleri islemlerin gergeklegtigi glinlerde MKK’ya bildirilir.

5.5, Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinin kimlik bifgileri ve buna bag
hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6-__FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUGU
[LKFELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yénetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiziik ve ihrag belgesi
hitkiimlerine uygun ofarak yliriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiizitk ile ihrag belgesine uygun olaral
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin
yiiriitliimesi esnasinda  kurucu  tarafindan fonun yonetiminin bir portféy yoneticisine
devrediimesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Yoneticl tarafindan, bu igtiizik ve Teblig hitklimleri dahilinde
yonetilir.

6.2, Kurucunun yonetim kurulu tiyelerinden en az biri girigim sermayesi yatirimlar: konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yitksek 6grenim gormils
ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip bir kisi ile bu
maddede belirtiten yonetim kurulu iyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldifit en az tig kigiden
olugan bir yatirim komitesi bulunur. Fonun girigim sermayesi portfiytinin ydnetimi ile ilgili tiim
islemler yatirim komitesi tarafindan ylirtittiltr.

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde olusturulmugtur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmast, nakit mutabakatiarinin
yapilmast, katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin
yapildign giinlerde fon rapotlarmnn, fonun mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon midirii ve fon islemleri igin
gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon miidirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saplanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriltélmesi ve takibinden
sorumludur. Fon midiil, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiitiintin herhangi
bir sebepten dolay1 gorevden ayriimasi halinde altt iy glinil iginde yeni bir fon miidiirll atanir ve
Kurula bildirifir.

6.4. Cikarilan katilma paylarmn kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64, md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylart Defleri" tutulur, Katiima paylati defierinde kattima paylarmn alim
satimlart izlenir, Bunlar digtnda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn, hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlitk defter) ile Defter-i Kebir (bilyitk defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutalur, Hazine ve Maliye Bakanhgi’nea istenebilecck VUK’ndan kaynaklanan
zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatiwimerlar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadr.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas Kanunu, Bankalar Kanuny
TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun iigili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yonetss
hesaplar1 diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Ra or
Tebligi"nde belirtilen esaslara uyulur. j
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6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yéneticinin yonettigi her fonun gikarini ayrs ayn gbzetmesi zoruniudur., Yonetici,
yénetimindeki fonlar veya difier misgterilerl arasinda birt fehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyi ile ilgili ahm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamilmas1 ve sozlesme ile belirlenen yatrim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile aim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur, Fon portfdyiine iliskin yatirim kararini veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlavins imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satimiin borsa kanaltyla yapilmasi zorunludur. Fon
admna katiima paylarinin alim satim: nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasindan ayni giin
valorti ile aym giin valorlll iglem saatleri diginda fon portfiyline alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur.
Yéneticinin, fon portfdytine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulugun,
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunfudur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptin alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihraggt veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfuat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmast zorunludur,
Kutucu bu durumu 8prendigi tarihten itibaren 10 ig giintl iginde en uygun haberlegme vasitass ile
yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Hethangi bir sekilde yoneticinin kendine veya Uglincl kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoytinde bulunan varhklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli tzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur, Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfdyliniin tnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve ydnetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgiferi kendi veya fglincl tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yénetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylt olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylarmnin fon portfoytine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoylinii, fon igtiztigl, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gore yonetmekle yikiimliidiir,

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizitk hitkiimleri, thrag belgesi
hitkimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkim bulunmayan hallerde ise
yatrimei sézlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulan

ictiiziigll, katilma payr sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicist arasinda fon portfpyln

inangh mitlkiyet esaslavina gore igletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kaam&iﬁ

sakianmasini ve vekalet akdi hikiimlerine gbre yonetimini konu alan, genel iglem :
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igeren iltihaki bir stzlesmedir,
6.9. Ayrica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri donlglerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amactyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amacryla Takasbank Para
Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasasi islemieri yapilabilir.,

6.9.2. Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamalk amaciyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degevinin en fazla %50°si oranmnda kredi
kullanabilirler. Kredi almmas: halinde kredinin tutari, faizi, alindifi tarih ve kurulug ile geri
ddendipi tarihe iliskin bilgiler hesap dtnemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun
haberlesme vasttasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucy, girisim sermayesi yatiimlarina iliskin olarak Yonetim Kurulu Karari olmak
kosuluyla digaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatiim kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturuimasindan ve ydnetiminden sorumludur.

Fon’un olast riskleri; piyasa riski, faiz orani riski, kur riski, ortaklik payi fiyat riski, karg taraf
riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yofunlagma riski, korelasyon
riski, mevzuat degisikligi riski, mali risk, finansman riski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasartm, ingaat ve planlama riski, girisim sirketi faaliyeti riski, sermaye
yatirim riski ve degerleme riskidir,

Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iligkin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoylndeki varliklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklayicist nezdinde saklanmast zorunludur.

7.2, Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gsteren bilgi, belge ve kayitlar da port{dy saklayicisi nezdinde tutulur.

1.3, Girisim sermayesi yattnmlarina iligkin bilgi ve belgelerin Grnekleri saklama sozlesmesinde
belirtilen esaslar cergevesinde, yatirimin yapilmasint miiteakip on (10) is glinll iginde kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

15ba391fh590
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7.4, Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araciari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir, Bunlarin diginda kalan varlklar ve bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarili veya soz konusu bilgitere Takasbank’in erisimine imkan sagtanir. Yabanci
sermaye pivasas! ataglart, Global Saklama Kurulusu nezdinde bulunan Takasbank hesabinin
altinda Fon admna agilan hesapta dogrudan Fon adina agilan hesaplar’da saklanir.

7.5, Fon malvarlis; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmas sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagll tlirev arag islemleri yapiimast amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kutucunun ve portfdy saklayicisimn yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun figlined kigilere olan borglart ve yiikitmliiliikleri ile fonlarin aym figiincli
kisilerden olan alacaklart birbirleriyle mahsup edilemez.

7. Sermaye piyasast aralarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan lkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapiimasi halinde s6z konusu araglar
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de doprudan Fon adina agilan hesaplarda saplanir,
Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas araclarmin son
durumu itibariyle, tamamim gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir
drneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSIL{

8.1. Fon, taraf olacag tim sézlesmeler ile girisim gitketlerinin yénetimine katihinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimasi da dahil olmak lizere tilm faaliyetlerinin jcrasinda,
kurucunun yénetim kwulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas tiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay ihracy, tasfiye, portfdy
yonetim {icreti attigt ile katilma pays sahiplerinin yatirim kararfarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu karart ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatmimlarma iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi soziesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak
lizere, kurucunun yénetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan tiglincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kutucunun mevzuattan, bu ictizlikten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugy devam eder.

MADDE 9. FONUN_GIRISIM _SERMAYESI YATIRIMLARINA _VE GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOVUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISE:

9,1, Girisim Sermayesi Yatinmlan
Fon’un girigim sermayesi yatirimiart Teblig’in 18. maddesinin tiglinclt fikrasi kapsamind
yapilan yatirim ve islemlerden olugur. P
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9.2, Fon’un yatirim stratejisi

Fon, bitytime potansiyeti yiiksek anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi, pay devri
yoluyla ortaklik veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fonun yatwim yapmay! hedefledigi girisim sirketlerinin faaliyet alaniart gunlardir: altyap1
yatirim ve hizmetleri, ingaat, gida, saglik, tarim, madencilik, finans, bilisim, teknoloji, ulagtirma,
imalat, enetji ve benzer! yatirim hizmetleri. Fon, potansiyel g6rmesi durumunda, bu sektttlerin
disindaki sektorlerde de faaliyet gbsteren girigim sirketlerine yatirim yapabilecektir.

Fon girisim sirketlerinin ihrag etti§i borglanma araglarma yatirim yapabilir, Yatimlardan
kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktart ile siurli olmasi kaydiyla sadece
Tebligde tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak fizere yurtdiginda kolektif
yatirmm amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas altnacak kriterler; kurumsal yonetim altyapisina
kavusturulabilir, altyapt yatmm ve hizmetleri konusunda deneyimli, operasyonel gelisime
uygun, siirdiirebilirlik ve katma degerli liriin yaratma potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan gikis stratejileri: borglanma aracs yatirimlarindan itfa veya sati, ortak olmak veya
sirket kurmak yoluyla yapiian yatiimlardan ise halka arz, kurucu ortaBa satig, stratejik ortaga
satig veya iigiincii tarafa satig yontemleri ile gerceklegtirilecektir,

Ayrica Fon portftylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde agafidaki yatinm
sintrlamalarina uyulus:

9.2.1. Fonun foplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatiimundan  olusmasi zorunludur. %80 oran: fonun Teblig’de belirlenen asgari gitigim
sermayesi yatinm sinirlamasidir.,

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogradan yaptift yatwimlarin, fon toplam defetinin %10’unu gegmes halinde
girisim sermayesi yatirim smuinin asgari %51 olarak uygulanir,

9,2.3. Fon, girigim sirketi nitetigindeki limited sitketlers yatiwim yapabilir, Yatuim tarihi itibari
ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete déniislim iglemlerinin tamamlanmasi zoruniudut.

9.2.4 Yaurtm simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de belivlenen asgari ve azami yatirim
stmrlamalarma uyum saglamamas: halinde, yatiim smirlamalarina  yeniden uyum
saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kerucunun Kurula bagvuruda bulunmas)
miimkiindiir.

9,2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatiumlari,
fon ile girisim sirketlerinin ydnetim kontrofiine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir
pay sahiplii sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim  girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamammin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim
Kkontroliiniin saglanmast hafinde ise satin ahma iligkin imzalanacak bir pay devri stzlesmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10- GIRISiM SERMAYES] YATIRIMLARI DISINDAKI VYATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1, Fon, alting, diger kiymetli madenlere, difer emtialara ve bunlara dayal vade)
stizlesmelerine yatirim yapamaz.
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10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini ddting alamaz.

10.3. Tilrev araglara sadece portfdylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amactyla taraf olabilir, Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatwrimetlara
en son bildirilen fon toplam degeri esas almr. Vadeli jstem ve Opsiyon Piyasast’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlart da fon portftyiine dahil edilir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda paylarimi satin aldify ortakbklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve ybnetimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylar, fon portfoytne dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargiianmas)
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanc sermaye piyasasi araglarina yatirim yaptlabilir,

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanct sermaye piyasasi araglart satin alindis veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disartda yerlegik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz,

10,9, Yatrim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu salar, Yonetici
fona almacak yabanct sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada safistna ve bedellerinin transfetine iligkin lasitlamalarm  bulunup  bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari portfiye alinamaz.

Fonun yabanci tlkelerde yatirim yapacag! sermafle [piyasaSI araglarina iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faallyet gdsteren aract kuruiuglar vasitastyla yliriitiilir. Yabanci borsalara

fon adina verilen miisteri emitleti ve bunlarin gergeklestiine iligkin aract kuruluglardan alinmig
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlats fon adina muhafaza edilir,

10,10, Borsada isiem gormeyen varlik ve isiemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglarinimn, borsa diginda yaptlacak iglemler ile fon
portfisyiine dahil edilmesi veya fon portfSytnden gikartiimast milmkiinddr.

10.12. Asapidaki varlik ve iglemier fon portfytine dahil edilebilir.

a) Ozellestiome kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayiki Bakanlar Kugulu Karar ile yirlitlige giren
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayth Karar hitkimleri ¢ergevesinde alim 8
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik paylar, 4

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab

d) Yatirim fonu katilma paylari,
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¢) Repo ve ters repo iglemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasast ve yurtigi organize para piyasasi iglemleti,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

i) Kurulca uygun gorlilen 6zel tasarlanmis yabanci yatim araglatt ve ikraz istirak
senetleri,

§) Kurulca uygun gortilen diger yatirim araglar,

10.13, Fon toplam degeri esas alinarak, portfdye yapilacak yatinmlara iligkin sinnlamalar;

Varlik En Az (%) | En Cok (%)
Girisim Sermayesi Yatirimlar® 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar (Eurobond) [ 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasasi | 0 10
Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylati, Borsa Yatiim | 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatim Fonu Katilma

Paylari

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yurtici ve Yurtdisi Ortaklik Paylari 0 20
Kira Sertifikalatt 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler ] 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yabanct Sermaye Piyasasi Araglam (Yabanci Borglanma | 0 20

Aragclati, Yabanci Kira Sertifikalarr)

MADDE 11- PORTFOY DECGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIVATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikie
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degetletinin toplamidur,

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin dilsiilmesi suretiyle ulagilan degerdi,

11.3. Katilma paylavinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay deferi, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

! Fon’un bl hesap dénemi igerisinde, Teblif'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim sirketlerine d uda
yaptigt yatirimlarin, fon toplam deferinin %10 unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm simir1 asga ‘
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11.4. Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak her

takvim yil1 sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar: tarafindan yapilmast
zorunhudur.

11,5. Girigim sermayesi yatmmlarnin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu strenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatuwim
fonlarinin finansal raporlamalarma iliskin diizenlemeletinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmalc
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatiimeilara bildirilit,

11.8. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili ofdugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degertni etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olapaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deperleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defierine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Ayrica stz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim

yaplir,

11.9. Kurul fon birim pay deperinin hesaplanma sikiifina ve agtklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller digimda da farkli esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLI YATIRIMCILAR
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitime
kutucunun yant sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip ofan portfoy yonetim girketleri ile yatirim kuruluglars
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdifi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personel
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylaninin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatirimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimet vasiflarim haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon silresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yilkimlidgr, Belirtilen hususlara aykarhik nedeniyle dogabilecek yatirimer
zararlarindan kurucu ile katilma paylarinin satig, pazarlama ve dafitun faaliyetini yliriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur,

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinm Kanunun 13 iincii maddesi cergevesinde MKK
nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zotunludur.

12.4. Katilma paymn satigi, fon birim pay degierinin tam olarak nakden Sdenmesi ¥
degere karsthik gelen igtirak paymin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iddesk 3
| yatirimetlarin_katiima paylanmin_ihrag belgesinde belirlenen esaslara gbre nakde devrife

NYAY PORTEG
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suretiyle gergeklestirilir,
12.5. Fon nitelik!i katiima pay: ihrag etmeyecektir,

12.6. Kurueu tarafindan katima paylarinm fon adina alim satimi esastw. Katilma paylar, fonun
katilma pay: sayisin %20°sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfUyiine
alinabilir,

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiirilir, Su kadar ki Fon
siresinden 6nce girisim sermayesi yatmimlarindan gtiag olmast, temettl geliri, menkul kiymet
geliti, faiz geliri vb. gelitler olmas, alacaklarm tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlast olugmast durumunda, Kurucy Yonetim Kutulu karariyla, olugan nakit fazlasi
katilma pay1 sahipletine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylart oraninda nakden
dagitilabilit. Bununla bitlikte igbu igtiziiglin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine
iliskin esaslar gergevesinde de katiima paylari Fona ade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarimin satis ve fona iadesinde girig gikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katiima pay iadesinde safis komisyonu uygulanmaz.,

12.9. Katilma paylarimin nitelikli yatuimetlar arasinda devri miimkiindir. Nitelikli yatirimerlar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelik}i yatirmer vastflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymin alinmast zorunludur, Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak beg y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsanindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatmmelar arasinda aktariimast ile tamamlanr, Katilma
payl devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsamunda, kutucu ve ydnetici de sahip oldugu katilma paylarmi diger nitelikli yatirimetlara
devredebilir.

12.10. Katilma paylan nakdin yant sua igtivak paylari kargiliginda da ihrag edilir, Bu durumda
ihragtan dnce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilmas: ve
en fazla bu depere tekabiif edecek sekilde katiima payi ihrag edilmesi zorunludur.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI; ‘

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katiima paylarmm bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylartnin kar paylari, kar payt dagitim
tarihinin baglangig giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir, Katilma paj
sahipleri, paylarint ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, islems
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarmi almus olurlar,
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13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1, Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat gerefi yaptlmast zotunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter ficretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfsydeki varliklarin veya bunlar temsi! eden belgelerin nakil veya nakile bagli
sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varlikiara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin Sdenen her tirlis
iicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, mastaf ve kur farklary,

1) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen kurtajlar ve komisyonlat ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasima cevrilerek kaydolunur.)

i)Portfoy yonetim ficreti,

j)Madde 6.10,’da belirtilen gekilde Kurucunun girisim sermayesi yatiimlarina iligkin
olarak Yénetim Kurulu Karar olmak kosuluyla disaridan saglanan tim danigmanhik
hizmet ve ficretleri ve Fon’un is ve iglemlerine iliskin alinacak hukuki damsmanhk
hizmeti Beretleri,

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

I)Ataci kurum komisyon Ucreti ve masraflar,

m)Fon adina yapilan sozlegmelere iliskin her tiirlt gider ve masraf, harg ve noter tioretleri,

n) MKK ve Takasbank’a ddenen tcret, komisyon ve masraflat,

o) Fon portfoyiindeki varliklann pazatlanmasi ve satigi icin katlanilan pazarlama, satt§ ve
dagitim giderleri,

p) Endeks kullanim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

r) Kurulca uygun gortlen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat gereii yapiimast zorunlu ilan giderleri ve diger harcarnalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yaptlan mali
milgavirlik giderleri,

b) Bagmsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak figer aylik donemlerin son is giintinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicis:
tarafindan onaylanarak Kurula 8denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler,

13

- Dog - 806-6h8c-4ae8-b3ag-
} ogrulama rﬁ?&”//g’g’ g%%v.t?h? cﬁ?ucmdfaane-% obg??ﬁ?a pnsaba391 o590




13.4, Fon’un yénetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleti karsij olarak, fon malvarligindan kargilanacak ybnetim {cretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir, S8z konusu icret kurucu ve ydnetici arasinda
paylagtirilabilir.

13.5, Fona iligkin tim giderler fon malvarligidan kargilanir. Fondan kargilanan, portfdy
yonetim iicreti dahil titm giderlerin toplammim fon toplam degierine gore fist stmirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina liskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kar payl
dagitabilir,

13.7, Performans Ueretine Iligkin Esaslar

Performans {icreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKL;
14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle ylikiimliidir. Yilik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (stnirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki geligmeleri agiklayan bilgiler ile
girigim sermayesi yatirimiarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan degerleme raporlart eklenir, Degerleme raporlart, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; altr aylik ara donem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. 88z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 iy glinl
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir,

14.4. Fiyat raporlan iiger aylik dénemlerde diizenlenir ve dénem sonunu fakip eden 10 ig glinil
igerisinde Kurula gbnderilir.

14.5. Fiyat raporlari Kurulun yatwmm fonlarnin finansal raporlamalarina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak hazitanir,

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nei ve 13 fincil maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, flan ve bildirim ylikiimltliiklerinden
muaftir,

14.7. Nitelikli yatiimetlara yénelik yapilan tamtimlar hari¢ olmak iizere fona iligkin olaral
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

K
14.8. Savag, ckonomik kriz, ifetigim sistemlerinin ¢ikmesi, sermaye piyasasi araglarn
olduguy piyasanin_kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana_gelebilecek anzlal :
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olaganiistll olaylarm ortaya ¢tkmasi durumlarinda, stz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30°uncu maddesindeki esasiar gercevesinde nitelikli yatirtimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir,

14.9, Kurucu ve yonetici girisim sermayesi yatirimiarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarimy, varsa soz konusu yatirimiarla fon yonetiminde gdrev alan kisilerin iligkisini de
icerecek sekilde, yatinmin yapildif tarihten itibaren 15 glin iginde en uygun haberlegsme
vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirir,

14.10. Girigim sermayesi yatrimliarina iliskin stzlegmeler, deferleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatieim yapilan sirketlerin ortaklik pay defierlerinin drnekleri, Tebligin 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sbzlesme veya igtiziik ile diger dokiimanlar, yatwsmim yeptlmasin takip eden 15 is giinii iginde
Kurula ginderilir,

14,11, Kurul gerektiginde, Tebliz’de yer alan slrelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayict kurulugtan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1, Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 8deme gagrilarina istinaden Kurucunun inrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay! alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimat
verilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacag islemler de dahil ahnan tim katilma payr alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayni ayri olmak Uzere miiteselsil sira numarast verilir.
Istemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylar sadece Fon siiresi sonunda Fon'a iade edilebileceginden yatinmetlar adina satim
talimatiar1 kurucu tarafindan olusturulacaktit,

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gokmesi, setmaye piyasast araglarinin ilgili oldugu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistil
olaylarmn ortaya gikmast durumlarinda, Kutulea uygun goritlmesi halinde, fon birim pay degeti
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinim alin satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satima iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtiimistir.

15,2 Tasfiye Dénemine Dair Ozel HiikiimJer
Fon stiresinin son 2 (iki) ytlint olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katiima pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satigt, alacaklarinin tahsili ve borglarnin
Sdenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari oraninda
dagitthr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katiima paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tm pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. P;
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almgKE:
ve kargiliinda denk gelen miktarda katiima payint iade etmekten imtina edemez.
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16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI;

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen slirenin sonunda sona erer.
16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hitkiimleri kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatiwim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belittilen nedenletle sona ermesi
durumunda, Fon portfoytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satigi
mimkiin olmayan Fon varliklar, aglk artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligy, katilma payi
sahiplerine paylan oraninda dagtilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir, Fon’un tasfiye dSnemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir,

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay! ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katitma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin lade almmass sonrasinda Kuru!'a gerekli bagvurunun
yapiimastru takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alti iggtinl iginde Kurul’a génderilir,

16.7. Fon'un Yatwim Fonu Tebliginin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir,

16.8. Fon baska bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona déntistiirlilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustufu zaman Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dikkate alin,
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hitkiimlerinin degigtirilmesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarin degistirebilir.

YENI SEKIL

o OYAK PORTFOY Yﬁ')NETiMi AS.
DORDUNCE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU icTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1. Oyak Portfoy Yonetimi A.5. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasas) Kanunu’nun 52’nely
s4*tincii maddelerine dayamlarak ve bu igtlizlik hitklimlerine gore yonetilmek iizere nj
yatirimeilardan katima paylan kargitlig toplanacak nakit ve istirak paylar ile kauim?‘ '
| sahipleri hesabina ve inangli miilkiyet esaslarina gore 111-52.4 sayili Girisim Sermayesy

SYAK PORTFOY YONETIMR
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Fonlavina Iligkin Esaslar Tebligi'nin 18’inci maddesinin liglincll fikrasinda belirtilen girisim
sermayesi yatinimlar ile para ve sermaye pivasast araglarindan olugan portfoyl isletmek
amactyla Oyak Portfdy Yonetimi A.§. Dérdiincil Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtitzitkte;

a) Oyak Portfoy Yonetimi A.$, “KURUCU?,

b) Oyak Portfdly Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. “pORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfoy Yonetimi A.§. Dordincil Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,

d) 111-52.4 say1h Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

&) I1-52.1 sayilt Yatuim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 111-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [ligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGT”,

g) 111-56.1 sayih Portfly Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

§) 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN?,

1) 6102 saylt Titrk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayth Vergi Usul Kanunu “VUK?,

j) 6098 sayils Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.$. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul A.S, “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

8) Kurul’un yatieim kuruluglarina iliskin duizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de déhil profesyonel milsteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatirimetst lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numaralt ekinde sayian hususlarin  dilzenlendigi stziesme “FON IHRAC
SOZLESMES!”,

r) For’un girisim sermayesi port{SyUniin yonetimiyle ilgili islemlerin yirlitilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11%inci maddesinde sayilan {iyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”,

s) Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecekdtir.

1.3. Bu i¢tiiziik, katiima pays sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicist arasmda Fon portfoyiintin
inangh miilkiyet esaslarna goie isletilmesini, Kanun'un 56’nc maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekdlet akdi hiiktimlerine gbre yonetimini konu alan genel iglem sartlarmi iger
iitihaki bir sdzlegmedir.
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MADDE _2- FON'UN__UNVANI LT KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISI’NA ILISKIN BILGILER:

2.1, Fon’un {invany; Oyak Portféy Yonetimi A.§, Dordlncii Girisim Sermayesi Yatwim
Fonu’dur,

2.2. Kurucu’nun;
Unvan; Oyak Portfsy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C/ 86 Sarryer / ISTANBUL,
fnternet Sitesi; www.oyakportfoy.com.tr’dir.

2.3. Portfy Saklayteist’nin;
Unvam; istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§,,
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbu! Caddesi, No: 4 34467 Sanyer /
{stanbul,

internet Sitesi: www.oyakportfoy.com.t’dir.

MADDE3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN IHRAC
EDILMESI:

3.1, Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hikiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatirimet]ara satibr,

3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi degier olarak tutulur, Katilma paylan kaydi
olarak MKX nezdinde yatirimer bazinda izlenir, Katilma paylar bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3,3, Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatiimeilara satigina baslanmast, satiy baglangig tarihini takip eden en
gee bir yif iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhildil tutarina ulagmast ve katilma payi
sahiplerinden toplanan paralarin Y¢netici tarafindan Teblig ve fon ihrag sézlesmesinde belirtilen
esaslar dahilinde yatirima ydnlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE {LISKIN ESASLAR:

4.1, Kurucu, nitelikli yatmeilarin bir defada veya farkh tatihlerde ddenmek fGizere, Fon’a
kaynak taahhtidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2, Nitelikli yatirimailardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilit. Kaynak taahhiidii tutarlannin fon ihrag stzlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
sdenmesi Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhtitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen stire igeysd
Teblig ve bu igtiizlikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir, Ancak her
bu siire iki yils agamaz, /

WAK PORTEDY YONETIA
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4.4. 43. nolu maddede belirtilen sive sonunda asgari kaynak taahhiidi futarina ulagiimamasi
halinde Fon’un yatism faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi {alebiyle Kurul’a bagvurulmast ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtliziigiintin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5, Kaynak taghhtitlerinin tutar ve ddenme plantna, alt ve Gist limitlerine, kaynak taahh(itlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sdzlesmesinde
yer verilir,

4.6, Her bir kaynak taahhtidli ddemesi karsilifinda yatiimer hesaplarina aktarifacak katilma
paylarinin sayist, kaynak taahhtidiintin Sdenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gore hesaplanir. Fon’un katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiintin ddenmesi
durumunda katiima pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amactyla haznlanan fiyat raporlatmin
da kaynak taahhiidil ddemesi kargilifinda yatirimet hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayismin tespiti igin kullaniimasi miimkiindtr. Ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsthginda ihrag edilecek fon pay sayisinn hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate alinir. Fon kattlma paylarinin ihraci sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, Fon’un meveut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarini alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilit. Bu durumda, denklegtirme
yapilmasina iligkin esaslara fon ihrag stzlesmesinde yer verilir,

4.7. Fon ihrag sdzlesmesinde hitktim bulunmast sartiyla kaynak taahhiidil ddemelerinden Snce
girigim sermayesi portfyiine iligkin &zel deferleme raporu hazsrlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihvag sozlesmesinde yer verilir,

MADDE 5. FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VI
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varliklar, yapilacak bir sbzlegme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cetgevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanur.

5.2, Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacagi limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirimi veya pay devri islernleri dahil her tiir ticaret sicili
islemleriyle smieh olarak tiizel kigiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde
5 Fon adma yapilacak islemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicisi’ns temsil eden birer yetkilinin
| - milgterek imzalaryla gergeklestirilit. Bu hilkmiin uygulanmasinda Fon adina yapilacak iglemler,
Fon’un ortaft olacag sirketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte
istemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfdy Saklayicist’nin ydnetim kurulu bagkan ve tyeleri ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecck en az ikinci derece imza yetkisine sahip kigilerdir.

5.3. Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglart, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgil
Takasbanl’a aktartltr veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanr,

fa
5.4. Fon malvarligt; Fon hesabina olmasi gartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasg kogii N
amach tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde buluamak
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haticinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucw’nun ve PortfSy
Saklayicis’nin ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amacr da dahil olmak Uzere
haczedilemez, Uizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5, Sermaye piyasasi araglarmin el degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iikelerin sermaye piyasasi araglarina yatiim yapilmas: halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgifi aract kurulug tarafindan saglanur. Saklama hizmeti veren
aract kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyla,
tamamini gdsterecek sekilde dizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drneginin  Kurucu
nezdinde stirekli olaralk bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 6-__YON'UN YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve ydnetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon i¢tizitk ve ihrag belgesi hiklmlerine uygun olarak
yiirGtitimesinden Kurucu sorumiudur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtizik, ihrag belgesi ve fon ihrag stzlesmesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kulianmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu
igtiizitk ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag tiim sbzlesmeler ile givisim sirketlerinin yonetimine katilinmast ve bu
sitketlerin genel kurullarinda oy kullaniimasi da déhil olmak ilzere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucwnun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girigim sermayesi portfyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar
ile Yatuim Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindtir. Ancak katilma pay: sahipletinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki digier islemlerin yonetim kurulu karari ile yapilmasi
zorunludur,

6.3. For’un girigim sermayesi yatmmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan ySnetimsel haklarini kullanmak
tizere, Kurucu'nun ydnetim kurulu karart ile Kurucu’nun personeli olmayan iigiinci kigiler de
vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucw’nun mevzuaitan, bu igtitziikten ve ihrag
belgesinden dopan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti dahil digandan
saglanan hizmetlerden yararlanimasi, Kurueu’nun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

6.5, Kurucw’nun yonetim kurulu tyelerinden en az bivinin gitigim sermayesi yatirimlati
konusunda en az bes yillik tecrlibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatwsm Komitesi ofusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi’nde asgari olarak birinci climied
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidir ile dort yillik ytiksekdErenim g
ve gitisim sermayesi yatimmiar konusunda en az beg yillik tecritbeye sahip tam zaman{f
yari zamanli bir personel bulunmast zorunludur. Yatirim Komitesi’nde giirevieryiril@fiﬁ ;
personel sarts, gerekli nitelikleri haiz yOnetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir, Fonfun #hi
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belgesinde nisaplart agirlagtiict aksine bir diizenleme bulunmadigi takdirde, Yatirim Komitesi
iiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin gopunluguyla karar alir. Ancak
her halitkarda Kurueu tarafindan Tebiig kapsaminda atanan fiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalart gerekir. Fon’un gitigim sermayesi portfoyliniin yoénetimiyle ilgili islemler
Yatirim Komitesi tarafindan yiirGtilir.

6.6. Fon ile ilgili islemierin diizgiin yliriitilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hitkiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturuiur. Fon hizmet birimi Oyak Yatiim
Menku! Deperler A.S. nezdinde olugturulmugtur, Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlarmin tutulmast, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payr alhim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporfarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazitlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon mildiirhi ve Fon
islemleri igin gerekii mekén, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulunduruimast zorunludur. Fon miiditeii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saflanmasi, Fon ile ilgili yasal ve difier islemlerin koordinasyonu,
yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidticl, portfy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz.
Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolayr gorevden ayriimasi halinde alti is glinli iginde yeni
bir fon mudirlt atann ve Kurul’a bildirilir,

6.7. Thrag edilen katilma paylatnin kaydina mahsus olmak lizere TTK’nin 64’{incli maddesine
gbre tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur, Katilma paylart deflerinde katima
paylaninin alim satimiart izlenit, F on’a iliskin alinan her tiir karar onayl olarak “Y6netim Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin ofarak TTK, VUK ve Kanun
hitktimlert gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlitk defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter),
Oyak Yatiim Menkul Degerler A.$. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif’nca
istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemni kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir,

6.9. Forn’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nm iigili
hiiktimlerine uygun olarak, Kurucu’'nun ve Yénetici’nin hesaplarr disinda 8zel hesaplarda izlenir.
Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Rapotlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pays sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtliziik hilkiimleri, Kanun ve
itgili mevzuat, hitkitm bulunmayan hallerde ise TBK 'nin vekalet akdi hitkiimleti uygulanir.

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin ybnettigi her fonun gikarim ayrt ayr gozetmesi zorunludur, Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine diferi aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyd ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatiim ilkelerine uyulmast zorynludur, Bu bilgi ve belgeler i
satim karariarma mesnet tegkil eden aragtitma ve raporlarin en 8z 5 yil stireyle ySnetici pe

saklanmasi zorunludur. Fon portfoyline iligkin yatiim kararint veren portfoy yﬁnet{g' i
| satim kararlarini imzal olarak kaydeder. g
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6.11.2. BIAS’ta iglem goren varliklarin alm satiminm BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katiima paylarnin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’ndan
aym glin valdrl ile aym giin valorlil islem saatleri diginda Fon portfoyline alim veya Fon
portfoylinden satim zorunluluBu bulundupunda, BIAS tarafindan belitlenen islem kurallarina
uyulur, Yb8netici'nin, Fon portfSyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklegtiren aract
kurulugun, fonu temsil eden milgteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasinu temin etmesi
zotunludur,

6.11.3. Yonetici, Fon admna portfdy igin yapilan bir ahm satim isleminden dolay) lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saplarsa, bu durum Kurucu tarafindan #prenildipi tarihten
itibaren 10 is glinii iginde en uygun haberlegme vasitastyla yatirimeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya figincil kisilere ¢tkar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varliklarin alm satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli dzen ve basiretin gosteriimesi zoruniudut, Fon adina yapilacak alim satimlarda
portfdy ybnetim sbzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun genel
kararlarina uyulur,

6,11.5. Fon portfoyliniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sbzlil
bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yénetici ve Fon’un ybnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleti
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kigifer, bu bilgileri kendileri veya figiincti tarafin
menfaati dogrujtusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyinil, ictiizik, ihrag belgesi, fon ihrag stzlesmesi, yatirime
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine gore y8netmekle yiikiimlidir,

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylr
olarak iliskili olanlar tarafindan kurufan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimin fon
portfoyline dahil editmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢tkig komisyonu &denemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katiima paylarinin geri doniglerinde olugan nakit ihtiyacmin kargilanmass amaciyla,
portfsyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir,
Bu orann, kredi veya faizsiz finansman kullammmnn gerceklestifi hesap domemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden Uglincli aym sonunda agiklanan Teblig’in
19'uncu maddesinin ikinci fikrass uyarinca hazirlanan toplam defer tablosunda saglanmasl
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullaniimas: halinde bunlarin niteligi, tutars,
sdenen komisyon ve mastaflar, alindifi tarih ve kurufus ile geri 8dendigi tarthe iligkin,
hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katl%a -
sahiplerine bildirilir. f
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6.13. Kurncu/Yonetici, girisim sermayesi yatmimlatina iligkin disaridan damgmaniik hizmeti |
alabilir,

6.14. Kurucu/Yonetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saplayan bir birim olugturur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin tlgtimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgitendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi
miimidindilr,

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatrumlart digindaki varliklarm portfdy sinirlamalarina ise fon
ihrag sozlesmesinde yer verilir, Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatirimlari diginda
kalan sermaye piyasasi araglanimin yonetiminde Kurulun yatmm fonlarma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihraget simrlamalan ile fon ihrag sbzlesmesinde yer alan yatiim
steatejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- _FON’UN_YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJISI ILE

YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIVASASI ARAGCLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASY ESASLARI:

7,1. Fon portfytine alimacak varlik ve istemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amaci ile portfdy yonetim siratejisine ve portfsyiine alinabilecek varlik ve
iglemlerin  segimi ile riskin dagitilmas esaslarma iliskin ayuntidt bilgilere fon  ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

7,3. Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatiwimlari, Fon
ile girisim sitketlerinin yonetim kontroline sahip mevcut ortaklart arasinda imzatanacak bir pay
sahipligi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamammin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontrolintin
saplanmast halinde ise satin aluma iligkin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 8. PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYY FIVATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon inrag sézleymesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
Kere olmak fizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen gsaslar cergevesinde hesaplanir.
Bunun diginda, mevzuattaki defierleme esaslarna  uyulmak suretiyle glinliik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alun fiyatlanmin tespiti usulit ile Fon portfoy ve toplam
deprerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sézlegmesinde yer verilir.

8.3. Fon porifdyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23’ tncll maddgs
iighineti fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve el
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul vg esaglas
dahilinde gerceklestirilir, Girigim sermayesi_yatirumlarnin degerlemesine dayanak tegkil % :
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bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu slirenin bitmesini mijteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde
de saklanir,

8.4. Fon portfdylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un
yatim fonlarinin finansal rapotlamatarina iligkin diizenlemelerinde yer alan defierlemeye iliskin
esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farklt pay gruplan olugturufabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiiktimliilitklerine fon thrag sbzlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylanmin defetlerinin yatrimerlara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisgim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olagantistl durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda
Kurucw’nun yonetim kurulu karar alabilit. Bu durumda degerleme esaslarinin gorekgeli olarak
karar defierine yazilarak, Kurul’a ve PortfSy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur, Ayrica stz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay! sahiplerine bildirim
yapilir,

8.8. Katlma payr satigmin veya Fon’a iadesinin istirak payr kargiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9, Fon katilma paylarmnin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadifinin ve
portfoydeki girigim sermayesi yatiimlarindan gikigin yatimmemin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarmnin geri alimint erteleyebilir. Ancak bu stire bir
yili agamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurul’a bildirilir.

MADDE 9- GELiR_ VE CIDERLERIN KATILMA PAY] SAHIPLERINE
Y ANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kér, bu igttiziikte belirtilen esaslara gore tespit edifen katilma pay: fiyatlarina

yansir, Kattlma pay1 sahipleri, paylarini fon ihrag sézlesmesinde belirlenenstirelerde Fon'a gert

sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olugan kardan paylarint almis olurlar. Kér payi :
dagitim esaslarma iligkin ayrintil bilgilere fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

9.2, Fon’a iliskin kurulus masraflarr da dahil tiim giderler Fon malvarhgindan karsilanir,
Fon’dan kargilanan, portfdy yonetim ticreti dahil tim giderlerin toplaminn Fon toplam degerine
pore {ist simrina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

9.3, Fon’da uygulanacak ydnetim fictetinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihra
shzlesmesinde yer verilit. i
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9.4. Portfoy yonetim ticretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan gidetleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler déhil olmak iizere noter {icretleri,

¢} Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ficretierd,

d) Portfdydeki varliklarin saklanmast, fon operasyon ve deferleme hizmetleri igin 6denen
her tiirli) ticretler,

e) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon’un mikellefi
oldugu her tiirlil vergi, resim ve komisyontar,

f) Finansman gidetleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye ahimlarda ve portfiyden satimlarda Gdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yaprlan giderler TCMB doviz sat§
kuru tzerinden Tlirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Portfdyde yer alan ve Fon portféylintin olugturulmasi stirecinde nihai olarak portfye
dahil edilmesine karar verilenlerle smirh olmak iizere girigim sermayesi yatiimlarma iligkin fon
ihrag sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali dantsmanhk hizmeti
iicretleri, noter ficreti ve fatura basim iicreti vb. Ucretlet,

h) Araci kurum komisyon icreti ve masraflar,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her titlll gider ve masraf, harg ve noter {icretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon igin Sdenen iicret, komisyon ve masraflar,

) Portfsydeki varhklarin pazarlanmast ve satig igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BiA§’ta islem gormesi igin Gdenen tcretler ve yapilan
masraflat,

[) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

n) Tzel Kisi Kimlik Kodu (LET) giderleri,

0) KAP giderleri,

8) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin (varsa) alinan danismanlik hizmetleri igin
ddenen her thrlii ticretler,

p) Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde stzlegmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmeyen karst taraf aleyhine baglatilan hukuki iglemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra
takibi gidetleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tabkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

s) Kurulca uygun gisriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diZer harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali mijsavirlik giderleri, 7

b) Bapimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali mu$avir1il@§46 df
hizmet alimlarindan dogan ticretler, i
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¢) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon toptam degerinin yliz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve PortfSy Saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a ddenen Kurul dicreti,

¢) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5, Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir, Performansa dayali ilcretiendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama orneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE ILGIL
BILGILERIN ACIKLANMA SEKL:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dtnemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarmin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelering uyulur, Finansal tablo hazrlama yiikiimltligtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazifanan portfdy raporlarr da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara ddnem finansal
rapor diizenlemekle yikiimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
disnem finansal raporlar ise incelemeye (smirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimetlarin talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal raporiara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatimmlarina iliskin olarak Kurul'un ilgili
dtizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme rapotlart eklenir. Donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degetleme rapotlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon'a iligkin yillik finensal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin iginde
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, altr aylik ara ddnem finansal raporlar ise ara dGnemin
bitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12,
maddesinin birinci fikrast hitkmil gergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklanir.
KAP'ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteliindeki bilgileri igeren boliimler
gizlencbilir.

10.8. Kurul ticretine esas Uger aylik ddnemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinil igerisinde Kurul’a génderilir, Ayrica Fon stiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlamt ve bu maddede belirtilen stirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12'nei ve 13’1incii maddelerinde diizg Al

finansal raporlari Kurul'un bildirim  yitkimltloklerine iligkin - mevzuat dﬁzegemgi‘?{(

cergevesinde ilan eder, %
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10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

1011, Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagl olmaksizin Fon haklinda bilgi
veriimesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatimlarina iliskin bilgileri, varsa soz konusu
yatrimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatmmin
yapildips tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasttastyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DACITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI 1L.E FON'UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarmin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon ihrag
sozlegmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve fasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarma iligkin dlizenlemeleri
kiyasen uygulanur.

11.3. Mevzuatta dngoriilen tasfiye halletinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kutucu ybnetim kurulu karari pay sahipletine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitastyla yatmimeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girigim sermayesi
yatirim faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullart olugtukga Fon’un varliklan satilarak
nakde gevrilir, alacaklari tahsil ediliv ve borglart ddenir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade alinur. Tedaviildeki
tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun yaptlmasint takiben
Fon adinmn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfivet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettiriliv. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 is giindi iginde Kurul’a gonderilir,

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katrima payt alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varhklatnm satist, alacaklannin tabsili ve borglarnmn ddenmesi sonucu nakit fazlass
olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan orantnda dagitihr, Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutart ve sahip oldupu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin aimasi gereken tutar belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutart almaktan ve karsithginda denk gelen,..
miktarda katilma paym: iade etmekten imtina edemez. y
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11.6. Fon’un, Yatwim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumonda, Fon portfsylindeki varliklar Kuruen tarafindan BIAS’ta satihir. Bu sekilde satig
milmkiin olmayan Fon valiklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usullin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilit. Bu yolla nakde ddniigen Fon varligi, katilma pay
sahiplerine paylari oranmnda dagitihr. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrastnin  (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfisy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir,

11.7. Fesih anindan itibaren highir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon baska bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doniigtiiriilemez.

11.9. Kurucw’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisi’'nin - mali  durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyes halinde de Kurucu, Fon

varhgim Kurulea uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1, Bu igtitziikie hilkiim bulunmayan konularda Teblig hiktimleri uygulanir,

12.2. Katilma paylanimin nitelikli yatmmerya satisinda bu igtiizik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye
Piyasast Araglarmin Satigt Tebligi (I1-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yatinmetya satiga iligkin
hitkiimler kiyasen uygulanir,

12.3. ihrag belgesine iligkin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hilkiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan fzahname ve lhrag Belgesi
Tebligi (11-5.1) hitklimleri kiyasen uygulanir,

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

ta. 5549 I 240 081
b ainh HEERE (510034,

Murat NERMIN ? Naim ZORLU
Genel Miidiir Yionetim Kurulu Uyesi

Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiizitk hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢kmasi halinde Kurul diizenlemele i

uyulur. Kurul, igtiziik hilkiimlerinin deistirilmesini her zaman talep edebilir ve igifizit
standartlarim degistivebilir,
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