OYAK PORTFOY YONETIMI A §.
iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

iCTUZ0K TADIL METNI m
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman 1%/ 242025 tarih ve E-12233903- sayilr izin

dogruitusunda Oyak Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatmim Fonu’nun
iotiiztiph agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKIi SEKIL

_ ~ OYAKPORTFOY YONETIMIAS. =~
IKINCI GIRESIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nei
ve 54 tincli maddelerine dayanilarak ve bu igtiizitk hitkéimlerine gore ynetilmek zere nitelikli
yatirimeslardan kattlma paylart karstligy toplanacak nakit ve istirak paylar ile, katilma paylari
sahipleri hesabina, inangli millkiyet esaslarina gore girigsim sermayesi yatiimlart ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyl isletmek amactyla OYAK Portfy Yonetimi A.§.
[kinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) OYAX Portfdy Yonetimi A.$. “KURUCU”,

b) OYAK Portfy Yonetimi A.S, “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “pORTFOY SAKLAYICISY”,

¢) OYAK Portfsy Yonetimi A.3. ikingi Girisim Sermayesi Yatuim Fonu “FON,
d) Kurulun yatirim kuruluglaoma iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyone! kabul edilenler de dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yodnetmelik’te tanimlanan
bireysel katslum yatimerst lisanstna sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katiima pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igthizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasast Kurulu'nun I11-52.4 sayur Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) 11-55.1 sayilr Portfsy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) 111-56.1 sayili Poitfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
) 11-14.2 sayil: Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Ifigkin Teblig
RAPORLAMA TEBLIGI”,
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i) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsi! eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
1) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”

n) Vergi Usul Kanunu “VUK”

0) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”

p) 6098 sayih Tirk Borglar Kanunu “Borglar Kanunu”

olarak ifade edilecektir.

MADDE _2- FON'UN__ADI {LE _KURUCU, YONETICIi VE PORTFOY
SAKLAYACISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerbutgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
7B Blok Apt. No: 7 C/ 86 Sanyer / ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvani; OYAK Portfty Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi [stanbul Park Sitesi 7B Blok
Apt. No: 7 C/ 86 Sartyer / [STANBUL

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. ‘
Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sartyer / Istanbul

MADDE 3-  FON SURESI;

3.1. Fon’un stiresi tasfiye donemi dahil 12 (oniki) yildir, Bu siire ilk kattlma paymin satiginin
gerceklesmesi ile baglar. Fon stiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye dnemine
iligkin agiklamalara bu jgtiiziigiin 15.2 .ve 16. maddelerinde yer verflmigtir,

3.2.Fon siiresi, bu ictliziiglin fon siitesine iligkin maddesinin  degistiriimesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucy, nitelikli yatmmetlarin bir defada veya farkis tarihlerde ddenmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmaltanint talep eder, Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak tdenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidit tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhtidti tutarlars kurucunun ySnetim kurufu tarafindan yatirimer sézlegmesingde
belitlenecek stirelerde talep ediiir.

2
4.3, Katilma paylarinin nitelikli yatinmeiya satigina baglandig: tarihi miiteakip en gg}:é

| iginde Teblip’de belirlenen asgari kaynak taahhtidil tutatinin tahsil edilmesi zorunfudur, i
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4.4, Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde bu
ictiiziikte belirtilen smirlamalar dahilinde yatirima ybnlendirilir, Ancak her durumda bu sfire bir
yilt agamaz.

4.5, 4.3, nolu maddede belirtilen silre sonunda asgati kaynak taahhidl tutarina ulagilmamas
halinde fonun yatirtn faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon igtiizlifth kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alti is giinil icinde Kurula
gonderilir.

4.6, Kaynak taahhitlerinin ddeme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatinmellar arasinda
bir yatirimor sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhijtlerinin 8deme planina, alt ve tst limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
stzlesmede yer verilir,

4.7, Her bir kaynak taahhiidit 6demesi kargihginda yatirimer hesaplarina aktardacak katiima
paylannin sayiss, taahhiidiin Sdenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gére belirlenir. Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri kargilifinda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirimer sbzlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
tanhhiidil 8demelerinden Once gitisim sermayesi portfByline iligkin 6zel deferleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimet sdzlesmesinde yer verilir.,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylart karsiligi yatiimetlardan toplanan nakit ve istirak paylar ile iheag
belgesinde belitlenecek siire iginde, Teblig’in 18, ve 19. md. hiklimierine ve bu igtiziikie
belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfdyit olugturur ve yonetir.

5,2, Katilma paylart Teblig’in ihraca iligkin hilkiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirimeilara
satilir,

5.3. Katilma paylarnm itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak twtulur, Fon tutarini temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirimer bazinda izlenir. Fon katilma paylart
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4, Katilma pay: islemleri iglemlerin gergeklestipi glinlerde MKK’ya bildirilir,

5.5. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatiimeinin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON YONETIMINE ILISKIiN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUG
JILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI e

6.1. Fonun, inangh milkiyet esaslarina gre pay sahiplerinin haklarin koruyacak sekiidf%/ tcm‘ﬁgf
yonetimi_ve ybnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizlk ve ihrag béﬁg
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hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiimesinden Kurucu sorumludur. Kutucu, fona ait varhklar
tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyctlerinin
ylirdtiimesi esnasinda  kurucu tarafindan  fonun yoénetiminin  bir portfdy ydneticisine
devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasy, Kurucu’nun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Fon portfayti, Yénetici tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hikiimleri dahilinde
ynetilir,

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az bict girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecrlibeye sahip olup; ayrica, kurucy nezdinde dort yilhik yiiksek 6grenim gormils
ve girisim sermayesi yatrimlar: konusunda en az beg yillik tecritbeye sahip bir kisi ile bu
maddede belirtilen yonetim kurulu Giyesi ve kurucu genel miidiriiniin yer aldigi en az {ig kigiden
olugan bir yatirim komitesi bulunur. Fonun girigim sermayesi portfoylintin ydnetimi ile ilgili tim
islemler yatiim komitesi tarafindan ytirtitiiltir.

6.3. Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgati olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutulmast, pakit mutabakatlarinin
yaptimasi, katifma payr alim-satim emitierinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemierin
yapildig1 glinferde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon mildiirii ve fon islemleri i¢in
gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunjudur. Fon miidirli asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yliriitiiimesi ve takibinden
sorumludur, Fon midirl, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon mildlirtiniin herhangi
bit sebepten dolayr gérevden ayriimast halinde alti is glini icinde yeni bir fon miidiiri} atanir ve
Kurula bildirilir,

6.4. Cikartlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64, md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylart Defieri" tutulur, Katilma paylar defterinde katilma paylarmmn ahm
satimlart izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, YUK, ve SPKn. hitktimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinllik defter) ile Defter-i Kebir (biiylik defier) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur, Hazine ve Maliye Bakanlig’nea istenebilecek VUK ndan kaynakianan
zoruniu defterler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katiima paylarin yatirnmetlar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadur,

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydnsticinin
hesaplari diginda dzel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi”nde belittilen esaslara uyulur,

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikariny ayrr ayri gbzetmesi zorunludur. YsnetiCy,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug er%if

| islemlerde bulunamaz. Fon portfoyl ile ilgili alim sabm kararlarinda objektif bilgi ve belgélg
.
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dayanilmast ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim katarlarma mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatwim kararini veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklann alim satiminin borsa kanaliyla yaptlmasi zotunludur, Fon
adina katilma paylarmn alhim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglart Piyasasindan ayni giin
valéril ile ayni giin valorlll iglem saatleri diginda fon portfoyline alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulupu bulunduBunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yéneticinin, fon portfdyline pay alm satim islemlerinde, islemi gerceklestiven aract kurulugun,
fonu temsil eden miigteri numarastyla borsada islem yapmasini temin eimesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptip1 alim satim iglemlerinden dolayr herhangi bir ihragei veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, by durumun kurucuya agiklanmast zorunludur.
Kurucu bu durumu dgrendigi tarihten itibaren 10 i glinil iginde en uygun haberlegme vasitast ile
yatirimetlara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya figlincil kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoylinde bulunan varliklacin alim satims yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli zen ve basiretin gosterilmes zorunludur, Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
ytnetim sbzlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saplayacagina dair yazili veya stzli
bir garanti verilmez,

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Uglincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ybnetilen fonlarin kattlma paylarinin fon portfoyline dahil
edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikig komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfSylini, fon igtizbgl, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gore yonetmekle yitkiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde bu igtiiziik hitkiimleti, ihrag belgesi
hitktimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sbzleymesi hilkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiiklimleri uygulanir. Fon
ictiizligli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfsy saklayicist arasinda fon portfoylntin
inangli millkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel iglem sartlarim
igeren iltihaki bir stzlegmedir,

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir,

GYAK PORS Oy
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6.9.1. Katlma paylarmin geri doniglerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmast amaciyla,
portfdyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabiiir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasast Islemleri yapilabilir,

6.9.2. Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam deperinin en fazla %50'si oramnda kredi
kullanabilirler, Kredi alinmast halinde kredinin tutart, faizi, alindigi tarih ve kurulug ile geri
dendipi tarihe iligkin bilgiler hesap ddnemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun
habetlesme vasitasiyla katiima payi sshiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yaturimlarina iligkin olarak Yonetim Kurulu Karari olmak
kosuluyla disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurueu, kendi biinyesinde risk ytnetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yénetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmy diger kutuluglardan da hizmet
alabilir, Risk yoénetim hizmetini saglayan birim, portfiylin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir, Risk ydnetimini gereeklestirecek birimin personeli, fonun risk y6netim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumfudur.

Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, faiz oram riski, kur riski, ortaklik pay: fiyat riski, karsi taraf
riski, likidite riski, kalduag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, korelasyon
riski, mevzuat defisikligi riski, mali risk, finansman riski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasarim, ingaat ve planlama riski, girisim sirketi faaliyeti riski, sermaye
yatirim riski ve degerleme riskidir,

Fon'un risk ySnetim sistemine ve olast risklere iligkin ayrmtih agiklamalara ihrag belgesinde yor
verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoylindeki varliklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklayicist nezdinde saklanmast zorunludur.

7.2, Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varlikiarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur,

7.3. Girisim sermayesi yatirimlarma iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri saklama stzlegmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimin yapilmasini miiteakip on (10) is glinil i¢inde kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.4. Fon portfiytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araclary, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarmn degerleri konusunda gerekli Dbilgilees
Takasbank’a aktatilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Yg0
sermaye piyasast araglari, Global Saklama Kurulugu nezdinde bulunan Takasbank
altinda Fon adina agtlan hesapta dofrudan Fon adna agilan hesaplar’da saklanit, :

SYAK PORTEQY ‘%’é}%g%’ '
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7.5, Fon malvarligy; fon hesabina olmasi, istiizlik ile ihrag belgesinde hitklim bulunmas1 gartryla
kredi alinmasi ve koruma amagl tiirev arag islemleri yapilmasi amact haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez, Fon malvarhg kurucunun ve portfoy saklayicisinm yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumiarna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amact da déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6, Kurucunun tgiincd kigilere olan borglart ve yikiimliilikleri ile fonlarn aym fglincll
kigilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez,

7.7, Sermaye piyasast araglarnin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatmm yapilmasi halinde sbz konusu araglar
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saglanir.
Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinin son
durumu itibariyle, tamamm gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir
draeginin kurueu nezdinde siirekli olarak bulundurulmast zorunledur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacagl tiim sézlegmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmast da dahil olmak iizere tiim faaliyetierinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir, Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murabhas llyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay ihracy, tasfiye, portfGy
yénetim Ycreti artigr ile katdma payt sahiplerinin yatimm kararlarim etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu kavart ile yapiimasi zorunludur,

8.2, Fonun girisim sermayesi yatmimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarint ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak
lizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli omayan telincli kisiler de vekil
olarak belirlenebilic. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiizikten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9-_FONUN_ GIRISIM _SERMAYESI YATIRIMLARINA _VE GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISL:

9.1, Girisim Sermayesi Yatirimlari
Fon'un girigim sermayesi yatwimlari Teblig’in 18. maddesinin {glincli fikrast kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olusur.

9,2, For’un yatirim stratejisi
Fon, blylime potansiyeli yiiksek anonim ve limited girketlere sermaye aktarimi, pay devri
yoluyla ortaklik veya girigim sirketlerinin kurucusu oimay! hedeflemektedir.

Fonun yatirim yapmayi hedefledigi girigim sitketlerinin faaliyet alanlan sunlardir: altyapi
yatirim ve hizmetleri, ingaat, gida, saglik, tatim, madencilik, finans, bilisim, teknoloji, ulagtirma
imalat, enerji ve benzeri yatirtm hizmetleri. Fon, potansiyel gotmesi durumunda, bu sekiople?
digindaki sektdrierde de faaliyet gdsteren girisim sirketlerine yatirim yapabilecektir.
Fon girigim sirketlerinin ibrag ettigi borglanma araglarina yatirim yapabilir. Yatuiila

kaynaklanan riskin yatrima ybnlendirilen anapara miktari ile sinirlt olmasy kaydiyla sg
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Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatsmi yapmak iizere yurtdiginda kolektif
yatiim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir.

Yatirim vapilacak sitketlerin segiminde esas almacak kriterier; kurumsal yGnetim altyapisina
kavusturulabilir, altyapt yatinm ve hizmetleri konusunda deneyimli, operasyonel geligime
uygun, siirdtirebilirlik ve katma degerli iiriin yaratma potansiyeli olacaktr,

Yatirimiardan qikss steatejileri: borglanma arac yatirimlaridan itfa veya satis, ortak olmak veya
sirket kurmak yoluyla yapilan yatimlardan ise halka arz, kurucu ortaga sats, stratejik ortaga
satis veya Uiglincil tavafa satig yontemleri ile gergeklestirilecektir.

Ayrica Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatmrimlarmm yonetiminde agafidaki yatirim
sintrlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatrimindan olugmast zorunludur, %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatieim stmirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblif’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptiy yatiimlanin, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim siirinin asgari %51 olarak uygulanit,

9.2.3. Fon, girisim sirketi nitelifindeki limited gitketlere yatirim yapabifir, Yatioum tarihi itibari
ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete ddntistim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4 Yatiim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam defier tablosu
itibari ile saglanmast zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatmrim
smirlamalarina uyum saflamamast halinde, yatirom smirlamalarina yeniden uyum
saplanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmas
miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacafi ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatiimlars,
fon ile girisim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip meveut ortaklart arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde gergeklegtirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminmn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliinlin saglanmast halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sbzlegmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10- GIRISiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, difer emtialara ve bunlara dayal vadeli iglem
stzlesmelerine yatinim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglanni agia satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini ddiing alamaz.

10.3. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak
amaciyla taraf olabifir. Tittev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon toplam
degerinin %20’sini agamaz, Bu madde kapsaminda yapilacak deferlendirmelerde yatirimcl

en son bildiilen fon toplam deperi esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasps
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10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlart digindaki yatirimlarda paylarmni satin aldifs ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve y6netimde temsil edilemez.

10,5, Kurucunun ve yoneticinin paylar, fon portfoytine dahil edilemez,

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabane1 sermaye piyasasi ataglarina yatirim yapilabilir,

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 salin alindifti veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir, Bu sermaye piyasast araglar Tirkiye iginde, Tlirkiye'de veya
disanida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarint jhrag eden kuruluglar hakkinda ve
degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerelli bilgileri kurucu saglar. Y&netici
fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin lkisitlamalarm  bulunup  bulunmadiging
aragtirmak zorundadir, Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasast araglart portfye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatiim yapacagl sermaye piyasast araglarma iliskin islemleri o Ulke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitOlie, Yabanci borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluglardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adma muhafaza edilir.

10.10, Borsada islem gérmeyen vatiik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir,

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglarinmn, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfoytine dahil edilmesi veya fon portfaytinden gikartiimas: miimkiinddr,

1012, Asagidaki varlik ve iglemler fon portfiyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakiiklara ait
paylar, dzel sektdr ve kamu borglanma araglart,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiriirltige giren Tirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hitkiimleri cergevesinde alim satiums
yapilabilen, yabanct 8zel sektdr ve kamu borgtanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katiima hesabi

d) Yatiim fonu katiima paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasass ve yurtigi organize para piyasast iglemieri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlart ve primleri,

i) Kurulea uygun goriilen Szel tasarlanmig yabanci yatiim araglact ve ikraz igtirak
senetleri, 2
i} Kurulca uygun gorillen difer yatirim araglari.

&
Y
7]

g 1T
iz

b
q - 53346806-6h8c-4ae8-b3ac-
Dogrulama r}ﬁ?pdsL:jilg pk.g%v(.)t{ra/c?oqssucm4aan% obg?)r%fa ?n5ab339 116590



10.13. Fon toplam degeri esas alinarak, portfdye yapilacak yatirimlara iligkin sinirlamalar;

Varhk En Az (%) | En Cok (%)
Girisim Sermayesi Yaunimlar' 80 100
Kamu vefveya Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Dig Borglanma Araglar (Eurobond) 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasast 0 10
[slemleri

Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10
Menkul Kiymet Yatwin Fonu Katiima Paylari, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma

Paylari

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yurtigi ve Yurtdigi Ortaklik Paylari 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Varhiga Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali / Ipotek Teminath Menku! Kiymetler 0 20
Yabaner Sermaye Piyasast Araglart (Yabanct Borglanma 0 20

Araglar,Yabanci Kira Sertifikalart)

MADDE. 11- PORTF(")Y_ DEGERiNiN BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1, "Fon Portfsy Degeri®, portfoydeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiizlikte
belirlenen esaslat gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.,

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfylindeki varliklarin  Kurulun ilgili dilzenlemeleri
cergevesinde deferlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarn eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay ‘degexi, fon toplam degetinin
katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle elde edilir,

11.4. Fon portfylinde yer alan girigim sermayest yatirimlavnin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yih sonu itibari ile Kurulea uygun goriilen degetleme kuruluglan tarafindan yapimasi
zoruniudur.

11.5. Girisim sermayesi yatuimlarmin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini milteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklamr. -

! Fon'un bir hesap dénemi igerisinde, Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim girketlerine dogfudan, .-
yaphig yatinimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatieim sinur1 asgag] %3 /Y
olarak uygulamr, oy By
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11.6. Fon porifoylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarmin finansal raporlamalarina iliskin dtizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur,

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikii yatirimeilara bildirilir,

11.8. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazaun, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebileoek Bnemli bix bilginin ortaya gikmasi gibi
olapaniistl durumiarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
kurucunun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
kavar defterine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Ayrica sbz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirim

yapilir,

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblip’de belirtilen haller diginda da farkls esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA {ADYS], NITELIKLI YATIRIMCILAR
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiizlikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yani sua, kurucu ile stzlesme imzalanmasi ve ihra¢ belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy ydnetim sirketleri ile yatirim kuruluglar
tarafindan, islemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir, '

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yaptlan yatirimetlarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirime vasiflaring haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bey yil boyunca
saklamakla yiikimlidiir, Belirtilen hususlara  aykirthik nedeniyle dogabilecek yatirimel
zararlarindan kutueu ile katilma paylarinin sati, pazarlama ve dafitim faaliyetint ylriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur,

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarimn Kanunun 13 tincl maddesi gergevesinde MKK
nezdinde tiye ve hak sahipleri bazinda izlenraesi zorunludur,

12.4. Katilma paywun satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden odenmesi veya bu
degere karsthk gelen istirak payinm fona devredilmesi; katilma paylarnin fona iadesi ise
yatirimetlarin katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi
sutetiyle gergeklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay1 ihrag etmeyecektir.

i1
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12.6. Kurucu tarafimdan katiima paylarinin fon adina alim satimt esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payt sayisinin %20’sini agmayacak gsekilde lkurucu tarafindan kendi portfoyiine
almabilir,

12.7. Katilma paylan sadece fon sliresinin sonunda nakde dniistiirtiliir,. Su kadar ki Fon
stiresinden énce gitigim sermayesi yatmimlarindan ¢tkig olmasi, temettl geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarmn tahsili ve sonrasinda borglarin Sdenmesi sonucu
nakit fazlasi olugrasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karartyla, ofugan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylart oraninda nakden
dagitilabilir, Bununla bitlikte isbu igtlizligtin 15.2 maddesinde dlizenlenen tasfiye dénemine
iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylar Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katiima paylarinin satigi ve fona iadesinde giris gilug komisyonu uygulanabilir, Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma payi iadesinde satis komisyonu uygulanmaz,

12,9, Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasmda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarm
nitelikli yatiimet vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin alinmasi zorunldur. Kuruen sz konusu bilgi ve belgeleri fon stiresince ve
asgari olarak bes yil boyunea muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay!1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatimmetlar arasinda aktariimast ile tamamlianir. Katilma
payt devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumiudur., Bu madde
kapsaminda, kurucu ve ydnetici de sahip oldugu katifma paylarint diger nitelikli yatmimetlara
devredebilir,

12.10. Katilma paylari nakdin yan: swa igtirak paylar kargiiginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan dnce istirak paylarnnm degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluslarca yapilmasi ve
en fazla bu degiere tekablll edecek sekilde katiima payi ihrag edilmesi zorunjudur,

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAVI SAHIPLERINE
DAGITILMASI FSASLARI:

13.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiln Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gdre tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinm kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baslangig giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilic, Katilma payi
sahipleri, paylavint ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarmi almis olurlar,

13.3. Fon varligindan yaptlabilecek harcamalar:

13.3.1. Katilma paylars ile ilgili harcamalar,

L
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13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,

¢) Portfiydeki varliklarn sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varhklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl
sigorta cretleri,

¢) Portfydeki varliklara iliskin saklama ve deferleme hizmetleri igin denen her tirll
iicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen ve bunun disinda Fon’un milkellefi
oldugu her tiirlt vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye ahmlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kuruly karart ile belirlenen masraflar, (yabanct para cinsinden yapilan giderler
TCMB dbviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

D) Portfdy yénetim tiereti,

Madde 6.10.°da belirtilen gekilde Kurucunun girisim sermayesi yatuimlarina iligkin
olarak Yénetim Kurulu Karart olmak kosuluyla digaridan saglanan tiim danismaniik
hizmet ve Gicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki danigmanlik
hizmeti ticretleri,

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

DAract kurum komisyon ticreti ve masraflan,

m)Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin her tiirli} gider ve masraf, harg ve noter teretleri,

n) MKK ve Takasbank’a ddenen ticret, komisyon ve mastaflar,

o) Fon portfytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitum giderleri,

p) Endeks kullamm giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

1) Kurulca uygun gorilien diger harcamalar,

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miigavirlik giderleri,

b) Bafimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminii mali miigavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ficretler,

¢) Takvim yilt esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu ftarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicrss
tarafindan onaylanarak Kurula 8denen Kurul ticreti

d) Mevzuat gerei yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig: olarak, fon malvarhgindan kargilanacak yonetim ticretinin hesaplanmas
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir, S8z konusu fictet kurucu ve ydneticl e‘
paylagtirtlabilir. P
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13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhigmdan kargilanir. Fondan kargilanan, portfoy
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam degerine gore iist simirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Payi Dagitimina [liskin Esastar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar payi
dagtabilir,

13.7. Performans Ucretine fliskin Esaslar

Performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1, Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle ylikiimlidir, Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
dénem finansal raporiar ise incelemeye (stntrlt bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yilhk ve altt ayhk finansal raporfara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatmmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan degerleme raporlari eklenir. Degerleme raporiari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin; altt aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iinde Kurula gonderilit, Stz
konusu raporfar ayrca, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi moteakip 10 i§ glind
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporfar Uger aylik dénemlerde diizenlenir ve dénem sonunu takip eden 10 is giinil
igerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlan  Kurulun yatiim  fonlarnin finansal  raporlamalarina  iligkin
dtizenlemelerinde yer alan deferleme esaslarina uygun olarak hazirlanur.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincl maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yikiimliiliklerinden
muaftr,

14.7. Nitelikli yatimeilara yonelik yapilan tanitimlar harig olmak lizere fona iligkin olarak
kamuya yonelik her ne suretie olursa olsun reklam ve ilan verilemez,

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, sermaye piyasas araglarnin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya gtkmast durumlarinda, sz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’i
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirmeilara en uygun haberlesme
ile bilgi verilir,

L
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14.9, Kurucu ve yonetici girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarim, varsa sz konusu yatwimlatla fon yénetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de
icerecek sekilde, yatrimin yapildigr tavihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme
vasitastyla katslma pay! sahiplerine bildirir,

14.10. Girigim sermayesi yatwimlarna iligkin sozlesmeler, degerleme raporlart, pay devri
sozlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin ortakhk pay defterlerinin Srnekleri, Teblip'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatmm amactyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sézlesme veya igtilzlik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapthmasini takip eden 15 iy glind iginde
Kurula génderilir.

14.11, Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayrer kurulugtan Fon haklanda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1, Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhildii deme capnilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katslma pay! alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alum talimats
verilir.

Kuruow’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma payi ahim satim
talimatlarma alim ve satum talimatlart igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numarast vetilit.
Islemler bu 8ncelik siasina giire gergeklestirilir,

Fon paylar sadece Fon stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceffinden yatirimeilar adma satim
talimatlari kurueu tarafindan olusturulacaktir,

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, sermaye piyasas: araglarinimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganistil
olaylarmn ortaya gtkmasi durumlarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylatinin alim satimi durdurulabilir,

Katilma pay1 alim satima iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.

15.2 Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon silresinin son 2 (iki) yilin1 olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katiima payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklanmin satisi, alacakliarmin tahsili ve borglarinin
sdenmesi sonucu nakit fazlast olugtukga, olugan nakit fazlast pay sahiplerine paylar: oraninda
dagitlir, Bu amagla ihrag belgesinde befirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlonmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kurulusiar, belirlenen tutar: almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katiima paytni iade etmekten imtina edemez.
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16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3,1. maddesinde belirtilen silrenin sonunda sona erer.
16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatiim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenletle sona ermesi
durumunda, Fon portféytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usultin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilic. Bu yolla nakde doniisen Fon varhgr, katilma pay
sahiplerine paylart oraninda dagitslir.

16.4, Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatiim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma payt ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmas: sontasinda Kurul’a gerekll bagvuunun
yaptimasini takiben Fon adinun ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikic fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler altr igglinii iginde Kurul’a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayieisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniigtiirlilemez

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasas Kurulu diizenlemeleri dikkate ahmur,
Sermaye Piyasast Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin depistirilmesini her zaman falep
edebilir ve ictliziik standartiarin degistirebilir,

YENI SEKIL

_  OYAKPORTFOY YONETIMIAS. =~
iKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

1.1, Oyak Portfsy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci.y
S4’tinell maddelerine dayanilatak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek {izere nif
yatwrimetlardan katilma paylart kargiligs toplanacak nakit ve istirak paylari ile katiimg’

sahipleri hesabina ve inangli mitlkiyet esaslarina gére 111-52.4 sayili Girigim Sermayes
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Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin lgtincll fikrasinda belirtifen girigim
sermayesi yatwimlart ile para ve sermaye piyasast araclarmdan ofugan portfoyli igietmek
amactyla Oyak Portfdy Yonetimi A.5. fkinci Girisim Sermayesi Yatiim Fonu kurulmugtur,

1.2, Bu igtiiziikte;

a) Oyak Portfoy Yonetimi A.$. “KURUCU”,

b) Oyak Portf8y Yonetimi A.§. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfoy Yonetimi A.§. Ikinci Girisim Sermayesi Yatiwim Fonu “FON”,

d) 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) 111-52.1 saytl Yatirim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketletin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 11-56,1 sayilt Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara 1liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

#) 1-14.2 sayth Yatrim Foplarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

1) 6102 sayilt Tirk Ticaret Kanunu “TTK?,

1) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?,

j) 6098 sayils Ttirk Borglar Kanunu “TBK?”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.§, “MKK”,

[) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK?,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",

8) Kurul’un yatirim kuruluglarna iligkin diizenlemelerinde tanimianan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de déhil profesyone! msgteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete'de yayiumlanan Bireyse! Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeist lisansina sehip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgarl olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarsn  diizenlendigi  sbzlesme “FON [HRAC
SOZLESMES]”,

r) Fon’un girigim sermayesi portfSyliniin yénetimiyle ilgili islemlerin yiirlitiilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11'inci maddesinde sayilan ilyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas “TCMB?,

$) Kamuyu Aydinfatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu ictiiziik, katilma payt sahipleri ile Kurucu, Portfdy Saklayicis: arasinda Fon portfdyiiniin
inangli miilkiyet esaslarna gbre isletilmesini, Kanun’un 56°nct maddesi  kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gbre yénetimini konu alan genel islem gartlanni igeren
iltihaki bir stzlesmedir.

MADDE 2. FON'UN UNVANI {LE KURUCU, YONETICI VE PORY:
SAKLAYICISI'NA ILISKIN BILGILER: -

] 4 . . » I 3 H F1.0 ’ LI . ' " 1
2.1. Fon’un iinvant, Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girigim Sermayesi Yatirim Fon
17 ' ‘

Dog du: 53346806~ -4ae8- -15
ogrulama tﬁ?ps‘%ilgpk.% o%%frilg cﬁ?ucmziaan%d ongs%?amaba391 fo590




2.2, Kurucu’nus,
Unvant; Oyak Portfoy Yénetimi A.S.,
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi [stanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C/ 86 Sartyer / ISTANBUL,
Internet Sitesi; www.oyakportfoy.com.ty’ dir.

2.3. Portfoy Saklayicist’nin;
Unvany; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.,
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 34467 Saryer /
{stanbul,
Internet Sitesi; www.oyakportfov.com.tr’dir.

MADDE3. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN I{HRAC
EDILMESI:

3.1, Fon’un katlma paylart Teblig’in ihraca iligkin hilkimleri ergevesinde sadece nitelikli
yatirimetlara satilir.

3.2. Katilma paylannim itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari kaydi
olarak MKK nezdinde yatirumer bazinda izlenir. Katilma paylart bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez,

3.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasmi takip eden bir yil igetisinde
katilma paylarinin nitelikli yaturimerlara satigina baglanmasi, satig baslangig tarihini takip eden en
geg bir yil iginde Teblif’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarma ulagmast ve katilma pay!
safiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag stzlesmesinde belittilen
esaslar dahilinde yatirima ybnlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR;

4.1, Kurucu, nitelikli yatmmetlarin bir defada veya farkls tarihlerde odenmek Uzere, Fon'a
kaynak tashhiidtinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidit sadece nakit olarak Sdenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhlidii tutarna ihrag belgesinde yer
verilit. Kaynak taahhiidl tutarlanmin fon ihrag stzlesmesinde belirlenecek stirelerde Fon’a
sdenmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir,

4.3, Kaynak taabhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belittilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamatar déhilinde yatnma yénlendirilir, Ancak her durumda
bu siire iki y1li agamaz.

4.4, 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagimamast
halinde Fon’un yatiim faaliyetletine son verilerck en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine iz
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulea verilecek izni takiben Fon igtlizii
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur, 7

Ay
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4.5, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planma, alt ve Ust limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sbzlesmesinde
yer verilir.

4,6. Her bir kaynak tashhiidii ddemest karstliginda yatirimet hesaplarina aktarilacak katiima
paylarinin sayist, kaynak taahhiidtniin denmesi igin hazitlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gore hesaplanir, Fon’un katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiniin 6denmesi
durumunda katilma pay1 bitim pay deferinin hesaplanmasi amactyla hazirlanan fiyat rapotiarmin
da kaynak taahhiidii Sdemesi karsihipinda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarimin
sayisinin tespiti igin kuilanitmast miimkiindiir, ik talep toplama dineminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsthifiinda ihrag edilecek fon pay sayismin hesaplanmasinda | pay 1 TL olarak
dikkate almnir. Fon katilma paylavimmn ihaci sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, Fon’un meveut katiima pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsammda fon
katilma paylarini alacak yatimetlar arasinda denklestivme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmastna iligkin esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir,

4.7, Fon ihrag sdzlesmesinde hitkiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhtidii ddemelerinden nce
girigim sermayesi portfoyiine iliskin &zel deperleme raporu hazulatiiabilic, Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTVF(")YI"J.NDEK.i VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varhiklar, yapilacak bir stzlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde Portfoy Saklayiciss nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag olacagr limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirimt veya pay devri islemleri dahil her tilr ticaret sicili
islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde
Fon adina yapilacak iglemler, Kurucu ile Portfoy Saklayreis’'ni temsil eden birer yetkilinin
mtigterek imzalartyla gergeklestirilir. Bu hitkmiin uygulanmasinda Fon adima yapilacak islemnler,
Fon'un ortagn olacagt sirketlerin kurulug, sermaye artinmi, pay devri ve benzeri nitelikte
islemlerdir, Yetkililer ise Kurucu ve Portfy Saklayicisi’nin ydnetim kurulu bagkan ve Uyeleti ile
yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3, Fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglart, kiymetli madenler ile diger vartiklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktailir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imk&n saglanir,

5.4. Fon malvarliy; Fon hesabina olmasi gartiyla kredi alinmast, finansman saglanmasi, koruma
amaglt tlirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgs Kurucw'nun ve Portdy
Saklayicis’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halindg;
baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak’ i
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

L
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5.5. Sermaye piyasast araglannin el degistirmedigi ve sadece takas metkezlerinin belgeleri ile |
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasast araglarmna yatirm yapilmas: halinde stz konusu
araclara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
araci kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarinin son durumu itibariyla,
tamamini gdsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunfarin bir Srneginin Kurucu
nezdinde stivekli olarak bulundurulmasi zorunludur,

MADDE 6. FON'UN_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RISK YONETIM SISTEMI:

6.1, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve yonetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtilzilk ve ihrag belgesi hitkiimlerine uygun olarak
yielitiilmesinden Kurucu sorumbudur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtliziik, ihrag belgesi ve fon ihrag sbzlesmesine uygun olarak tasarrufla
bulunmaya ve bundan dofian haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfSyi, Kurucu taralindan bu
igtiiziik ve Teblig hikiimleri dahilinde yonetilir,

6.2. Fon, taraf olacaf tiim sbzlesmeler ile girigim sirketlerinin yénetimine katihnmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kuilaniimast da dahil olmak tizere tilm faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucw’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon'un girigim sermayesi portfytniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karars
ile Yatiim Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindtir. Ancak katilma payi sahiplerinin yatirim
kararlanin etkileyebilecek nitelikteki dier iglemlerin ydnetim kurulu katart ile yapilmas
zorunludur,

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatmimlarma iliskin TTK'da belirtilen ortakhk haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlegmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarint kullanmak
fizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile Kurucu’nun personeli ofmayan Uglincli kisiler de
vekil olarak belirlenebilic. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ietitzitkten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4, Fon’un faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti ddhil digaridan
saglanan hizmetlerden yararlaniimast, Kurucu’nun sorumlulufunu ortadan kaldiwmaz.

6.5, Kurucunun yonetim kurulu fiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yilik tecrlibeye sahip olmast gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatrim Komitesi olusturulmast ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tyesi, genel midiir ile dért yillik yiiksekdgrenim gormiis
ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecrlibeye sahip tam zamanli ya da
yari zamanli bir personel bulunmasi zorunludur, Yatmm Komitesi’nde goreviendirilecek
personel garti, gerekli nitelikleri haiz yanetim kurulu tiyesi ile de saglanabilic. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar apirlagtwic aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatirim Komite
tivelerin gogunluguyla toplani ve toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar ahr, £
her halitkarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan tiyelerden en az ikisinin to#l
hazit bulunmalari gerekir. Fon’un girigim sermayesi portfdyiiniin yonetimiyle ilgilislqﬁ)
Yatirim Komitesi tarafindan ylriititlite. .
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6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizglin ylirtitiilebilmesini teminen PortfBy Yonetim Tebligi
hitkimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmugtur, Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlarinin tutulmast, nakit mutabakatiarmin yapilmasi, katilma payL alim-satim emirlerinin
kontrol editmesi, giin sonlarinda Fon raporlarimin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazitianmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidliri ve Fon
islemleri icin gerekli mekdn, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miiditll asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yirlitilmesi ve takibinden sotumludur. Fon miidiirti, portfisy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz.
Fon midiriiniin herhangi bir sebepten dolay! gérevden ayriimast halinde alt1 ig giinii iginde yeni
bir fon midiiri atanir ve Kurul’a bildirilir,

6.7. thrag edilen katilma paylarinm kaydina mahsus olmak tizere TTK’nin 64’iinctt maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylart Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katiima
paylarinin alim satimlari izlenir, Fon’a iliskin alinan her tlir karar onayli olarak “Yonetim Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hitkiimleti cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bitytik defier),
Oyak Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nea
istenebilecel VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olatak tutulan katilma paylarint yatiimetlar bazinda izleyebilecek bir
sistem| kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadr.

6.9. Fon’un muhasebe, denctim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin iigili
hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yonetici'nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir.
Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara
uyulur,

6.10. Kurucu ile kattlma pay: sahipleri arasindaki iligkiterde bu igtiizik hiikitmleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBI nin vekalet akdi hitklimleri uygulamr.

6.11. Kurucu/Yénetici, Fon’un yonetiminde agagdaki ilkelere uyar;

6.11.1, Yonetici’nin ydnettigi her fonun gikarini ayr ayr giizetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya difer miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyll ile ilgili alm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve stizlesme ile belirlenen yatinnm ilkelerine uyulmas zorunludur, Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle yOnetici nezdinde
saklanmast zorunludur, Fon portfdyiine iligkin yatim kararmi veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarint imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BiAS’ta islem goren vathklarin alim satuminin BIAS kanaliyla yapiimass zorunludug,
Fon adina katilma paylarinin aiim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasas;
ayni giin valorl ile aynt giin valdrll islem saatleri disinda Fon portfdyline alim vgya
portfoyiinden satim zorunluluu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kitallgfl
uyulur, Yonetici'nin, Fon portfyline pay alim satim iglemlerinde, islemi gerc;eklesti'en ar
)
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kurulugun, fonu temsil eden miigteri numarastyla BIAS'ta islem yapmasini temin etmesi
zorunludut.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy igin yapilan bir alim satim isieminden dolay1 lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saflarsa, bu durum Kurucu tarafindan dgrenildigi tarihten
itibaren 10 is giinl iginde en uygun haberlesme vasitastyla yatirimetlara bitdirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya Uglincti kigilere ¢ikar sajlamak
amaciyla Fon portfiyiinde buiunan varliklarin alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli dzen ve basiretin gosterilmesi zoruntudur. Fon adina yapilacak alun satimlarda
portfdy yonetim sbzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucw’nun genel
kararlarma uyulur,

6.11.5. Fon portfyiiniin dnceden saptanmis belirli bir petiri saglayacagina dair yazili veya sOzhl
bir garanti verilmez,

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iglincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar,

6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiini, igtlizlk, ihrag belgesi, fon ihrag stzlesmesi, yatirimcl
s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle ylikiimltidur,

6.11.8. Kurucu, Yénetici ve yOnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayls
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katiima paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gtlas komisyonu édenemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarninin geri dontiglerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmast amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasast iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir,
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullammmm gergeklestifi hesap dénemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden Uglincli ayin sonunda agiklanan Teblig’in
19°uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir, Kredi veya faizslz finansman kullanimas: halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
8denen komisyon ve masraflar, alindigt tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin icinde cn uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucw/Yonetici, girisim sermayesi yatiimlarina iligkin disarsdan danigmanlik hig
alabilir,
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6.14, Kurucw/Yonetici, kendi biinyesinde risk ybnetim hizmetini saglayan bir birim olugturur.
Risk yonetim hizmetini saflayan birim, portfdytin ynetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un matuz kalabilecegi risklere ve risklerin 8lglim{inde kullanilan ydntemlere iliskin detayh
bilgilere Fon’un KAP*ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagtimas:
milmkindilr.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatinmlan digindaki varhiklasin portfdy sinirlamalaria ise fon
ihrag stzlesmesinde yer verilir, Fon portfiylinde yer alan girisim sermayesi yatnmlart diginda
kalan sermaye piyasas: araglanmm  yOnetiminde Kurul’un yatiim  fonlarina iligkin
diizenlemelerinde ver alan ihrager sinirlamalan ile fon thrag sdzlesmesinde yer alan yatirim
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- _FON’UN_YATIRIM AMACK_PORTFOY YONETIM STRATEJISI ILE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1, Fon portfoytine alinacak varlik ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulus,

7.2, Fon’un yatirim amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin se¢imi ile riskin dagitilmasi esaslarma iligkin ayrintili bilgilere fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

7.3, Fon'un girisim sirketletine yapacagi ortaklik hakkt veren girisim sermayesi yatiimlar, Fon
ile girisim sirketlerinin y6netim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestivilir, Fon tarafindan girisim gitketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontrolilniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri szlesmesinin imzalanmas! yeterlidir,

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FIYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Rapotlama Tebligi’nde belitlenen esaslar gergevesinde hesaplanir,
Bunun diginda, mevzuattaki degerleme esaslarna uyulmak suretiyle glnltik olarak
referans/gbsterge nitelifinde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir. '

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlannmn tespiti usulti ile Fon portfdy ve toplam
degrerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sozlesmesinde yer verilir,

8.3, Fon portfdyilinde yer alan girisim sermayesi yatmimlar ile Teblig’in 23 iincl maddesinin
liglincti fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan girketiere yapilan yatirimlarin degetlemesi Teblif’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestiriliv. Girisim sermayesi yatirimlarimn degerlemesine dayanak teskLL
bilgi ve belgeler Fon siirest ve bu siirenin bitmesini miiteakip beg y1l boyunca Kurucu
de saklanir.
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8.4. Fon portfoytinde yer alan diger varliklarin deperleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirmm fonlarintn finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan deferlemeye iligkin
esaslara uyulut.

8.5. Fon’a iliskin farkll pay gruplan olusturulabilic. Bu durumda pay gruplarimn hak ve
yitkiimliilitkierine fon ihrag sbzlesmesinde yer verilir,

8.6, Pon katilma paylannin deferlerinin yatimimctlara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
s8zlesmesinde yer verilir.

8.7. Savag, dojal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam deperini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmast gibi
olaganistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinmn tespiti hususunda
Kurueu’nun yénetim kurulu karar alabilit. Bu durumda degerleme esaslarmm gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi'na bildirilmesi zorunludur, Ayrica sz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlegme vasitasiyla katifma pay! sahiplerine bildirim

yapilit,

8.8, Katilma payt satiginin veya Fon'a iadesinin istirak payr karsiliginda gergeklegtirilmesi
durumunda, Tebfig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9, Fon katilma paylarmm Fon’a jade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiinin ve
portfydeki girigim sermayesi yatinmlarindan gikigtn yatrmetnin zararing olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katiima paylarinin geri altimm erteleyebilir, Ancak bu stire bir
yili agamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurul’a bildirilir.

MADDE9- GELIR VE _ GIDERLERIN _KATILMA _PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASUAR:

9.1, Fon’da olusan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini fon ihrag stzlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatm igerdigi Fon’da olugan kardan paylarint almig olurlar. Kar payt
dagitim esaslarina iliskin aynnttl bilgilere fon thrag stzlesmesinde yer verilir.

9,2, Fon'a iligkin kuralus masraflars da dahil tim giderler Fon malvarlifindan kargianir,
Fon’dan karsilanan, portfdy yénetim {icreti déhil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam deferine
gore Uist sinirina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

9.3, Fon’da uygulanacak ydnetim Ucretinin hesaplanmasma iligkin bilgilere fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir,

9.4, Portfoy ybnetim lcretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olara
Fon’dan asagidaki barcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

OYAK 10

5 ;;f* {
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a) Mevzuat geregi yapilmasi zotunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon'un yasal deftetlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter ficretieri,

c) Portfdydeki varliklarin sigotta tcretleri,

¢) Portfoydeki varliklarm veya bunlars temsil eden belgelerin naki! veya nakle bagl sigorta
ficretlert,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 8denen
her tiirlit cretler,

¢) Varliklann nakde gevtilmesi ve transferinde tdenen ve bunun disinda Fon’un mikellefi
oldugu her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklati,

g) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldupu ybnetim
Kkurulu karatt ile belirlenen mastaflar (yabanct para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru tizerinden Tiirk Lirasina cevrilerek kaydolunur.),

g) Portfdyde yer alan ve Fon portfytinin olusturulmas: stirecinde nihai olarak portftye
dahil edilmesine karar verilenlerle siniri olmak tizere girisim sermayest yatirimlarina iligkin fon
ihrag sdzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti
ticretleri, noter ticreti ve fatura basim ficreti vb, ficretler,

h) Araci kurum komisyon Ucreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sbziesmelere iliskin her titrlli gider ve mastaf, harg ve noter {icretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon igin ddenen licret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varliklarm pazarlanmasi ve satigi icin katlanslan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BiAS’ta islem grmesi igin Sdenen ficretler ve yaptlan
mastaflar,

I) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali mithilr gibi belge ve kayit diizeni ile
jlgili harcamalat,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gidetleri,

0) KAP gidetleri,

&) Katihm finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin (varsa) alinan danismanlik hizmetleri igin
tdenen her tiirlii Geretler,

p) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikimltliklerini yetine
getirmeyen karg! taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

1) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve stz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalat.

3, Mevzuat gerepi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali milsavitlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve yeminli mali musaviriik ve diger
hizmet alimiarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son is glintinde Fon toplam degerinj
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicist taraf
onaylanarak Kurul’a ddenen Kurul ticreti, 7

¢) Mevzuat gerefii yapiimass zorunlu ilan ve diger giderler.
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9.5. Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir. Performansa dayals
ticretiendirmeye iligkin esaslara ve hesaplama deneklerine fon ihrag sozlesmesinde yer verilir,

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE ILGiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Araltk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur,

10.3. Fon’un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denstimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltligtintn bulundugu ilgili hesap
ddneminin son glnii itibaryla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara ddnem finansal
rapor diizenlemekle yUkiimlidiir. Yilhk finansal raporiar bagimsiz denetime, altr ayhk ara
dénem finausal raporlar ise incelemeye (sinutls bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatrimetlarin talep etmesi halinde yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiilayan bilgilere girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlart eklenir. Donem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve deerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi depildir,

10.7. For’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin iginde
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, alti aylik ara donem finansal rapotlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 45 glin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12,
maddesinin birini fikrast hitkmil gergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklanir.
KAPta ilan edilecek finansal raporiarda, ticari s niteligindeki bilgileri igeten bolimier
gizienebilir.

10.8. Kurul Gcretine esas figet aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giintl igerisinde Kurul’a gonderilir, Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlani ve bu maddede belirtilen sitrede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin [ 1%inci, 12°nci ve 13’tincll maddelerinde diizenlenen
finansal raportart Kurulun bildirim  yiikimliliklerine iligkin - mevzuat diizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

10,10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yeysiles
nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatiry
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur, :
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10,11, Kuru! gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucy ve Ydonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri, varsa stz konusu
yatmmlarla Fon yonetiminde gbrev alan kigilerin iligkisini de igerecek gekilde, yatuumin
yapildipl tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay
sahiplerine bildirir.

MADDE_11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN_AYRILMA
SARTLARI ILE FON'UN SONA ERMESI VE TASFIVESI:

11.1. Fon’un katilma paylarmin alm satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara fon ihrag
stizlesmesinde yer verilir.

11,2, Fon’un sona ermesinde ve tasfivesinde, Kural’un yatuim fonlarmna iligkin diizenlemelert
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta dngdriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelete uygun olarak tasfive edilit. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurucu y8netim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitastyla yatirimeilara
haber verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma payt ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirimt faaliyetierine son verilir. Uygun piyasa kogsullart olustukga Fon’un vatliklar satilarak
nakde covrilir, alacaklar tahsil edilir ve borglari Odenir. Bakiye tutarfar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim Katiima paylart fade alimir. Tedaviildeki
tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Ton adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile bitlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alt1 is glintl i¢inde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye ddneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satigr, alacaklarinm tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu nakit fazlasi
olugtukga, olugan nakit fazlas pay sahiplerine paylart oraninda dagitiir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutars ve sahip oldugu katilma paylart
nispetinde her bir pay sahibinin almast gereken tutari belirler. Ttim pay sahipleri kendileri igin
belilenmis olan tutar kadar satim talimatt vermig kabul edilir, Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireyse! saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almakten ve kargiliinda denk gelen
miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

11,6, Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belittilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurueu tarafindan BiAS’ta satilir, Bu gekilde satist
milmkin olmayan Fon varliklari, agrk artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanyzasy
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde donilgen Fon varligi, katilmg? payh
sahiplerine payfar1 oraninda dagitihr, Fon’un Yatim Fonu Tebligi'nin 28’inci magdesigiptz=
birinci fikrasinm (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesig {
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uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren highir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.,

11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona dontistiirtilemez.

11.9. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portity
yonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayieis”’nin mali  durumunun

taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varhigini Kurulea uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicistna devreder.

MADDE 12- DIGER HUUKUMLER:

12.1. Bu igtiiziikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig htikiimleri uygulanir,

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satiginda by igtilzilk ve Teblig’de hitkiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas: Araglarinin Satigi Tebligi (11-5.2)'nde dilzenlenen nitelikli yatirimciya satisa iligkin
hitkiimler kiyasen uygulanir.

12.3. Ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hilkim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve lhrag Belgesi
Tebligi (II-5.1) hiikktimleri kiyasen uygulanir,

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

BTFOY VY

y

AR TE

Murat NERMIN / Naim ZORLU
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi

Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtliziik hiikiimleri ile KarulPun
diizenlemeleri arasinda bir wyumsuzluk ortaya cikmasi halinde Kurnl diizenlemelerine
uyulur, Kurul, igtliziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik
standartlarmi dejistirebilir,
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