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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2.  GOoriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrmtili bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "Finans sektorii faaliyetleri hasilat1”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam

320.466.866 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadar.

S6z konusu gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diizenlenmis olan
iligikteki finansal tablolarin 2.5.12 ve 17 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin fon yonetim
komisyon gelirleri, bireysel portfoy yonetim
komisyon gelirleri, performans komisyonlar: gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarimin dogasi geregi olarak finans
sektori faaliyetleri hasilat1 tutarinin farkl yontem
ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistur.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistur.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket yonetiminin
belirlemis oldugu muhasebe politikalarinin
TFRS'ye ve ilgili mevzuata uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket'in finans sektorii faaliyetleri hasilati
siirecinde, yonetimin, finans sektorii faaliyetleri
hasilatinin ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelestirilmesine iligkin
uygulamakta oldugu ic kontrollerin tasarimi
etkinligi degerlendirilmigtir.

Denetime konu hasilat tutari icerisinde yer alan
fon yonetim iicreti kazanglarini yeniden
hesaplamak suretiyle; hasilat tutarin olusturan
diger kalemler arasindan segilen 6rneklem
iizerinden, igslem bazinda gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak tizere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylar:
karsilagtirilarak test edilmigtir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli

gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlhsglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanhshiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin a¢iklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimn iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukgea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 10 Mart 2025
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR
Doénen varhklar 625.446.395 691.925.352
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.099.969 3.239.604
Finansal yatirimlar 5 554.089.486 573.339.675
Ticari alacaklar 62.724.242 112.005.516
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6 21.013.909 27.686.503
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 41.710.333 84.319.013
Pesin 6denmis giderler 7 1.360.664 1.714.123
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 23 2.861.898 --
Diger dénen varliklar 1.310.136 1.626.434
- lliskili olmayan taraflardan donen varhiklar 1.310.136 1.626.434
Duran varhklar 121.219.910 68.156.463
Finansal yatirimlar 5 99.125.374 46.217.734
Maddi duran varliklar 8 9.494.779 3.935.849
Maddi olmayan duran varliklar 9 265.088 533.890
Kullanim hakki varligt 10 12.334.669 17.468.990
TOPLAM VARLIKLAR 746.666.305 760.081.815
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 73.178.849 124.988.473
Diger borglar 39.017.467 73.296.977
- lliskili taraflara diger bor¢lar 13 12.193.411 10.113.675
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 13 26.824.056 63.183.302
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 11.069.854 15.390.638
Dénem kart vergi yiikiimlilagi 23 -- 2.129.006
Kisa vadeli karsiliklar 14 11.526.241 23.694.585
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 11.526.241 23.694.585
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 15 11.565.287 10.477.267
- TFRS 16 uyarinca kiralama iglemlerinden 11.565.287 10.477.267
bor¢lanmalar
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 22.210.205 21.089.563
Uzun vadeli diger karsiliklar 14 1.539.830 1.689.897
- Callwnla.ra saglanan faydalara iliskin 1.539.830 1.689.897
uzun vadeli karsiliklar
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15 -- 2.341.047
- TFRS uyarinca kiralama islemlerinden bor¢lanmalar -- 2.341.047
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 23 20.670.375 17.058.619
Ozkaynaklar 651.277.251 614.003.779
Odenmis sermaye 16 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 16 82.489.336 82.489.336
Diger sermaye yedekleri 37.562.329 19.915.134
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli giderler 16 36.601 (652.452)
- Emeklilik fayda plani yeniden é6l¢iim kazanglart
/kayiplart 36.601 (652.452)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 35.993.341 24.205.712
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) 16 428.611.225 365.129.353
Net donem kart 36.584.419 92.916.696
TOPLAM KAYNAKLAR 746.666.305 760.081.815

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 329.466.866 647.712.294
Briit kar 17 329.466.866 647.712.294
Genel yonetim giderleri (-) 18 (267.463.765) (359.822.010)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 18 (20.601.079) (21.816.393)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (905.854) (19.316.857)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 206.498.349 185.771.513
Esas faaliyet kar1 246.994.517 432.528.547
Parasal kayip kazang 22 (189.280.417) (273.338.972)
Finansman giderleri (-) 20 (1.444.669) (928.389)
Vergi oncesi kar 56.269.431 158.261.186
Vergi gideri (-) (19.685.012) (65.344.490)
Dénem vergi gideri (-) 23 (16.368.565) (75.820.624)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23 (3.316.447) 10.476.134
Dénem kari/(zarari) 36.584.419 92.916.696
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 689.053 483.121
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim 14
(kayplari)/kazanglart 984.362 690.171
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6lgiim
kazanglari/(kayiplari), ertelenmis vergi etkisi (295.309) (207.050)
Diger kapsamh (gider)/gelir, net 689.053 483.121
Toplam kapsamh gelir 37.273.472 93.399.817

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Tammlanmis fayda Gegmis yillar

Dipnot Odenmis diizeltme Ozel planlari yeniden Yasal karlar: / Net donem Toplam

referanslari sermaye farklari fonlar ol¢ciim kazanglari yedekler (zararlar) kari ozkaynaklar

1 Ocak 2023 8.500.000 68.235.467 -- (1.135.573) 6.893.288 170.853.558  267.257.222 520.603.962
Transferler - - 19.915.134 - 17.312.424 230.029.664 (267.257.222) -
Sermaye arttirimi 21.500.000 14.253.869 - - - (35.753.869) - -
Net donem kar1 -- -- -- -- - - 92.916.696 92.916.696
Diger kapsamli gelir -- -- -- 483.121 -- -- -- 483.121
31 Aralik 2023 30.000.000 82.489.336 19.915.134 (652.452) 24.205.712 365.129.353 92.916.696 614.003.779
1 Ocak 2024 30.000.000 82.489.336 19.915.134 (652.452) 24.205.712 365.129.353 92.916.696 614.003.779
Transferler - - 17.647.195 -- 11.787.629 63.481.872  (92.916.696) -
Sermaye artirimi - - -- -- - - - -
Net donem kari -- -- -- -- -- -- 36.584.419 36.584.419
Diger kapsamli gelir -- -- -- 689.053 -- -- -- 689.053
31 Arahik 2024 16 30.000.000 82.489.336 37.562.329 36.601 35.993.341 428.611.225 36.584.419 651.277.251

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 16.609.421 17.954.658
Dénem kari 36.584.419 92.916.696
Donem net kar1 (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (10.093.202) --
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10,18 13.990.103 13.631.301
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13.037.823 31.274.762
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 11.497.942 29.088.336
- Kidem tazminati karsiligu ile ilgili diizeltemeler 1.539.881 2.186.426
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (6.466.648) (3.167.641)
Finansman giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.444.669 928.389
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 23 19.685.012 65.344.490
Parasal kayip/kazang (5.059.594) 15.989.146
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (23.564.249) (163.814.798)
Ticari alacaklardaki (azalis) artis ile ilgili diizeltmeler 49.281.274 211.417.878
~lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (azalig) artig 6.672.594 1.870.379
-1ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (azalig) artig 42.608.680 209.547.499
Diger borglardaki artis/(azalis) (34.279.510) (68.767.321)
-liskili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis 2.079.736 (24.442.834)
-1ligkili taraflara olan diger bor¢lardaki artis (36.359.246) (44.324.487)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/(azalis) 353.459 (1.008.867)
Calisanlara saglanan faydalardan borg (4.320.784) (3.371.715)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 316.298 (708.151)
-Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 316.298 (708.151)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Odenen kidem tazminati - (855.788)
Odenen Primler (18.821.601) (23.789.712)
Alman faiz 6.466.648 3.167.641
Vergi iadeleri (6demeleri) (21.944.696) (151.231.652)
B. Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (7.939.147) (3.372.339)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (7.939.147) (2.972.516)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9 -- (399.823)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (7.814.128) (11.800.989)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit (7.814.128) (11.800.989)
cikislart
D. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (995.781) (631.947)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis/(azahs) (139.635) 2.149.383
E. Déonem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 3.239.604 1.090.221
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 3.099.969 3.239.604

[lisikteki dipnotlar ara dénem finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle
vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos 2011
tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 5 Eylil 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayili yazisi ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayil1 Portfoy
Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 111-55-1 sayili Portfoy
Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak SPK’ya
yapilan basvuru sonucunda SPK 19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayili yazisi ile
portfoy yoneticiligine iligkin 18 Haziran 2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
almmustir. Bunedenle, 5 Eyliil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
SPK’nin talebi tizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
ettirilerek terkin edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

Pay1 (%) 31 Arahik 2024 Pay1 (%) 31 Aralik 2023
Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. % 99 29.735.294 % 99 29.735.294
Atilla Tacir % 1< 88.235 % 1< 88.235
Can Tacir % 1< 88.235 % 1< 88.235
Halit Tacir % 1< 70.588 % 1< 70.588
Serkan Tacir % 1< 17.648 % 1< 17.648
Toplam 100% 30.000.000 100% 30.000.000

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %99,12 (31 Aralik 2023: %99,12) Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Levent no:
199/16, Sisli/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (portféy yonetimi)
stirdiirmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 29°dur (31 Aralik 2023: 27).

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yo6netim Kurulu tarafindan 10 Mart 2025 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat g¢ergevesinde
Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme
yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS; Tirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek icin birtakim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 3 Temmuz 2024 TFRS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 - Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya
baglamigtir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standard1” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
Sirket, s6z konusu SPK karar1 ve KGK duyurusu ile KGK tarafindan yayimlanan Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve
ayni tarihte sona eren doneme iligkin finansal tablolarini hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapmustir.

TMS 29 Standardina gore son 3 yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklagsmasi1 veya agmasi
halinde o iilkede yiiksek enflasyonun mevcut oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik
Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu
kiimulatif oran 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren ti¢ yillik dénem i¢in %291 olmustur.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmasa dahi, halkin tasarruflarini agirlikli olarak
yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden belirlenmesi,
faiz oranlarinin, {icret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil
satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek
enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi: gerekmektedir.

[lisikteki finansal tablolar, gergege uygun degeri iizerinden &lgiilen ve yeniden degerlenmis tutarlari ile
Olciilen haricinde, tarihi maliyet esasina gdore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki
donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde
meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasimin 31 Aralik 2024 tarihindeki
satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda KGK’nimn yapti§1 ydnlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme
katsayilarmi kullanmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde
kullanilmis olan cari ve gegmis donemlere ait diizeltme katsayilar1 ve endeks degerleri asagidaki gibidir:

Doénem Endeks Degeri Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00000
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379
31 Aralik 2022 1.128,45 2,37897

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk
olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmisg, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikkler ayrica
cari degeriyle olgiilenler ve maliyet degeriyle dlgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.
Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar hari¢) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle
oOlciilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2024 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir. 31 Aralik 2024 tarihindeki 6l¢iim biriminden
ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur.

Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1 ya da net
gerceklesebilir degeri astigi durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir.
Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlan ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim
kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar bolimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari
(Kayiplar1) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya ylkimliliklerin
degeri endeksteki degisimlere bagl olmadig: siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden
daha yliksek tutarda parasal varlik tagiyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan
daha yiiksek tutarda parasal ylikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artig gosterir. Net parasal
pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme
farklarindan elde edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme Kkosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymas1 gereken kosullarin bir yiikiimliliigiin
simiflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu
kosullara tabi yilikiimliiliiklerle ilgili sagladig1 bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri
kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama
hiikiimlerini igerir. Kira ddemelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira ddemelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin
iizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Aciklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun , yatirimeilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince acgik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi
yoniindeki endiselerine verdigi yanuttir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler” 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki stirdiirtilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler ve
firsatlarin agiklanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.

TFRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi
aciklanmustir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Karar1” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi Olacak Isletmelerin
Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger
taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Karar1” uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme
kapsaminda degisiklige gidilmistir.

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli olan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda
UFRS kodifikasyonu korunmustur.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sOzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Go6zetimi Kurumu'nun (KGK) Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik
sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin
1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagi kanaatine ulasildig: bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan
“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {incii maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025” olarak degistirilmesi
nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta,
reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlart bulunan bankalar ve
yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirnmlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal
tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ (devami)

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 iincii maddesinin
birinci fikrasiin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026”
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’'ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli
yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar
bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve
bireysel finansal tablolarda TFRS 17°’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi
belirtilmistir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir dl¢lim tarihinde baska
bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda
bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler
yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araglarin siniflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. (Erken
uygulamaya izin verilir.) Bu degisiklikler:

e clektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna
ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere a¢iklik getirilmesi;

e bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip kargilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

e nakit akislarii degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere
sahip bazi araglar gibi); ve

o gergege uygun deger farki diger Kapsamli Gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin
aciklamalarda gilincellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere Iliskin Yilhk lyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiicliik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten
degisikliklerle smirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmnin Ik Uygulamasi;

» UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

» UFRS 9 Finansal Araglar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

» UMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen
temel yeni kavramlar agsagidakilerle ilgilidir:

e kar veya zarar tablosunun yapisi

e isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans Slgiitleri
(yani yoOnetim tarafindan tanimlanan performans OoOlgiitleri) i¢in mali tablolarda gerekli
agiklamalar; ve

e genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari
saglayan bir bagh ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS
19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bigi
ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan
bagh ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda
ilgili sartlar1 saglar.

e kamuya hesap verme ylikiimliiliigliniin bulunmamasi ve

e UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina acik konsolide mali tablolar

iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler, yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir.Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket’in bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plami, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.5.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

11



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.5.2 Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin sinmiflandirilmasi Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar makul
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar bilango
tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri {izerinden degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden
fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullar1 igerisinde gergeklesmemesi durumunda makul degerin
giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler”
ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilmektedir (Dipnot 5).

2.5.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmusg maliyet bedeli {izerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarin izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden degerlenmistir.
Amortisman, maddi varliklarin ekonomik dmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullamilan yillik amortisman oranlarn ve ilgili faydah
Omiirler asagidaki gibidir:

Demirbas ve ofis ekipmanlar1 3-4 yil

Tasit araglari Syil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve lizumlu hallerde
gerekli giincellemeler yapilmaktadir. Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim
harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genisleterek
kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin
maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali omriinii uzatan, varligin hizmet
kapasitesini artiran, tiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi
maliyet unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 8).

2.5.4 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yilikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlglilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.5.5 Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir (Dipnot 14).

2.5.6 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
c¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.5.7 Pay basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay bagina kazang hesaplanmamugtir.

2.5.8 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Tiirkiye, 16 Temmuz 2024'te TBMM'ye sunulan bir Kanun Teklifi ile OECD'nin Kiiresel Asgari
Tamamlayict Kurumlar Vergisi diizenlemelerini (Siitun 2) benimsemeye baslamistir. Bu diizenlemeler,
02.08.2024 tarih, 32620 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7524 sayili Kanun ile yiiriirliige girmistir.
Tiirkiye'deki uygulama, OECD'nin Siitun 2 Model Kurallar1 ile biiyiik 6lgiide uyumlu olup kapsam,
muafiyetler, konsolidasyon, vergi hesaplamalari ve beyan siireleri gibi konularda benzerlikler
gostermektedir. Hesaplama detaylar1 ve uygulama yoOntemiyle ilgili ikincil diizenleme heniiz
yayinlanmamistir, Tirkiye'nin 6zgiin durumlart ve mevcut tesvikler gibi spesifik konularin ise
Bakanligin ikincil mevzuati ile netlestirilmesi beklenmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

Ayrica, 7524 sayili Kanun’un 36. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Yurt i¢i asgari kurumlar
vergisi” baglikli 32/C maddesi eklenmistir. Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi uygulamasina iligkin olan
bu diizenlemeye gore, 32 ve 32/A maddeleri ¢ergevesinde hesaplanan kurumlar vergisi, indirim ve
istisnalar uygulanmadan 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olmayacaktir. S6z konusu diizenleme,
2025 yili vergilendirme donemi kurum kazanglarina uygulanmak tizere yayimi tarihinde yiiriirlige
girmistir. Konuya iligkin 28.09.2024 tarih, 32676 sayili Resmi Gazete’de 23 Seri No'lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi yayimlanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, karsiliklar ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 23).

2.5.9 [liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan kuruluslar,
grup sirketleri ve yonetim kurulu {iyeleri ile st diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak
tanmimlanmaktadir. (Dipnot 25.

2.5.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 28).

25.11 Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varlia iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

2.5.12 Hasilat

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani
yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini ve bankalar mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar.
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3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

4.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Bankalardaki mevduatlar 638.327 443.744
- Vadesiz mevduat 638.327 443.744
Diger hazir degerler (Dipnot 25) 2.461.642 2.795.860
- Repo islemlerinden alacaklar ) 2.461.642 2.795.860
Toplam 3.099.969 3.239.604
*) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla ilgili tutarlarin tamami Sirket’in ana ortagi Tacirler

Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki ters repo islemlerinden kaynakli alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:

Bulunmamaktadir).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yatirim fonlar 477.217.596 395.680.999
Hisse senetleri 175.997.264 209.428.340
- Borsada islem géren hisse senetleri 76.871.890 163.210.606
- Borsada islem gormeyen hisse senetleri 99.125.374 46.217.734
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar1 -- 14.448.070
- Ozel sektor tahvilleri -- 14.448.070
Toplam 653.214.860 619.557.409
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Ampherr AG (*) - 46.217.734
T-Force Mobility 99.125.374 --
Toplam 99.125.374 46.217.734

(*) Ampherr AG, 5 Kasim 2024 tarihinde T-Force Mobility’e devrolmustur. Donem igindeki hareketi
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
1 Ocak acihs 46.217.734 --
Alim 42.814.438 46.217.734
Degerleme artig1 10.093.202 --
31 Aralik kapanis 99.125.374 46.217.734
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6. TICARI ALACAKLAR

31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon yonetim iicreti alacaklari (Dipnot 25) 20.881.483 27.387.024
Fon kurulus gider alacaklar1 (Dipnot 25) 132.426 299.479
Toplam 21.013.909 27.686.503
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Performans iicreti alacaklari 38.914.185 82.430.785
Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklar 2.651.293 1.889.579
Fon yonetim ficreti alacaklari 182.668 53.243
Beklenen zarar karsiligi(-) (37.813) (54.594)
Toplam 41.710.333 84.319.013

7.  PESIN ODENMIS GIiDERLER

31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Sigorta giderleri 368.410 468.200
Pesin 6denmis yazilim giderleri 294.533 321.869
Diger 697.721 924.054
Toplam 1.360.664 1.714.123
8. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Tesis Makine

Maliyet Cihaz Tasitlar  Demirbaslar  Ozel Maliyet Toplam
1 Ocak 2023 agilig 4.030.967 996.789 68.124 5.095.880
Alimlar 1.484.662 - 787.412 700.442 2.972.516
31 Arahik 2023 kapams 5.515.629 996.789 855.536 700.442 8.068.396
Birikmis amortisman

1 Ocak 2023 agilig (2.690.207) (16.387) (68.124) - (2.774.718)
Donem gideri (988.231) (199.903) (84.256) (85.439) (1.357.829)
31 Arahik 2023 kapams (3.678.438) (216.290) (152.380) (85.439) (4.132.547)
31 Aralik 2023 net defter degeri 1.837.191 780.499 703.156 615.003 3.935.849

Tesis Makine

Maliyet Cihaz Tasitlar  Demirbaslar  Ozel Maliyet Toplam
1 Ocak 2024 agilig 5.515.629 996.789 855.536 700.442 8.068.396
Alimlar 226.604 7.712.543 -- - 7.939.147
31 Arahk 2024 kapanig 5.742.233 8.709.332 855.536 700.442 16.007.543
Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 agilig (3.678.438) (216.290) (152.380) (85.439) (4.132.547)
Donem gideri (784.526)  (1.283.099) (157.914) (154.678) (2.380.217)
31 Aralik 2024 kapams (4.462.964)  (1.499.389) (310.294) (240.117) (6.512.764)
31 Aralik 2024 net defter degeri 1.279.269 7.209.943 545.242 460.325 9.494.779

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, blokaj vb. bulunmamaktadir
(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.).
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Kurulus ve

Maliyet Haklar orgiitlenme giderleri Toplam
1 Ocak 2023 agilig 18.596.363 52.085 18.648.448
Giris 399.823 -~ 399.823
31 Aralik 2023 kapanig 18.996.186 52.085 19.048.271
Birikmis amortisman

1 Ocak 2023 agilis (18.204.565) (52.085) (18.256.650)
Donem gideri (257.731) -- (257.731)
31 Aralik 2023 kapanig (18.462.296) (52.085) (18.514.381)
31 Aralik 2023 net defter degeri 533.890 -- 533.890
Maliyet

1 Ocak 2024 acilig 18.996.186 52.085 19.048.271
31 Aralik 2024 kapanis 18.996.186 52.085 19.048.271
Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 agilis (18.462.296) (52.085) (18.514.381)
Dénem gideri (268.802) -- (268.802)
31 Aralik 2024 kapanis (18.731.098) (52.085) (18.783.183)
31 Aralik 2024 net defter degeri 265.088 -- 265.088

10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2023 agilis 2.376.523 1.144.968 3.521.491
Girig (Not 15) 26.790.255 1.668.488 28.458.743
Cikislar (2.376.523) (1.144.968) (3.521.491)
31 Aralik 2023 kapanig 26.790.255 1.668.488 28.458.743
Birikmis amortisman

1 Ocak 2023 agilis (1.499.268) (977.384) (2.476.652)
Donem gideri (10.923.601) (1.092.140) (12.015.741)
Cikiglar 2.376.523 1.126.117 3.502.640
31 Aralik 2023 kapanis (10.046.346) (943.407) (10.989.753)
31 Arahk 2023 net defter degeri 16.743.909 725.081 17.468.990
Maliyet

1 Ocak 2024 agilis 26.790.255 1.668.488 28.458.743
Girig (Not 15) 16.446.225 -- 16.446.225
Cikiglar (26.790.255) (1.668.488) (28.458.743)
31 Aralik 2024 kapanig 16.446.225 - 16.446.225
Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 agilis (10.046.346) (943.407) (10.989.753)
Donem gideri (10.809.120) (531.964) (11.341.084)
Cikislar 16.743.910 1.475.371 18.219.281
31 Arahik 2024 kapanis (4.111.556) - (4.111.556)
31 Arahik 2024 net defter degeri 12.334.669 -- 12.334.669

31 Aralik 2024 tarihi itibarryla (13.990.103) TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir.
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11. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itbartyla finansal tablolarda agiklanmasi gereken sarta bagli varlik veya

yiikiimliiliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
(?denecek personel iicret vergileri 9.934.663 14.434.308
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.135.191 956.330
Toplam 11.069.854 15.390.638
13. DIGER BORCLAR
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Iliskili taraflara diger bor¢lar 12.193.411 10.113.675
Odenecek bilgi teknolojileri borglari 10.242.383 7.318.937
Diger borglar 1.951.028 2.794.738
Mliskili olmayan taraflara diger bor¢lar _ 26.824.056 63.183.302
8(}13e§1§/[c\e]l,<’)Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 3.155.643 5952 653
Odenecek KDV ve stopajlar 94,572 94.206
Personele borglar 9.736.299 18.320.414
Odenecek bilgi teknolojileri borglar 4.033.748 17.736.837
Odenecek fon performans iadeleri 5.860.196 1.678.555
Diger borglar 3.943.598 19.400.637
39.017.467 73.296.977

14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a)  Kisa vadeli karsihiklar

31 Arahik 2024

31 Arahk 2023

Kullanilmamus izin karsilig1 1.508.719 2.012.471
Prim karsilig1 10.000.000 21.656.816
Diger kisa vadeli karsiliklar 17.522 25.298
11.526.241 23.694.585
Prim ve kullanilmamus izin karsiliginin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

izin hareket tablosu 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Donem bast, 1 Ocak 2.012.471 1.315.728
Donem ig¢i (artig)/ azalig 130.627 1.544.783
Parasal kazang/kayip (634.379) (848.040)
Donem sonu, 31 Arahk 1.508.719 2.012.471
1 Ocak- 1 Ocak-

Prim hareket tablosu 31 Arahik 2024 31 Arahik 2023
Do6nem basi, 1 Ocak 21.656.816 23.789.712
Donem igi (artis)/ azalis 11.375.091 27.558.604
Doénem igerisindeki 6demeler (18.821.601) (23.789.712)
Parasal kazan¢/kayip (4.210.306) (5.901.788)
Donem sonu, 31 Arahk 10.000.000 21.656.816
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14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

b)  Uzun vadeli karsihiklar

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi 1.539.830 1.689.897
Toplam 1.539.830 1.689.897

Kidem tazminat1 karsihiklar::
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis
stireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigliin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmugtir:

31 Arahk 31 Arahk

2024 2023
Iskonto oran1 (%) %3,2 % 1,56
Emeklilige hak kazanma olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1%) %78,82 % 82,14

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 46.655 TL (1 Ocak 2024: 50.617 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Donem basi, 1 Ocak 1.689.897 2.198.717
Aktiieryal kayip/(kazang) (984.362) (690.171)
Hizmet maliyeti 1.049.442 1.541.301
Faiz maliyeti 490.439 645.125
Donem i¢i 6demeler -- (855.788)
Parasal kazang/kayip (705.586) (1.149.287)
Donem sonu, 31 Arahk 1.539.830 1.689.897
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15. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
Kisa vadeli kiralama igslemlerinden borglar 11.565.287 10.477.267
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borg¢lar -- 2.341.047
11.565.287 12.818.314

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 12.818.314 1.880.529
Do6nem icinde yapilan 6demeler (7.814.128) (11.800.989)
Girigler 16.446.225 28.458.743
Cikiglar (7.695.251) --
Faiz gelir/giderleri 1.444.669 928.389
Parasal kazang/kayip (3.634.542) (6.648.358)
Donem sonu bakiyesi, 31 Arahk 11.565.287 12.818.314

1 Ocak 2024 ve 2023 tarihi itibariyla kiralanan borglara uygulanan agirlikli bor¢lanma orani %21,56°dir.

16. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi 30.000.000 TL olup sermayenin tiimii
o6denmis durumdadir (31 Aralik 2023: 30.000.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerde 8.500.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2023: 8.500.000 adet). Sirket 16 Haziran
2023 tarihli Genel Kurul’da i¢ kaynaklardan sermaye artirimina gitmistir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari
defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Pay Pay
Hissedarlar (%) TL (%) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. % 99 29.735.294 % 99 29.735.294
Atilla Tacir % 1< 88.235 % 1< 88.235
Can Tacir % 1< 88.235 % 1< 88.235
Halit Tacir % 1< 70.588 % 1< 70.588
Serkan Tacir % 1< 17.648 % 1< 17.648
Toplam 100% 30.000.000 100% 30.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi 82.489.336 82.489.336
Toplam Sermaye 112.489.336 112.489.336

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Gecmis yil karlar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gecmis yillar karlari 428.611.225 365.129.353

Tamimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kazanglar:
TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kidem tazminati yiikiimliiligiinden
dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 36.601 TL’dir (31 Aralik 2023: (652.452 TL) aktiieryal

kay1p).
20



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2024 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

17. FINANS SEKTORU FAALIiYETLERI HASILATI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Fon yo6netimi komisyon gelirleri 234.839.067 290.881.958
Finansal araclar satig gelirleri 44.424.293 110.152.872
Fon yonetimi performans gelirleri 43.956.798 235.140.121
Fon yonetimi satis komisyonu 1.778.946 2.526.264
Bireysel portfoy yonetimi hizmeti gelirleri 4.467.762 9.011.079
Toplam hasilat 329.466.866 647.712.294
18. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 143.206.306 136.195.636
Fon giderleri 51.419.314 48.636.021
Bilgi islem giderleri 26.506.077 123.851.691
Vergi, resim ve harg giderleri 14.901.824 23.722.605
Amortisman ve itfa paylari 13.990.103 13.631.301
Danismanlik giderleri 3.029.686 1.516.213
Bakim onarim giderleri 1.796.565 1.080.672
Bagis 1.220.069 --
Temsil ve agirlama giderleri 1.028.042 854.126
Diger giderler 10.365.779 10.333.745
Toplam 267.463.765 359.822.010
Pazarlama ve satis giderleri
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 16.432.647 14.726.806
Saklama ve fon dagitim komisyonu giderleri 3.943.912 6.784.252
Temsil ve agirlama giderleri 224.520 230.595
Diger - 74.740
Toplam 20.601.079 21.816.393
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 189.628.679 163.103.775
Finansal yatirnmlarin gergcege uygun deger farki 10.093.202 --
Faiz geliri 6.466.648 3.167.641
Ozel sektor tahvili ve hisse senedi deger artis gelirleri -- 16.280.919
Diger 309.820 3.219.178
Toplam 206.498.349 185.771.513

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Ozel sektor tahvili ve hisse senedi deger azalis giderleri (251.557) -

Fon performans iadeleri -- (18.999.357)

Diger (654.297) (317.500)

Toplam (905.854) (19.316.857)

20. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman giderleri 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Faiz giderleri (1.444.669) (928.389)

Toplam (1.444.669) (928.389)
21. BAGIMSIZ DENETCi/BAéIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN

HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Sirket Bagimsiz Denetim Firmasi 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 1.623.308 257.936

Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin iicretler 385.059 399.382

Toplam 2.008.367 657.318
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22. NET PARASAL POZISYON  KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA  ILISKIN

ACIKLAMALAR

1 Ocak- 31 Arahk
Parasal olmayan kalemler 2024
Finansal durum tablosu kalemleri (159.610.141)
Pesin 6denmis giderler 398.922
Maddi duran varliklar 2.706.676
Maddi olmayan duran varliklar 164.105
Kullanim hakki varliklar 7.148.941
Finansal yatirim 23.945.533
Ertelenmis vergi (5.243.434)
Odenmis sermaye (34.576.680)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (9.208.509)
Diger sermaye yedekleri (8.768.657)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler 200.549
Gegmis yillar karlari/ (zararlari) (136.377.587)
Kar veya zarar tablosu kalemleri (29.670.276)
Hasilat (38.343.818)
Genel yonetim giderleri 24.756.003
Pazarlama giderleri 2.382.620
Esas faaliyetlerden diger gelirler (21.964.337)
Esas faaliyetlerden diger giderler 47.134
Donem vergi gideri/geliri 3.452.122
Net parasal pozisyon kazanclary/(kayiplari) (189.280.417)

23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem kan vergi varhgy/yiikiimliiliigii

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.861.898 --
Odenecek cari donem vergi yiikiimliigii -- (2.129.006)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 2.861.898 (2.129.006)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla bilangoya yansitilan donem kar1 vergi yiikiimliliigliniin
kirilimi agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

Donem basi 6denecek vergi 2.129.006 47.654.213
Donem vergi gideri 16.368.565 75.820.624
Iade alinan/(8denen) kurumlar vergisi (21.944.696) (151.231.652)
Parasal kayip/kazang 585.227 29.885.821
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii (2.861.898) 2.129.006
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Cari donem kurumlar vergisi (16.368.565) (67.748.017)
Gegmis donemlere iliskin diizeltmeler - (8.072.607)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (3.316.447) 10.476.134
Donem vergi gideri (19.685.012) (65.344.490)

Cari y1l vergi gideri ile yil sonu itibariyla gegerli olan vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi
giderinin mutabakati:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Vergi Oncesi Kar1 56.269.431 158.261.186

Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri %30 (16.880.829) %30 (47.478.356)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler (%283) 55.756.506 (%87) 56.642.158

Diger diizeltmelerin etkisi %35 (6.957.651) (%3) 2.168.059
Parasal kayip/kazang %262 (51.603.038) %117 (76.676.351)
Donem vergi gideri (19.685.012) (65.344.490)

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair
Kanun”un 11 ve 14’iincii maddelerinde yer alan hiikiim ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari igin gegerli olmak tlizere, 2021 hesap donemi kurum kazanglari igin %25,
2022 hesap donemi kazanglari igin %23 olarak yeniden diizenlenmistir. 2021 hesap donemi kazanglari
i¢in verilecek olan birinci donem gegici vergi beyannamesinde uygulanacak oran %20 olup, ikinci
donem gegici vergi beyannamesinden itibaren %25 olarak uygulanacaktir. 7456 sayili yasanin 15
Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile bankalar, tiiketici finans sirketleri, faktoring
ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri
icin kurumlar vergisi orani kalici olarak %30, genel kurumlar vergisi orani ise %25 olarak belirlenmistir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kéar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giinline kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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23. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahiin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalagsmig olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak {izere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢mis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yukiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam varhklary
gecici farklar (yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2024 2023 2024 2023
Kidem tazminat1 karsilig1 1.539.830 1.689.897 461.949 506.969
Kullanilmamis izin karsigt 1.508.719 2.012.471 452.616 603.741
Beklenen kredi zarar karsilig1 37.813 54.594 11.344 16.378
Pesin 6denmis gider 3.929.940 3.301.797 1.178.982 990.539
Diger 17.527 25.300 5.258 7.590
Menkul kiymet degerleme reeskontu (-) (58.449.647) (57.328.057) (17.534.894) (17.198.417)
Finansal yatirim (10.093.202) - (3.027.961) --
Kullanim hakki varliklar (4.436.200)  (4.767.883) (1.330.860)  (1.430.365)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
raporlarma degeri ile vergi matrah1 arasindaki (2.956.030)  (1.850.180) (886.809) (555.054)
fark ()
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri,net (68.901.250) (56.862.061) (20.670.375) (17.058.619)
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24.  PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang¢ standardina gore hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazan¢ hesaplanmamustir.

25. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Hazir degerler

- Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 4) 2.461.642 2.795.860
Toplam 2.461.642 2.795.860
Finansal yatirimlar
- Tacirler Portfoy Fonlari (Not 5) 477.217.596 395.680.999
Toplam 477.217.596 395.680.999
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21.013.909 27.686.503
Fon yonetim iicreti alacaklar® 20.881.483 27.387.024
- Tacirler Portfoy Vega Serbest Fon 3.367.274 3.842.336
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 2.561.377 3.574.003
- Tacirler Portféy Degisken Fon 2.044.404 4.286.687
- Tacirler Portfoy Siriusserbest Fon 1.780.258 1.451.651
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 2.221.501 2.012.610
Tacirler Portféy Nar Serbest Fon 1.175.481 2.222.853
- Tacirler Portféy Para Piyasast Fonu Fonu 1.303.177 431.316
Tacirler Portfoy Bdr Serbest Fon 528.149 431.978
- Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon 403.227 491.346
- Tacirler Portfoy Rigel Serbest Ozel Fon 253.180 245.359
- Tacirler Portféy Real Capital Serbest Ozel Fon 158.171 177.642
-Tacirler Portféy Tag Serbest Fon 128.547 --
- Tacirler Portfoy Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu 4.054.915 5.165.549
- Tacirler Portfoy Odeabank Serbest Ozel Fon 131.098 326.947
-Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon 262.890 389.398
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Fonu 62.145 190.194
Tacirler Portféy Kg Serbest Ozel Fon 300.000 2.006.764
- Tacirler Portfiy Spica Serbest (Tl) Fon 145.689 140.391
Fon kurulus gider alacaklari 132.426 299.479
- Tacirler Portfoy Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu 132.426 299.479
Toplam 21.013.909 27.686.503
® flgili bakiyenin tamami Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarin y&netiminden alacaklari ifade
etmektedir.

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Diger borc¢lar 12.193.411 10.113.675
- BT Research ARGE ve Teknoloji A.S. 10.242.383 7.318.937
- Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.951.028 2.794.738
Toplam 12.193.411 10.113.675
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25. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan yénetim iicreti gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon yonetim komisyon gelirleri
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 33.880.165 60.117.576
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 33.826.762 49.107.553
- Tacirler Portfoy Vega Serbest (TL) Fon 33.316.616 57.005.430
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 22.293.545 18.079.249
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 21.202.114 15.393.149
- Tacirler Portféy Nar Serbest Fon 17.727.003 30.698.223
- Tacirler Portfoy Ozel sermaye 1 Girigim Sermayesi yatirim
Fonu ) 17.476.322 --
- Tacirler Portfoy KG Serbest Ozel Fon 11.482.929 15.701.111
- Tacirler Portfoy Para Piyasast Fonu 10.900.329 927.452
- Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Gelecek Etki Girisim Sermayesi
Fonu } 9.937.716 12.071.172
- Tacirler PortfGy BDR Serbest Ozel Fon 6.092.652 4.690.777
- Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon 4.309.129 7.063.517
- Tacirler Portfiy Rigel Serbest Ozel Fon 2.668.349 2.634.546
- Tacirler Portfoy Bor¢lanma Araglart Fonu 2.050.099 2.738.176
- Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon 1.973.223 3.693.062
- Tacirler Portféy Odeabank Serbest Ozel Fon 1.891.928 5.259.845
- Tacirler Portfoy Spica Serbest (TL) Fon 1.618.947 1.523.401
- Tacirler Portféy Ta¢ Serbest Fon 1.013.643 --
- Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon 784.268 4.177.719
Toplam 234.445.739 290.881.958

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yilda Yo6netim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir,
genel koordinator, genel miidir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutar1 53.556.129 TL dir (2023: 48.722.937 TL).

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
da onaylanan politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandig1 yontemler asagidaki

gibidir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

i. Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal ag¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar
Tliskili Diger Nakit ve nakit Finansal
31 Arahk 2024 taraf taraf benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 21.013.909 41.710.333 3.099.969 653.214.860
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline

ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 21.013.909 41.710.333 3.099.969 653.214.860
Ticari alacaklar

Mliskili Diger Nakit ve nakit Finansal

31 Arahk 2023 taraf taraf benzerleri yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 27.686.503 84.319.013 3.239.604 619.557.409
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 27.686.503 84.319.013 3.239.604 619.557.409

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin  belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamugtir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger diislikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilang¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar1 ve vadesi
geemis ancak deger diislikliigline ugramamis varliklar: bulunmamaktadir.

il Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket y6netimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda

nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla, sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade
analizinde ag¢iklanan tutarlardan 3 aydan kisa olan finansal yiikiimliiliikklerin vadeleri 1 aya kadar olup
defter degerleri ile birbirine esittir.

Sozlesme

uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yil

31 Aralik 2024 Defter degeri cikislar 3 aydan kisa arasi arasi

Kiralama islemlerinden borglar 11.565.287 13.009.956 --  13.009.956 --

Galisanlara saglanan faydalar 11.069.854 11.069.854 11.069.854 - -
kapsaminda borglar

Diger borglar 39.017.467 39.017.467 39.017.467 -- -

Toplam yiikiimliiliikler 61.652.608 63.097.277 50.087.321  13.009.956 --

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5yil

31 Aralik 2023 Defter degeri cikiglar 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 arasi

Kiralama iglemlerinden borglar 12.818.314 13.746.703 -- 11.405.656  2.341.047

Gaisanlara saglanan faydalar 15.390.638 15.390.638 15.390.638 - -
kapsaminda borglar

Diger borglar 73.296.977 73.296.977 73.296.977 -- -

Toplam yiikiimliiliikler 101.505.929 102.434.318 88.687.615 11.405.656  2.341.047

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

ii.  Piyasa riski agiklamalari
a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket doviz
riskine maruz kalmamaktadir.

b. Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yikimliiligii
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri
- Repo isleminden alacaklar

Finansal varliklar
- Yaturim fonlari
- Ozel sektor tahvili

2.461.642
2.461.642

477.217.596
477.217.596

2.795.860
2.795.860

410.129.069
395.680.999
14.448.070
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

iii.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

27. FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin, gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Finansal varliklar 653.214.860 653.214.860 619.557.409 619.557.409
Ticari alacaklar 62.724.242 62.724.242 112.005.516 112.005.516
Diger borglar 39.017.467 39.017.467 73.296.977 73.296.977
Nakit ve nakit benzerleri 3.099.969 3.099.969 3.239.604 3.239.604

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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27. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gergege uygun
31 Aralhk 2024 31 Aralhk 2023 deger seviyesi Degerleme teknigi
Gergege uygun deger farki Raporlama dénemi sonunda
kar/zarara 76.871.890 163.210.606 Seviye 1 kayith oldugu piyasada
yansitilan finansal varliklar gegerli olan borsa fiyatlaridir.
Gergege uygun deger farki Raporlama dénemi sonunda
kar/zarara 477.217.596 395.680.999 Seviye 1 kayitli oldugu piyasada
yansitilan finansal varliklar gecerli olan borsa fiyatlaridir.
Gergege uygun deger farki c o . .
y ka};;gzararag 99.125.374 46.217.734 Seviye 3 Indirgenmis nakit akimlarina
dayali fiyatlama modeli
yansitilan finansal varliklar
Gergege uygun deger farki Raporlama dénemi sonunda
kar/zarara - 14.448.070 Seviye 1 kote edilmis piyasa fiyatlarina
yansitilan finansal varliklar dayali fiyatlama modelleri

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarm degerlemesi, kullanilan gercege
uygun deger seviyelerine gore farkli tekniklerle gergeklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan
finansal varliklar, raporlama dénemi sonunda aktif olarak islem gordiikleri piyasalarda kote edilen borsa
fiyatlar1 esas alinarak degerlenmistir. Seviye 3 kapsaminda siniflandirilan finansal varliklarin gercege
uygun degeri ise indirgenmis nakit akimlart ve benzer sirket carpan analizi yontemlerinin birlikte
kullanilmast suretiyle belirlenmistir. Bu yontemler, piyasa bazli gézlemlenebilir girdilerin sinirli oldugu

durumlarda kullanilan, piyasa katilimcilarinin varsayimlarina dayali modelleri icermektedir.

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 554.089.486 -- 99.125.374
- Hisse senetleri 76.871.890 -- 99.125.374
- Ozel sektor tahvili -- -- --
- Yatinim fonlari 477.217.596 - -
31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirinmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 573.339.675 -- 46.217.734
- Hisse senetleri 163.210.606 - 46.217.734
- Ozel sektér tahvili 14.448.070 -- --
- Yatirim fonlarn 395.680.999 -- --
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28. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergcevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis
sermaye tutar1 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemi icin yeterli bulundugu saptanmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yoOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri gergevesinde kurulan 18 adet yatirnm fonun kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2023: 17 adet). Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ficreti
gelirlerinin  toplam1  234.839.067 TL’dir (2023: 290.881.958 TL) (Dipnot 17). Sirket’in
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yilda yonettigi bireysel portfoyler yonetim iicreti gelirlerinin toplami
4.467.762 TL dir (31 Aralik 2023: 9.011.079 TL).
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