ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
BOSPHORIST GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI TADIL METNi

Sermaye Piyasas1 Kurulwndan alman 40/ Q3 /2025 tarih ve E-12233903-320. 04 - 6904 b
sayil izin dogrultusunda; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayes1

Yatirim Fonu’nun (Fon) ictiiziiii Fon stiresinin uzatilmas: ve giincel igtiizikk formatina uyum
saglanmas1 amaciyla asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Istanbul PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun
52’nci ve 54 {incli maddelerine dayamlarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsiig: toplanacak nakit, katilma paylan sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlan ile faizsiz finans
prensiplerine uygun para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyt isletmek amactyla
Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. Bosphorist Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye I Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

d) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Bosphorist Gifisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON?,

e) Kurulun yatirim kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milsterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te
tanimlanan bireysel katilim yatirimes1 lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

f) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesme
“YATIRIMCI SOZLESMESI”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

h) III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

i) III-55.1 sayil PortfSy Y&netim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Tliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

i) 1I-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

k) 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebliz “FON
FINANSAL RAPORLAMA TEBLIiGi”,

) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

m) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

n) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

o) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”

p) Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu “KGK”, ;

q) KGK tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar/T urkly
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 “TMS/TFRS”,

r). Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”

s) Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsammnda; Fon portfSyiine alinabil

-
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islem tiirii hakkinda icazet veren merci “DANISMAN veya DANISMA KURULU”

t) Damsma Kurulu tarafindan isbu fonun faizsiz finans prensiplerine uygunluguna dair
diizenlenen belge “iCAZET BELGESI”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON’UN ADI ILE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ady; Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur,
Fon’un y6netim adresi; Dereboyu Caddesi no 78 Kat 4 Ortakdy Besiktag

2.2. Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvani; istanbul Portfoy Yonetimi AS
Merkez Adresi; Dereboyu Caddesi no 78 Kat 4 Ortakdy Besiktas

2.3. Portfoy Saklayicis1 Kurulugun; Unvam; Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Merkez Is Kuleler, Kule 1, 34330 Levent istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigimn
gergeklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yit Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
doénemine iligkin ayrntih bilgi bu igtiiztigtin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek {izere, fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatinmei
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde yatinmcilardan talep edilir.

4.3. Katilma paylarnnin nitelikli yatirimciya satigina ba§land1g1 tarihi miiteakip en geg 1 yil
iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarmnin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen
slire igerisinde bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilmesi
zorunludur. Ancak her durumda bu siire 1 yili agamaz.

4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarma ulagilmgs#i
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon igtliztigii
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt1 iggiinii 191nd Kt
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelj
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arasinda bir yatinme: sdzlesmesi akdedilir. Kaynak taahbhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirlere bu s6zlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii demesi karsiifinda yatinmei hesaplanna aktarilacak katilma
paylarimn sayisi, kaynak taahhiidiiniin tahsil edilmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon
birim pay fiyatina gore belirlenir. Ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon payi sayisini hesaplanmasinda kullamilacak
pay fiyat: ise bu ictiiziigiin 15.2. maddesinde belirtilmektedir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirime s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfSyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin Sdenme esaslarma ihrag
belgesinde veya yatirmei sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylar1 karsihd1 yatinmceilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve buictiiziikte belirtilen portfoy
strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfSyii olugturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri g¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
edenkatilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylar1
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay: iglemleri, islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.5. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirrmeinin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON _YONETIMINE __ILISKIN  ESASLAR, YONETICININ
TABI OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMi

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
temsili, ydnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin igbu ictiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimleri ile Icazet Belgesi’ne uygun olarak yiiriitiitmesinden kurucu Istanbul Portfsy
Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan
fonun y6netiminin bir portfﬁy yOneticisine devredilmesi veya dlsarldan saglanan hizmetlerden
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bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucunun genel miidiiriiniin
yer aldig1 en az Ui kisiden olusan bir yatiim komitesi nezdinde olusturulur. Fonun girisim
sermayesi portfdyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler bu yatirrm komitesi tarafindan
gercgeklestirilir.

6.3. Fon hizmet birimi; Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi,
katilma pay1 alim-satim islemlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin iglemlerin yapildig:
giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri i¢in gerekli
mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiiri asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yirlitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirli, portfSy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrlmas: halinde alt: ig
giinii icinde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarlan katilma paylarinin kaydma mahsus olmak tizere TTK’nun 64. md’ne gore
tasdik ettirilen “Katilma Paylarnn Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma
paylarinin alim satimlar izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve
SPKn. hiikiimleri ¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik
defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin1 yatinmeilar bazinda izleyebilecek
bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, TTK, VUK
ve Borg¢lar Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.

6.7. Kurucu fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Kurucunun yonettigi her fonun ¢ikarimi ayrn ayr1 gozetmesi zorunludur. Kurucu,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine diZeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamilmasi ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yOnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarii imzali olarak kaydeder. Girigim sermayesi yatinmlarina,
iligkin olarak ise yatirim komitesi kararlar1 imzali olarak kaydedilir.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fo
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan
gilin valdrii ile aym giin valorlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfo
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina
Kurucunun, fon portfdyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci k
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zopunlu
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6.7.3. Fon portfoyiiniin kurucu diginda bir kurum tarafindan yonetilmesi halinde, yonetici fon
adma yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihracg1 veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu
Ogrendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasi ile yatinmeilara
bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde kurucunun ve varsa yonetici tarafindan kendine veya tigiincii kisilere
¢ikar saglamak amaciyla fon portfoytinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina
verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portfy yonetim s6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun
genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin 6nceden saptanms belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {liglincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, varsa y0netici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da
dolayl olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarm katiima paylarinn fon
portfGyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu denemez.

6.7.8. Kurucu ve varsa yonetici, fon portfGyiinii, fon igtiiziigii, ihra¢ belgesi, Kanun, Icazet
Belgesi ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziikk hiikiimleri, ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikkiim bulunmayan
hallerde ise yatirimer sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikkiimleri
uygulamr. Fon ictiizigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfy saklayicis1 ve yonetici
arasinda fon portfSyliniin inanch miilkiyet esaslarma gore isletilmesini, SPKn ve Saklama
Tebligi kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore y6netimini konu alan,
genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyac1 duyulmas: halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karsilamak amaciyla
borsada veya borsa disinda, Fon’un portfSyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en
cok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas1 miimkiindiir. S6z konusu iglem, fon portféylerinde
yer alan varhklarin rayi¢ degerinin %10’ una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amactyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam deZerinin en fazla %50°si oraninda faizsj
finansman kullanabilirler. Finansman kullanilmas: halinde finansmanin tutan, kéar pay1 gfi
alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap d6neminin biti
eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: s
bildirilir.
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6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yoénetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecei gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagms diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk y6netim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk y6netimini gerceklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur.
Fon’un olas riskleri; Finansman riski, likidite riski, piyasa riski, kars: taraf riski, operasyonel
risk, yogunlagma riski, mali risk, degerleme riski, yatirim yapilan sirketlere iligkin risk, faaliyet
ortami ve sektdrel risk, faizsiz finans ilkelerine uyum riskidir. Fon’un risk yonetim sistemine
ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfSyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde portfsy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin Srekleri saklama
s6zlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde, yatrimin yapilmasim miiteakip 10 is giinii
icinde kurucu tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.4. Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, bu ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi
sartryla faizsiz finansman kullamlmas: ve koruma amaciyla vaad yéntemine dayali islemlerin
yapilmas1 amac1 haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhii kurucunun
ve portfdy saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
hélinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac: da dahil
olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.5. Kurucunun ve/veya yoneticinin {iglincii kigilere olan borglan ve ylikiimliiliikkleri ile
Fon’un aym {i¢tincii kisilerden olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sdzlesmeler ile girigim sirketlerinin ySnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir
veya daha fazla murahhas liyeye ve/veya Yonetici’nin bir icra komitesine veya yetkilisine
devredebilir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay: ihraci, tasfiye, portféy yonetim iicreti artisa
ile katilma pay1 sahiplerinin yatinm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin
yonetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatlrlmlarlna iliskin TTK’da belirtilen ortakhk' haklarim v

kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan,
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.
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MADDE 9- FONUN_GIRIiSIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISiM
SERMAYES| YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJiSI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlan

Fon’un girisim sermayesi yatirimlar1 Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fon, biiylime ve gelisme potansiyeli yiiksek ve halka agik olmayan limited ve anonim
sirketlere, sermaye aktarimu veya pay devri yoluyla ortak olmay: hedeflemektedir.

Fon’un yatinm yapmay: hedefledigi sektorler; finans teknolojisi (bankacihk Gdeme
sistemleri, sigortacilik, finans teknolojisi hizmetleri), perakende, teknoloji, yazilim, biligim,
IOT(nesnelerin interneti) ve lojistik sektorleri ile sosyal veya mobil ticaret iizerine kurulmug
uygulamalar, E-ticaret, deme sistemleri ve pazaryeri modelleri iizerine kurulmus sirketler,
bulut, biiyiikk veri, donamm ve giyinebilir teknolojileri iceren yapilanmalar ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu teblifince uygun goriilen diger sektorlerdir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde yatirim komitesi tarafindan esas alinacak
kriterler: kurumsal yénetim yapisina kavusturulabilir olma, yeterli yonetim kadrosunu
saglama, operasyonel gelisime uygun olma, rekabet¢i ve marka degeri yaratma giiciine sahip
olma, stirdiirebilir ve katma degerli {iriin gelistirme potansiyeline sahip olmadir.

Yapilacak yatirimlarda esas olarak imtiyazh azinlik paylariin ¢ogunlugunun satin alimi
ile ydnetimde pay sahibi olunmasi ve diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi
gibi yontemler uygulanacaktir.

Melek yatinmceilar ve/veya kulugka merkezi gibi ortaklarla es zamanli yatirimlar
yapilabilecektir.

Yatirnmlardan ¢ikas stratejileri de halka arz (yurtigi veya yurtdisi), kurucu ortaga satis
ve stratejik ortaga (yurtdis: veya yurtici) satig olacaktir.

Ayrnica Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin yénetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalaria uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olusmas: zorunludur. %80 orami fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim slrketlerme dogrudan yaptif1 yatmmlarm fon toplam degerinin %10’unu gegme i
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirket veya anonim sirket olan e
slrketlerlne yatirim yapablhr Ilk yatim tarihi 1t1bar1 1le limited slrket glang

islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.
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9.24. Yatiim sirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhtidtintin toplanmasin takip eden azami bir y1l i¢inde yatirima yénlendirilmesi zorunlu
olup, yatmm smrlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidimiin  yatinma
yonlendirilmesinin tamamlandig1 hesap dSneminin sonunda saglanmas: gerekmektedir.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirm simrlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirnm simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim girketlerinin ySnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar: arasinda
imzalanacak bir pay sahiplifi sozlesmesi ger¢evesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

9.2.6. Fon ters repo, repo, faize dayvah vadeli islem, opsiyon, varant, swap

islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz
getirisi olan kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclar: alnamaz.

9.3. Fon’unve yatirimlarinin faizsiz finans esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi alimur.
Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile
belirlenir. Alman icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GIRISiM SERMAYES] YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agi3a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz
ve sermaye piyasasi araglarim ddiing alamaz,

10.3. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece portfoylerini déviz
ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak amaciyla vaad s6zlesmesine dayali olarak taraf
olabilir. Vaad s6zlesmesine dayali tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarn
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinur.

10.4. Fo irisim sermavesi vatirnmlan disindaki vatirinmlarda pavlarim satin alda

ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yinetimde
temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve voneticinin paylari, fon portfoviine dahil edilemez.
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ve icazet belgesine baglanmig yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

10.8. Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindiga veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ihra¢ eden kuruluglar hakkinda
ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadiim aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasas) araglari
portfdye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacadi sermaye piyasas: araglarina
iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iligkin arac1 kuruluglardan alinmus teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza
edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen faizsiz finans prensiplerine uygun varhik ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Icazet belgesine baglanmig borsada iglem goren kira sertifikalari, borsa diginda yapilacak
islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler icazet belgesine baglanmis olmalar1 kaydiyla fon
portfoytine dahil edilebilir.
a. Ozellestirme kapsamma alnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalarn,
b. Katilma hesab
c. Katihm yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari,
d. Gayrimenkul sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
e. Gelir ortaklif1 senetleri ve gelir endeksli senetler, ikraz istirak senetleri,
f. Miinhasiran altyap: yatinm ve hizmetlerinden olusan portfoyii isleten gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin paylan ile gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylari,
g. Yapilandirilmig yatirim araglan,
h. Kurulca uygun goriilen ve faizsiz finans prensiplerine uygun diger yatirim araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES] ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde ve
bu ictiiziikte belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

g:ergevesmde degerlenmem neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa dlger varhJgér
ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir, i/

11.3. Katilma paylannin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam 'fj"
katilma paylarmnm sayisina béliinmesiyle elde edilir.
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11.4. Fon portf6ylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluslan tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girigim sermayesi yatirimlarimin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler
fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklamr.

11.6. Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Fon
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

11.6.1. Fonun dier varhik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS
hiiktimleri dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc: para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile
carpilmas: suretiyle degerlenir.

11.7. Fon’a iliskin olarak Fon Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan diizenlemeler
gergevesinde giinliik olarak fiyat raporu hazirlanir. Her ayin son ig giinii itibariyle ise fiyat
agiklanir ve yatinmecilara takip eden is giinii s6z konusu fiyat {izerinden sadece yatirnmcilara
katilma pay1 satis islemleri gergeklestirilir. Aylhk olarak agiklanan fiyat, Fon Finansal
Raporlama Tebligi’'nde yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde giinliik olarak hazirlanan fiyat
Raporunda tespit edilen fiyattir. Aylik periyotlarla agiklanan fiyat {izerinden yatinmcilara
katilma pay: satim islemleri sadece ilk 36 ay boyunca gergeklestirilecektir.

11.8. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatinmcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savas, sikiy6netim, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi,
portfdydeki varhiklanin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapihr.

11.10.Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkl: esaslar belirleyebilir.

MADDE _12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA .iADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI ve NITELIKLI KATILMA

PAYI

verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahlp olan portf&y yonetim sirketleri ile yatirim kury
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis p
tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabiliz. i’
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sat1s yapilan yatirimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarimi haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil
boyunca saklamakla yikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirthk nedeniyle dogabilecek
yatirimel zararlarindan kurucu ile katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini
yiiriiten kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarimin Kanunun 13 tincii maddesi ¢ergevesinde MKK
nezdinde tiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma payinin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma
paylariin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde g¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay: ihrag edebilir. Nitelikli katilma pay: sahipleri fonun portfoy
yoneticisinin yatinm komitesinde yer alabilir. Ayrnica fonun yatinm yapacadi girisim
sirketlerinin ve portfoy yoneticilerinin se¢imi, yatirimdan ¢ikig stratejisinin belirlenmesi gibi
hususlarda olumlu goriisti alinabilir. Kurucu veya varsa portfoy yoneticisi nitelikli katilma pay1
sahibi olabilirler. Nitelikli katilma pay: sahiplerine tammnacak haklar ihrag belgesinde
belirlenmektedir,

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Nitelikli katilma
paylari da dahil olmak {izere katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisimin %20’sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfyiine alinabilir,

12.7. Katilma paylari, sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriilebilir. Su kadar ki, fon
stiresinden .Once girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarimin tahsili ve
sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu karariyla ve tiim yatinmeilarin onayi ile olugan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine
ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dagrtilabilir. Isbu igtiiziikte diizenlenen tasfiye
déneminde de yatinmlardan ¢tkis gergeklestirilmesi ile katilma paylarinin yatirimei talebinden
bagimsiz olarak Kurucu’nun karan ile fona iadesi miimkiindiir.

12.8. Katilma paylarinin satiginda veya fon siiresinin sonundaki ve tasfiye dénemindeki
katilma pay1 iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarimin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatinmeilar arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatinme: vasiflarint haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve kurucunun onaymmn alinmas: zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri
fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden
kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve yonetici de sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.

7
MADDE 13- FON_GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYl SAHIPBERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

’9
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13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylar, kar pay: dagitim
tarihinin baslang¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almig olurlar.

13.3. Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,
a) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,
b) Portfoydeki varliklarin faizsiz finans prensiplerine gore sigortalanma iicretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ticretleri,
d) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin denen her tiirlii
licretler,
¢) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Faizsiz finansman giderleri, kér pay1, komisyon, masraf ve kur farklan,
g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda $denen kiirtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklegsmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB déviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)
h) Portfoy yonetim ticreti,
i) Madde 6.10.’da belirtilen tiim damsmanlik hizmet ve ticretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin almacak hukuki damigmanlik hizmeti iicretleri. Kurulug da dahil
olmak tizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
damsmanlik karsili1 6denecek iicretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve isbu igtiiziik
tahtinda cevaz verilen her tiirli damismanlik ve hukuki damgmanhk hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirime:
Sozlesmesi’nde yer verilir),
j) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,
1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
Ucretleri,
m) Defter tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili
harcamalar,
n) Fon paylarmin borsada islem gormesi i¢in 6denen icretler ve yapilan masraflar,
0) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,
p) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satigi i¢in katlamlan pazarlama, satis
ve dagitim giderleri,
q) Icazet belgesi masraflar1 ve buna iliskin danismanlik iicretleri,
) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi,
b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

i
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¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfSy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim ficretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhifindan kargilanir. Fondan karsilanan, portfoy
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam degerine gore iist simirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimma iligkin Esaslar

13.6.1. Fonihragbelgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay
dagtir.

13.6.2. Kurucu veyayoneticiye, Teblig’in 24’ linctimaddesi uyarinca performans icretine konu
edilen tutar lizerinden ayrica imtiyazli kar pay1 ddenemez.

13.7. Ihrag belgesinde ve yatirime: sézlesmesinde yer verilen esaslara gore yatinmeilardan
performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef
getiri oranlar (esik deger) yatirimci sézlesmesinde belirlenir.

MADDE 14- FON’LA iLGILi BILGILERIN ACIKLLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetime) tabidir

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan son tarihli degerleme raporlan eklenir. Degerleme raporlan, bagimsiz
denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir, S6z
konusu raporlar aynica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas licer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir. $u kadar ki fon siiresi sonunda da fiyat,_.
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurula génderilir.

{
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14.7. Nitelikli yatinmcilara yonelik yapilan tamtimlar hari¢ olmak tizere fona iliskin olarak
kamuya yo6nelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistli olaylarin ortaya ¢tkmas: durumlarinda, sdz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimecilara en uygun haberlesme
vasitasi ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu ve yonetici girisim sermayesi yatirrmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarim, varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de
igerecek sekilde, yatinmin yapildig: tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.10.Girigim sermayesi yatinmlarma iliskin s6zlegmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara iliskin esas
sozlesme veya i¢tiiziik ile difer dokiimanlar, yatirimin yapilmasim takip eden 15 is gilinil i¢inde
Kurula génderilir.

14.11.Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan, yéneticiden
veya saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katiima pay:r aliminda, Kurucunun ihra¢ belgesinde ilan edecedi katilma payir alimimin
yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimati verilir,

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayn olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Fon Paylarmn Iadesi ve Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Katilima paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Yatinmecilara 6demelepfTo
siiresini takip eden en geg altmiginei (60) i giinlinde gergeklestirilir. Su kadar ki, fon siireé ,
once girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklannin tahsil ve soﬁgs:;p ‘i‘é
borglarimn ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu YonetimyKufy;
karariyla ve tiim yatinmcilarin onay: ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplegi 7%

pay1iadesi yapilmak suretiyle paylar oraminda dagitilabilir. Bu demeler de, karafin 2
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takip eden en geg¢ altmigmer (60) is giiniinde gergeklestirilir. Yatirimeilarin bu kapsamda
onayinin alinmasi usuliine ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Fon’un son 3 y1hi olan tasfiye déneminde de pay sahipleri tarafindan katilma payi iade talimati
verilemez. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla bu
ictiiziikte belirtilen birim pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar: belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis, olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi:
16.1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
16.2. Buigtiizlilin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar gercevesinde Fon siiresi degistirilebilir.

16.3. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

16.4. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portf6yiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.5. Fon tasfiyesinin Kurulca uygun goriilmesi durumunda tasfiye siireci baglar. Fon’un
tasfiye siirecine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilerek, silirenin bitiminden
itibaren en geg iki yil iginde fon igtiiziigli kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iligkin belgeler alt1 isgiinii iginde Kurula génderilir.

Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma payi iade talimati1 verilemez. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsil ve borglarini 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olusan nakit fazlasi fay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amaglar ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay
sahibinin almas) gereken tutar: belirler. Ttim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliinda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16.6. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
16.7. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igi
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi

bildirilir.

16.8. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle s
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halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis1 kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr. Sermaye
Piyasas1 Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve i¢tiiziik
standartlarim degistirebilir.

YENi METIN

MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACT:

1.1. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincli maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gre ydnetilmek tizere
nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsilig: toplanacak nakit ile katilma paylar: sahipleri
hesabina ve inangh miilkiyet esaslarina gore III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18 inci maddesinin tigtincii fikrasinda belirtilen ve Katilim
Finans Ilke ve Esaslari’na uygun girigim sermayesi yatinmlari ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdyii isletmek amaciyla Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Bosphorist
Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu kurulmusgtur.

1.2, Bu igtiizikte;

a) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU?,

b) Istanbul Portfsy Yénetimi A.S “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIiG”,

e) I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) II1-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGi”,

g) 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) II-14.2 sayih Yatinm Fonlarnim Finansal Raporlama Esaslarma ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN?”,

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

j) 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
6) Kurul’un yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dagal #l1§#
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 2 :5;‘3 7
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Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tamimlanan
bireysel katthm yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLi YATIRIMCT”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi sézlesme “FON IHRAC
SOZLESMES]”,

r) Fonun girisim sermayesi portfoytiniin ydnetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

t) Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birlii nezdindeki Danisma Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve

standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar ve Fon’un Damigma Komitesi tarafindan belirlenen
ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar “KATILIM FINANS ILKE VE

ESASLARI”,

u) Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerinin Katiim Finans ilke Ve Esaslarma
uygunlugu hususunda damgmanhk hizmeti aldig1 damsma kurulu “DANISMA KOMITESI”,

1) Fon’un, Damigma Komitesi’nce incelenen igtiiziik ve ihrag belgesindeki hiikiimler uyarinca,

Katilim Finans ilke ve Esaslar’na uygun olarak kurulduguna dair s6z konusu Damsma
Komitesi tarafindan diizenlenen belge “iICAZET BELGESI”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiizlik, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56 nci1 maddesi
kapsaminda saklanmasini, vekalet akdi hikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
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MADDE _2- FON'UN_UNVANI ile KURUCU, YONETICi ve PORTFOY
SAKLAYICISI’'NA iLISKIN BIL.GILER:

2.1. Fon’un unvani; Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Bosphorist Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvam; Istanbul Portfy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No 78 Kat 4 Ortakdy Besiktas/Istanbul
Internet Sitesi; www.istanbulportfoy.com

2.3. Portfoy Saklayicisi’nin;
Unvani; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri, Kule 1, Kat 1 34330 4. Levent/istanbul
Internet Sitesi; www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI ve FON’UN iHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hikiimleri gergevesinde sadecg pateh
yatirimeilara satilar.

g . 13£c0- - -
Doy Ko, 49022 SRS SR 04120570




3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kdydi deger olarak tutulur. Katilma paylar1 kaydi
olarak MKK nezdinde yatirime1 bazinda izlenir, Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayl ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil icerisinde
katilma paylarmin nitelikli yatirimeilara satigina baslanmast, satig baslangic tarihini takip eden
en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmas: ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve Fon ihrag sozlesmesinde
belirtilen esaslar ddhilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE JiLiSKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkl: tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.
4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarirun Fon ihrag s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1li agamaz.

4.4. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamas
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtliziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere Fon ihrag s6zlesmesinde
yer verilir.

4.6. Portfoy saklayicis1 tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6denmesi karsiliginda yatirme:
hesaplarina aktanlacak katilma paylarinin sayisi, katilma pay1 ihraci igin hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fon’un katilma pay: satim dénemlerinde
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi
amaciyla hazirlanan fiyat raporlarnin da kaynak taahhiidii édemesi karsihginda yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisimn tespiti icin kullamlmas: miimkiindiir. ilk
talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek Fon
katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon’da denklestirme
yapilmayacaktir.

4.7. Fon ihrag s6zlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla, kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin 5denme esaslarina Fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

p
MADDE_5- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKIARIN SAKLANMASIWA V]
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfSyiindeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi
cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.
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5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagi olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artinmi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili islemleriyle sinirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adina yapilacak iglemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicisi’m temsil eden birer
yetkilinin miigterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hiikkmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak iglemler, Fon’un ortag: olacag: sirketlerin kurulug, sermaye artirimi, pay devri ve
benzeri nitelikte iglemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetim kurulu
bagkan ve iiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

5.3. Portf8y saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adna agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir.

S.4. Fon malvarlig1; Fon hesabina olmas: sartiyla faizsiz finansman saglanmasi, Katihm Finans
Ilke ve Esaslari’na uygun olmak kaydiyla koruma amagh tilrev arag islemleri (vaad
sozlesmelerine dayal1) veya Fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicisi’min ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina d4hil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglarimin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapilmasi halinde séz konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
araci kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibaryla,
tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu
nezdinde stirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 6- FON'UN_YONETIMINE iLiSKiN ESASI AR, YONETICI’NiN_TABi
OLDUGU {LKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak gekilde temsili, yonetimi ve
yOnetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin Fon igtiizikk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve Fon ihrag sozlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan, bu igtliziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
§1rketler1n genel kurullarmda oy kullamlma51 da dahll olmak tizere tim faallyetlenmn icrasipgess

yatimm kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yoénetim kurulu
yapilmas1 zorunludur. A
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6.3. Fon’un girigim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim1 ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarm
kullanmak iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karar: ile Kurucu’nun personeli olmayan iigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiizitkten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portf§y yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir ile dért yillik yitksekdgrenim gormiis
ve girigim sermayesi yatinmlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yar1 zamanh bir personel bulunmasi zorunludur. Yatinm Komitesi'nde gérevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz ySnetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon ihrag
belgesinde nisaplan agirlastiric: aksine bir diizenleme bulunmadig1 takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalar1 gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili iglemler
Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin ytriitillebilmesini teminen Portféy Yonetim Tebligi
hiiktimleri ¢ergevesinde bir fon hizmet birimi olugturulur. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas:
A.S. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarimn
tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarimn, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas: gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirti asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
ylriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfSy yoéneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiirliniin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmasi halinde alt1 is
glini iginde yeni bir Fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarmin kaydina mahsus olmak tizere TTK ’nun 64 iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defierinde katilma
paylarmin alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayh olarak “Y&netim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda Fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve
Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlikk defter) ile Defier-i Kebir (biiyiik
defter) Tiirkiye I§ Bankasi A.$. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

3

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatinmeilar bazinda izleyebilegk
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBKjs
hilkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplan disinda 6ze 'i ]
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izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur,

6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK’min vekalet akdi hilkiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu/Ydnetici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn gdzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sbzlesme ile belirlenen yatinm ilkeleri ile Katiim Finans Ilke ve Esaslari’na uyulmast
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve
raporlarmn en az 5 yil siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin
yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BiAS’ta islem goren varhklarin alim satminin BiA$ kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarimin alim satimu nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
aym giin valoril ile aym giin valorlii islem saatleri diginda Fon portfoyiine alim veya Fon
portfylinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarma
uyulur. Yénetici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, Fon’u temsil eden miigteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy igin yapilan bir alm satim igleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri bir menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi
tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya tliglincii kigilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon Portfoyii’nde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim
satimlarda portfdy yonetim s6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portféyiiniin dnceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya
szl bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu ve Fon’un yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya ficiincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfOyiinii, ictiiziik, ihra¢ belgesi, Fon ihrqg s6zlesmesi, yatirimel
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile Katihm Finans Ilke ve Esaslar’’na gore
yonetmekle yilkkimHhidiir.
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6.11.9. Fon ters repo, repo, faize dayal1 vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu ve 6zel
sektor borglanma araglar1 alinamaz.

6.11.10. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal vadeli islem
stzlesmelerine yatirim yapamaz.

6.12. Ayrica Fon i¢in agagidaki iglemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarmin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla,
BIAS veya BIAS diginda, Fon portfoyiinde yer alan herhangi bir varhig, taraflardan en ¢ok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu iglem, Fon portféylerinde yer
alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una (ytizde on) kadar yapilabilir. Fon yapacagi vaad
islemlerinde vaade konu menkul kiymetleri Danisma Komitesi ile istisare ederek Katilim
Finans Ilke ve Esaslar ile uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun menkul kiymetlerden
segecektir.

Nakit fazlahfim degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan BIAS veya BIAS disinda, Fon portfSyiine alinabilecek varhig, taraflardan en ¢ok
birinin tek tarafl baglayic: vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir. S6z konusu iglem Fon toplam
degerinin en fazla %10’una (yiizde on) kadar yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Bu oranin
faizsiz finansman kullamminin gergeklestigi hesap donemi ve sonrasindaki hesap donemleri
sonunu takip eden iigtincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19 uncu maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih
ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan damismanlik hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birimi olusturulmus olup
risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢iimiinde kullamilan ydntemlere iligkin detayli
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatinmlarn disindaki varliklarin portfdy sinirlamalarina ise Fon
ihrag sdzlesmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan diginda
kalan sermaye piyasasi araglarinin yénetiminde Kurul’'un yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihragg1 simrlamalar ile Fon ihrag sdzlesmesinde yer alan yat L
stratejileri ve limitleri ile Katilim Finans ilke ve Esaslari’na uyulur. ;

MADDE 7- FON'UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRA
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIMI
DAGITILMASI ESASLARI:
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7.1. Fon portf6yline alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara ve Katilim Finans Ilke ve Esaslar1’na uyulur.

7.2. Fon’un yatinim amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iligkin ayrintili bilgilere Fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirnmlar1, Fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasmda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylann tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES], KATILMA PAYI FiYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILIiSKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ercevesinde hesaplanir. Bunun
diginda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/gésterge
niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara Fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23 {incii maddesinin
liglincli fikrasmda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir. Girisim sermayesi yatirimlarimin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un
yatim fonlarimin finansal raporlamalarna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplanmn hak ve
yiikiimliiliiklerine Fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarmin degerlerinin yatirimeilara bildirim esas ve usullerine Fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir.

8.7. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibixr
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hugy#
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekg
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur.

konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahipleri
yapilir.
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8.8. Katilma pay: satisinin istirak pay1 karsihiginda gergeklestirilmeyecektir.

MADDE 9- GELIR_VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA iLiSKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen katilma pay: fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon ihrag¢ s6zlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon’da olusan kdrdan paylarim almis olurlar. Kér
pay1 dagitim esaslarma iligkin ayrintili bilgilere Fon ihrag¢ s6zlegsmesinde yer verilir.

9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da déhil tiim giderler Fon malvarligindan karsilanir.
Fon’dan kargilanan, portfy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gore iist siurina fon ihrag sézlesmelerinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere Fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfby yonetim ticretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler d4hil olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portf6ydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
tucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri icin Sdenen
her tiirlii Gicretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB déviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmas siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirh olmak tizere girisim sermayesi yatirnmlarina
iligkin fon ihrag sdzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali
danmismanlik hizmeti ticretleri, noter iicreti ve fatura basim iicreti vb. iicretler,

h) Araci kurum komisyon tlicreti ve masraflar,

1) Fon admna yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter tcretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Portfdydeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gérmesi igin 6denen ficretler ve yapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri, Vs ’T c‘ \

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali mithiir gibi belge ve kayj dﬁze

ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
2 - -
Dogrulam|a1tlt<[) dﬁs 619822156 ?kfco 4ef 82aF ff1f0412cc7b

o) KAP giderleri,
k.gov.tr/dokuman-dogrula



6) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yiikiimHiliiklerini yerine
getirmeyen karg: taraf aleyhine baglatilan hukuki iglemlere iliskin avukatlik, yargilama
ve icra takibi giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair
yasal harcamalar,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve dier harcamalar

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giinlinde Fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfy Saklayicis tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul Gicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir. Performansa dayal: iicretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama &rneklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGILIi
BILGILERIN ACIKLLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’ailigkin finansal raporlarm hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarmn bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytiktimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portféy raporlam da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (sinirl bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirnmcilarin talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal rapotlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanng bulunan degerleme raporlari eklenir. Dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

o1
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10.7. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin;
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10.8. Kurul ticretine esas liger aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen stirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari Kurul’'un bildirim yiikiimliiliklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri
gercevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tammina ve satisin yalnizca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirrmeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri, varsa s6z konusu
yatinmlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin
yapildig1 tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A KATII LMA _VE FON'DAN AYRILMA
ARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarimn alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara Fon
ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanur,

11.3. Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay ihrag edilemez ve yeni girigim sermayesi
yatirim faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullart olustuk¢a Fon’un varliklan satilarak
nakde cevrilir, alacaklar tahsil edilir ve borglar: 6denir. Bakiye tutarlar Fon ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar iade alinir. Tedaviildeki
tlim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is glinii i¢cinde Kurul’a gonderilir.
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pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliinda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28 inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS$’ta satilir. Bu sekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28 inci maddesinin
birinci fikrasimn (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya Portfoy Saklayicisi’mn iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varligin1 Kurulca uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DiGER HUKUMLER:
12.1. Bu igtiiztikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiiktimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satisinda bu igtiizilk ve Teblig’de hilkiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas1 Araglarnin Satisi Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirimeiya satisa iliskin
hiiktimler kiyasen uygulanir,

12.3. Thrag belgesine iligkin olarak bu igtiizik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Thrag Belgesi
Tebligi (II-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Kis7T\AN L PORTFOY YONETIMI A.S.
. ‘ TANBUL PORTFOY YONETIMI A.S, )
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Yifietim Kuru Uyesi  No:78 i¢ Kapi No:4 Yonetind Kurplu Uyesi
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Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, i¢tiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarmm degistirebilir.
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