MEKSA PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLAR, NOTLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”)’unun 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") uygun olarak
yiiritilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1" béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kisikli Mahallesi Alemdag Caddesi Masaldan | Merkezi F Blok Kat:2 Uskidar / Istanbul
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: + 90 {216) 327 62 62 rby Fax: + 90 |21GJ 3276263
e-mail: bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenstim.co
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olciide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin  makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarmn, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagh oldugu fon i¢

tiizliglinlin raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zekeriya Celik’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Zekeriya Celik, YMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 28 Subat 2025
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MEKSA PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Varhklar Not 31 Arahk 2024 31 Arahlk 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.115.472 2.026.040
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4-5 135.010 28.079
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 77.755 --
Finansal Varliklar 19 13.874.835 10.807.183
Diger Varliklar 9 709.873 1.732.872
Toplam Varhklar (A) 15.912.945 14.594.174
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 4-5 38.892 38.730
- 1ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 583.553 272.289
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 622.445 311.019
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 15.290.500 14.283.155

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Faiz Gelirleri 12 2.519.231 1.140.173
Temettii Gelirleri ) 12 279.777 350.829
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis 12 (11.692.430) 1.417.596
Kar/Zarar )
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 12 13.799.634 (3.936.543)
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 410.878 130.690
Esas Faaliyet Gelirleri 5.317.090 (897.255)
Yonetim Ucretleri 8 (438.983) (741.995)
Saklama I:Jcretleri 8 (172.308) (89.539)
Denetim Ucretleri 8 (21.270) (10.500)
Kurul Ucretleri 8 (2.857) (4.267)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (244.263) (127.793)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (44.062) (53.618)
Esas Faaliyet Giderleri (923.743) (1.027.712)
Esas Faaliyet Kari/Zarar 4.393.347 (1.924.967)
Finansman Giderleri 14 -- --
Net Donem Kari (A) 4.393.347 (1.924.967)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 4.393.347 (1.924.967)

ARTIS/AZALIS (A+B)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 14.283.155 56.248.420
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 10 4.393.347 (1.924.967)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 16.394.444 14.054.431
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 (19.780.446) (54.094.729)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhik Degeri 15.290.500 14.283.155

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

1 Ocak-

Not 31 Aralik 2024

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

31 Arahk 2023

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 2.475.434 30.216.262
Dénem Net Kari/(Zarar) 4.393.347 (1.924.967)
Dénem Kari/(Zarary) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (16.598.642) 2.445.541
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (2.799.008) (1.491.002)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (13.799.634) 3.936.543
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 11.881.721 28.204.686
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 19 10.731.982 20.210.765
Alacaklardaki (Artis) Azaligla Ilgili Diizeltmeler 4-5 (184.686) (25.668)
Borglardaki Artig/Azalislar Ilgili Diizeltmeler 4-5 311.426 (104.483)
Is{etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artiglar (Azalislar) Ilgili 1.022.999 8.124.072
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (323.574) 28.725.260
Alman Faiz 12 2.799.008 1.491.002
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (3.386.002) (40.040.298)
Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 16.394.444 14.054.431
Katilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit 10 (19.780.446) (54.094.729)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit Ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (910.568) (9.824.036)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve Nakit _ _
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs

Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B+C) (910.568) (9.824.036)
D. Donem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.026.040 11.850.076
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 1.115.472 2.026.040

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”), SPK'nin 24 Haziran 1998 tarih ve KYD / 477 sayili
izniyle kurulmus olup, Fon ictiiziik metni 18 Eyliil 1998 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 23
Eyliil 1998 tarih ve 4633 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olmustur. Fon ictliziigliinde fon tutar
500.000 TL, fon pay sayisi ise 50.000.000 adet olarak belirlenmistir. Katilma belgeleri SPK’nin 4
Eyliil 1998 tarih ve KB211/971 sayili yazisi ile kayda alinmis ve 28 Eyliil 1998 tarihinde halka arz
edilmistir. Fon siiresiz kurulmus olup, kurulugsunun 27. yilindadir.

Ictiiziikte yapilan degisiklikle fon tutar1 2.000.000 TL’ye, fon pay1 da 200 milyon adede ¢ikartilmstir.
SPK'nin 11 Mayis 2000 tarih ve 54 / 794 sayili yazisina istinaden artirilan pay miktar1 31 Mayis 2000
tarih ve KB211-2/794 sayili yazist ile kurul kaydina alinmig olup, bu husus da 8 Haziran 2000
tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilerek 13 Haziran 2000 tarih ve 5065 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 17 Aralik 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu’na 981622
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 29 Aralik 2015 tarih ve 8978 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Meksa PortfoyYonetimi Anonim Sirketi Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve
ilgili izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak Meksa Portfoy Birinci Degisken
Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin izahname SPK tarafindan 24 Aralik 2015 tarihinde
onaylanmig ve SPK’nin onayi ile kurucusu Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Meksa Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fon, Meksa Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Kurucu ve Yonetici:

Unvant: Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Merkez Adresi: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810
Kavacik - Beykoz / ISTANBUL

Portfoy Saklayicisi;

Unvant: Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O

Merkez Adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyilikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/istanbul

Saklayici1 Kurum:
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun
Caddesi 34467 Sartyer/Istanbul

Fon siiresi;
Fon siiresiz olup, 28 Eyliil 1998 tarihinde halka arz edilmistir.



MEKSA PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a devrolan Fon’a iligkin katilma belgelerinin ilk
tescil tarihi 8 Agustos 2000, halka arz tarihi ise 4 Eyliil 2000°dir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon toplam degeri 15.290.500 14.283.155
Dolagimdaki pay sayisi 21.691.464 30.323.314
Birim pay degeri 0,704909 0,471029

Cikarilmis Katilma Belgesi ile Donem I¢inde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayis

Cikarilmis katilma belgesi sayist 200 milyon (31 Aralik 2023: 200 milyon) adet olup, donem i¢indeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Adet Adet
Doénem basi dolasimdaki belge sayisi 30.323.314 137.004.084
Dénem iginde satilan belge sayisi 24.168.310 35.934.640
Donem icinde geri alinan belge sayisi (32.800.160) (142.615.410)
Donem sonu dolasimdaki belge Sayisi 21.691.464 30.323.314

Fon yonetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini i¢ tiiziigiinde belirtilen esaslar dahilinde
yapar.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibartyla, Fon piyasa kosullarina baglh olarak varlik ve islem
dagilimini agagida yer alan asgari ve azami siirlamalar dahilinde belirleyebilir.

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Varlik ve islem tiirii Asgari(%) Azami(%) Asgari(%) Azami(%)
Paylar 51 75 51 75
Kamu bor¢lanma araglari -- 49 -- 49
Ozel sektor borglanma araglari - 49 -- 49
Ters repo borglanma iglemleri -- 49 -- 49
Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici B 20 _ 20
organize para piyasasi islemleri

Yabanci paylar - 20 -- 20
Yabanci bor¢lanma araglari -- 20 -- 20
Kira sertifikalar1 -- 49 -- 49
Araci1 kurulus ortaklik varanti, sertifikalari -- 10 -- 10
Mevduat/Katilma hesaplari - 10 -- 10
Gayrimenkul sertifikasi - 20 -- 20
Menkul kiymet yatirim fonu paylari, yatirim

ortaklig1 paylari, borsa yatirim fonu paylari, . 20 . 20

gayrimenkul yatirim fonu paylari, girisim
sermayesi yatirim fonu paylar




MEKSA PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasast araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarii 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’{ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada repo yapabilir.

Fonun karsilagtirma ol¢iitii %70 BIST 100 Endeksi, %25 BIST KYD O/N Briit Repo Endeksi ve %5
BIST KYD 365 Kamu i¢ Borglanma Araglar1 Endeksi’dir.Portfoye riskten korunma ve/veya yatirrm
amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde tiirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir.
Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borg¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Portféye borsa disindan Kurul diizenlemeleri
cergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.Ayrica, borsa disi1 tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.Fon toplam degerinin % 10'unu
gecmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi
alman kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:
Portfoye Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi {iyesi iilkelerin borsalarina kote
edilmis yabanci ortaklik paylari ve yabanci kamu borglanma araglari alinabilir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayilt Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslara Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile TMS ve bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olciim Esaslari
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler

iizerinden hazirlanmstir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2025 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yiikiimliliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Dipnot 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir,

a) 1 Ocak 2024 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 1’e lliskin Degisiklikler- Kredi Sozlesmesi Sartlar1 Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kredi Sézlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler’de belirtilen degisiklikler, raporlama
tarihinde, isletmenin borcun kisa vadeli veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasim degerlendirirken
gelecekte uyulmasi gereken kredi sdzlesmesi sartlarini dikkate almasina gerek olup olmadigina agiklik
getirmektedir. Isletmeler kredi sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin ddemesini erteleme hakkinin;
raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglanmasina
bagl olmasi durumunda, s6z konusu yiikiimliilikler uzun vadeli olarak smiflandirilabilir. Bu tiir
durumlarda igletme, finansal tablo kullanicilarinin yiikiimliiliiklerin raporlama déneminden sonraki on
iki ay icinde geri ddenme riski tasidigini anlamalarini saglayacak bilgileri dipnotlarda agiklar. Bu
degisiklikle, yatirimcilarin bu tiir borglarin erken 6denebilir hale gelme riskini anlamalarina yardimeci
olmak amaciyla uzun vadeli borglar hakkinda saglanan bilgileri iyilestirilmistir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve Geri Kiralama Islemlerinde Kira Yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Olciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki Ol¢iimii” baslig1 altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da
zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demelerini ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira ylikiimliiliiklerinin 6lglimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer
alan kira 6demeleri tanimia dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine
neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.

Bu Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16°nm ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular. Fon’un
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2024 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devam)

TMS 7 ve TFRS 7’ye lliskin Degisiklikler — Tedarikci Finansmam Anlasmalari

Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari TMS 7 ile TFRS 7 degisikliklerine iliskin Kurul Karari, 19 Eyliil
2023 tarihinde KGK tarafindan yayimlanmistir.

Yapilan degisiklikle birlikte igletmelerin tedarik¢i finansmani anlasmalarina yonelik olarak asagidaki
hususlar1 agiklamalar1 yapmalar1 6ngoriilmektedir:

- Anlagmalarin hiikiim ve kosullari,

- Tedarik¢i finansmani anlagmasinin pargasi olan finansal yikimliiliiklerin ve finansal durum
tablosunda bu yiikiimliiliiklerle iliskilendirilen kalemlerin defter degeri, bu yiikiimliiliikklerin 6denen
kisimlari; yiikiimliiliiklerin nerede siniflandirildigi,

- Vade araliklari,

- Likidite riski hakkinda bilgiler.

TMS 7 ve TFRS 7’ye iligkin degisiklikler, erken uygulanmasina izin verilmekte birlikte, 1 Ocak 2024
tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanmak tizere yiiriirliige girecektir.
Fon’un finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 12 Gelir Vergileri’ne iliskin Degisiklikler — Uluslararas1 Vergi Reformu-Ikinci Siitun
Modeli Kurallari

TMS 12 Gelir Vergileri degisikliklerine iliskin Kurul Karar1 19 Eyliil 2023 tarihinde KGK tarafindan
yayimlanmistir.

Uluslararas1 Vergi Reformu-ikinci Siitun Modeli Kurallarina iliskin degisiklikler ile bir sirketin Ikinci
Siitun Modeli’nden kaynakli gelir vergisine maruz kalma durumunu daha iyi anlamalarina yardimet
olmak amaciyla ilave agiklama ylikiimliliig getirilmistir. Bu degisiklik ile TMS 12 Gelir Vergileri
standardindaki hiikiimlerin bir istisnasi olarak isletmeler, ikinci Siitun Gelir Vergileriyle ilgili
ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri hakkindaki bilgileri finansal tablolarina yansitmaz ve
aciklamaz.

Isletmeler, Uluslararas1 Vergi Reformu—Iikinci Siitun Modeli Kurallari’nda taninan gegici istisnadan
hemen yararlanabilir ancak 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
aciklamalar1 yapmak zorundadir. Fon’un finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu

standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig: tiim ciddi riskler
ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2024 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devam)

TMS 12 Gelir Vergileri’ne Iliskin Degisiklikler — Uluslararasi Vergi Reformu-ikinci Siitun
Modeli Kurallari (Devami)

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme
konusundaki ilk standarttir.

TSRS 1 ve TSRS 2 Uygulama Kapsanu

KGK'in 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nda belirli isletmelerin 1
Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi aciklanmistir. 5
Ocak 2024 ve 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS)
Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak
isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamima giren isletmeler
sayilmaktadir.

b) 31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir dl¢lim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir iglem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir. Fon, bu degisikligin, finansal tablolar1 {izerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

¢) Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
degerlendirecektir.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu,
kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina
iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- Isletmenin finansal tablolarmin diginda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri
icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayrigtirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler (Devami)

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir.

Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS
19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin
bilgi ihtiyaglar1 ile mali tablo hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflarimi dengeler. UFRS 19, sartlar
saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik mali tablolar iireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi.

UFRS 9 ve UFRS 7’deki Finansal Araclarin Simiflandirma ve Ol¢iimiine iliskin Degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

- Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna
ile birlikte, bazi finansal varlik ve yikiimliliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

- Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmas;

- Nakit akislarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

- Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarina iligkin
aciklamalarda gilincellemeler yapilmasidir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar

onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolari1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gerceklesen Deger Artislari/Azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gdre degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin = Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma Pay1 Belgeleri ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) {izerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydi
olunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Ger¢eklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon gerg¢ege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devam)

Temettii geliri
Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim ticretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,0055' sinden
(yiizbindebesnoktabes), yillik yaklasik % 2 (ylizdeiki) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amagclart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gerce§e uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamumin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda suflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amaclh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya cikan tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa
olan ylikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden
deger diigiikligi diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar:

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikligiine
ugradigma iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnmizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikligiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diistikliigli zarari
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri
arasindaki fark olarak olgiilmekte, s6z konusu fark tutarimin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger disiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zarar1 iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diigiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gergeklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doéneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulundugu, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
cikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagl yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden g¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (doéviz yatirnm fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 tincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari, konut finansman
fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akiglar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.
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NOT 4- iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Meksa Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Iliskili tarafa borglar 31 Arahik 2024 31 Aralk 2023
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. (Odenecek fon ydnetim iicreti) 38.892 38.730
38.892 38.730

Mliskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 135.010 28.079
135.010 28.079

) 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraf ile yapilan islemler (Ahlslar) 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti gideri) 438.983 741.995
438.983 741.995

] 1 Ocak- 1 Ocak-
Iligkili taraf ile yapilan islemler (Satislar) 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 395.968 125.457
395.968 125.457

Yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,005479'sinden, yillik
yaklagik %2 olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir
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NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kurucudan alacaklar (Not 4) (*) 135.010 28.079
Diger alacaklar 77.755 --

212.765 28.079

(*) Izahname hiikiimlerine gére Fon, Kurucu ve Yoneticiye Fon’un yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis
ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak yillik bazda yaklasik %2 oraninda bir
yOnetim Tlicreti tahakkuk ettirir ve her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagiticiya fondan
Oder. Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist
stirt yillik %3,65’tir ve donem sonlarinda belirlenen yillik fon toplam gideri oranimin asan kismi,
ilgili donem icin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak hesaplanir ve ilgili
dénemi takip eden bes is giinii i¢inde Kurucu tarafindan fona iade edilir.

Bor¢lar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Odenecek fon yonetimi iicretleri (Not 4) 38.892 38.730
Denetim {icreti 19.943 4.973
Takasa borglar 509.708 233.650
Diger borglar 53.902 33.666

622.445 311.019

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2024 tarihi itibarryla, VIOP islemleri i¢in 1.115.472 TL tutarinda teminat vermistir (31
Aralik 2023: 2.026.040 TL)
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NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Yonetim iicretleri (Not 4) 438.983 741.995
Saklama ticretleri 172.308 89.539
Denetim {icretleri 21.270 10.500
Kurul {icretleri 2.857 4.267
Komisyon ve diger islem iicretleri 244.263 127.793
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) 44.062 53.618
923.743 1.027.712
NOT 9 - DIGER VARLIK
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TPP alacaklar1 (*) 709.873 1.614.582
Opsiyon sozlesmeleri (**) -- 118.290
709.873 1.732.872

(*)Takasbank para piyasasi fon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci olan {iiyelerin talep ve tekliflerinin
karsilasmasini saglayan, Takasbank tarafindan isletilmekte olan organize bir para piyasasidir.

(**) Opsiyon islemlerinin detaylar1 Not 19 da agiklanmustir.
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NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Fon toplam degeri 15.290.500 14.283.155
Dolagimdaki pay sayisi 21.691.464 30.323.314
Birim pay degeri 0,704909 0,471029
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Katilma belgeleri hareketleri Adet  Tutar (TL) Adet Tutar (TL)

Donem basinda dolasimdaki
pay sayis1 ve tutari

Do6nem iginde satilan katilma
belgesi sayis1 ve tutari

Doénem iginde geri alinan
katilma belgesi sayis1 ve tutari

30.323.314  (4.179.418)  137.004.084 35.860.880
24.168.310 16.394.444 35.934.640 14.054.431

(32.800.160)  (19.780.446) (142.615.410)  (54.094.729)

Donem sonu 21.691.464 30.323.314

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi (15.290.500) TL tutarindadir

(31 Aralik 2023: 14.283.155 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Toplam degeri/net varlik degeri (Donem basi) 14.283.155 56.248.420
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 4.393.347 (1.924.967)
Katilma payi ihrag tutari (+) 16.394.444 14.054.431
Katilma pay1 iade tutar1 (-) (19.780.446) (54.094.729)
Toplam degeri/net varlik degeri (Dénem sonu) 15.290.500 14.283.155

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren donemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artis bakiyesi
4.393.347 TL tutarmdadir (31 Aralik 2023: Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki azalis bakiyesi

(1.924.967) TL tutarindadir).

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik 2024 31 Aralk 2023

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 15.290.500 14.283.155
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 15.290.500 14.283.155
Fark -- --
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NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Faiz gelirleri 2.519.231 1.140.173
Temettii gelirleri 279.777 350.829
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis (11.692.430) 1.417.596
kar/(zarar)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis 13.799.634 (3.936.543)
kar/(zarar) o T
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 410.878 130.690
5.317.090 (897.255)

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Kurucudan alacaklar (Not 4) 395.968 125.457
Diger alacaklar 14.910 5.233
410.878 130.690

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Vergi resim ve harg giderleri 6.296 3.807
Lisans giderleri - 30.111
KAP hizmet giderleri 37.735 18.032
Diger giderler 31 1.668
44.062 53.618

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGiSIMLERINIiN ETKiLERi

Kur degisiminin etkileri Not 20’de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullaniimak

suretiyle paranin satin alma giiclindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngdriilmektedir.
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NOT 18- YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA (Devamu)

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 7 Mart 2024 tarihli karari uyarinca yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
vermistir. Dolayisiyla finansal tablolarda 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla KGK tarafindan yayinlanmis
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29)
uygulanmamustir.

NOT 19- TUREV ARACLAR

31 Aralik 2024

Futures
Sozlesme tanimi Pozisyon  Nominal deger Uzlagma fiyati Rayic¢ degeri
F SASA0125 Uzun 20 4 8.480
F THYAOO125 Uzun 12 291 349.260
F TTKOMO0125 Uzun 5 45 22.660
F YKBNKO0125 Uzun 100 32 317.900
F XU0300225 Kisa 38 11.282 4.287.160
Toplam 175 4.985.460

31 Aralik 2023

Futures
Sozlesme tanim Pozisyon  Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic degeri
F TKFENO0124 Uzun 100 38 380.000
F TTKOMO0124 Uzun 293 25 733.379
F XAGUSDO0224 Uzun 150 24 1.071.256
F XAUUSDO0224 Uzun 7 2.086 429.939
Toplam 550 2.614.574

Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla opsiyon islemi bulunmamaktadir.

31 Arahik 2023

Opsiyon

Sézl ¢ Nominal Birim alis Rayi¢
Ozlesme tanim Vade Pozisyon degeri fiyat1 degeri

Opsiyon/

TROXIST2NOFS 29 Ocak 2024 Put alim 13 213,41 23.833

Opsiyon/

TROXIST2LY A4 29 Ocak 2024 Put alim 12 260,20 26.779

Opsiyon/

TROXIST2LY A4 29 Ocak 2024 Put alim 25 315,38 67.678

Net pozisyon 118.290
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NOT 20- FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal 13.874.835 10.807.183
varliklar

13.874.835 10.807.183

31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Kayith deger
Finansman bonolari 1.450.000 1.512.493
Hisse senetleri 9.428.728 9.354.390
Ters repo 3.007.952 3.007.952
13.886.680 13.874.835

31 Arahik 2023

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Kayith deger
Finansman bonolari 740.000 757.029
Hisse senetleri 10.824.398 10.050.154
11.564.398 10.807.183
31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
VIOP teminatlari Nominal degeri Rayic deferi Nominal degeri Rayic degeri
VIOP teminatlart 1.115.472 1.115.472 2.026.040 2.026.040
1.115.472 1.115.472 2.026.040 2.026.040
31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
TPP Nominal degeri Rayic¢ degeri Nominal de@eri Rayic degeri
TPP 709.873 709.873 1.614.582 1.614.582
709.873 709.873 1.614.582 1.614.582
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon’a alinacak menkul kiymetlerin fon portfyiline oran1 mevzuata,
i¢ tliziik ve izahnamede belirtilen sinirlamalara uygundur.

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger biitiin degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portféyiinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa
fiyatlarindaki %5 deger artig/azalisinin Fon’un varliklar1 {izerindeki etkisi asagidaki tabloda
gosterilmistir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fiyat artis/azalisi Kar/zarar iizerindeki etkisi Kar/zarar Uzerindeki Etkisi
5% 467.720 502.508
(5%) (467.720) (502.508)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk,
derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak

faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal Ters repo
taraf taraf taraf taraf mevduat (*) varhiklar alacaklar1 Diger (**)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski -- -- 135.010 77.755 1.115.472 13.874.835 -- 709.873
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi (*) -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- 135.010 77.755 1.115.472 13.874.835 -- 709.873

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Viop teminat bakiyesinden olusmaktadir.
(**) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.
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NOT 21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:
31 Aralik 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Miskili Diger Iliskili Bankalardaki  Finansal  Ters repo
taraf taraf taraf Diger taraf mevduat (*)  varhklar alacaklar1 Diger (**)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski -- -- 28.079 -- 2.026.040 10.807.183 - 1.732.872

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi (*) -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- 28.079 -- 2.026.040 10.807.183 - 1.732.872
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayitlt degeri -- -- -- -- -- -- -- --

- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - -- -- - - - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl
degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri) - -- -- - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - -- -- - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - -- -- - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

(*) Viop teminat bakiyesinden olusmaktadir.
(**) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.
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NOT 21 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla faiz oranina duyarl finansal araclarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 13.874.835 10.807.183
Borsa para piyasasi alacaklari 709.874 1.614.582
Degisken faizli finansal araclar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar - -
Fon’un sabit faizli finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Yoktur).
Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerin
degerinin degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla dovizli bakiyesi bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi,
fon kaynaklarinm1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimmi gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden o6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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NOT 21 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Likidite Riski (Devami)
Kayith Sozlesmeye dayalh 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
31 Aralik 2024 degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 622.445 622.445  622.445 - -
Mliskili taraflara borglar 38.892 38.892 38.892 - -
Diger borglar 583.553 583.553 583.553 -- --
Kayith Sozlesmeye dayalh 3 aydan 3-12 ay 1-5yll
31 Aralik 2023 degeri nakit cikislar toplamm kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 311.019 311.019 311.019 - -
[liskili taraflara borglar 38.730 38.730 38.730 - -
Diger borglar 272.289 272.289 272.289 -- --

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Bor¢lanma
senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yukiumliiliikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayithh degerlerinden Onemli oOlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir,
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NOT 21 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Yukimliliikler (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal varhklar 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansman bonolari-Hisse senetleri-Ters repo 13.874.835 - --
13.874.835 - -

Finansal varhklar 31 Arahk 2023

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansman bonolari-Hisse senetleri 10.807.183 - --
10.807.183 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yilikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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MEKSA PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Bankadaki nakit (*) 1.115.472 2.026.040

1.115.472 2026040

(*) Bakiyenin tamami, VIOP nakit teminat tutarindan olusmaktadir.

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri 1.115.472 2.026.040

1.115.472 2026040

NOT 23 — TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

Not 2’de agiklanan muhasebe politikalar1 cercevesinde toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis, katilma pay1 ihrag tutar1 ve katilma pay1 iade tutarinin etkileri toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunda gosterilmistir

NOT 24 — BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim iicret
gideri 22.500 TL tutarindadir (31 Aralik 2023: 10.500 TL).

2) Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alman finansal tablolarin bagimsiz denetimi diginda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.

NOT 25 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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MEKSA PORTFOY BiRiNCi DEGiISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FiYAT RAPORU



Bagimsiz

fennital ) PRAXITY

MU§aV|r|Ik A§ Empowering Business Globally

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarimmin Finansal Raporlama
Esaslarma iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon'un Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporu 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ("Kurucu") bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Zekeriya Celik, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2025

Kisikli Mahallesi Alemdag Caddesi Masaldan Iz Merkezi F Blok Kat:2 Uskddar / Istanbul
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: +90(216) 327 62 62 rby Fax: + 90 |21GJ 3276263
e-mail: bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedene i



MEKSA PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal - i Giinliik -
e I I L e I I
Sayst Oram Deger

Hisse Senedi

AKBNK Akbank T.A.S —  TRAAKBNKO9ING 12.709 63,76 31.12.2024 - 64,85 - 824.179  881%  525%
AKBNK Akbank T.A.S —  TRAAKBNKYING 942 66,34 31.12.2024 - 64,85 - 61.089  0,65%  0,39%
ALARK Alarko Holding A.S. —  TRAALARK91QO 801 86,53  30.12.2024 - 92,00 - 73.692  0,79%  047%
ALARK Alarko Holding A.S. —  TRAALARK91QO 11 93,50  31.12.2024 - 92,00 - 1012 001%  0,01%
ASELS Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. —  TRAASELS9IH2 6.613 68,75 31.12.2024 - 72,50 - 479443 513%  3,05%
ASELS Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. —  TRAASELS9IH2 87 73,68  31.12.2024 - 72,50 - 6308  0,07%  0,04%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar A.S. —  TREBIMMO0018 1.814 527,50 30.12.2024 - 528,50 - 958.699  1025%  6,11%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar A.S. —  TREBIMMO00018 25 521,00 31.12.2024 - 528,50 - 13213 0,14%  0,08%
DOAS Dogus Otomotiv Servis Ve Ticaret A.S. -~ TREDOTO00013 428 210,62 31.12.2024 T 193,80 - 82946  089%  0,53%
ECILC 5‘: ff::rzltb:&q”a‘? Smai Ve Finansal Yatirmlar Sanayi —  TRAECILC91E0 1 51,64 17.04.2024 - 47,60 - 36 0,00%  0,00%
EKGYO Emlak Gmyo —  TREEGYO00017 9.784 13,99 31.12.2024 - 13,62 - 133258 142%  0,85%
ENKAI Enka insaat Ve Sanayi A.S. —  TREENKA00011 3.584 4848 30.12.2024 - 48,60 - 174.191 1,86%  L,11%
ENKAI Enka Insaat Ve Sanayi A.S. —  TREENKAO00011 50 4894 31.12.2024 - 48,60 - 2430 0,03%  0,02%
EREGL Eregi Demir Ve Celik Fabrikalari T.A.S —  TRAEREGLYIG3 16.751 2405 31.12.2024 - 24,40 - 408724 437%  2,60%
EREGL Eregli Demir Ve Celik Fabrikalari T.A.S —  TRAEREGLYIG3 212 24,65  31.12.2024 - 24,40 - 5173 0,06%  0,03%
FROTO Ford Otomotiv Sanayi A.S. —  TRAOTOSN9IH6 315 1.035,54  30.12.2024 = 937,00 - 205.155  3,16%  1,.88%
FROTO Ford Otomotiv Sanayi A.S. —  TRAOTOSN9IH6 4 937,50  31.12.2024 = 937,00 - 3748 0,04%  0,02%
GARAN Garanti Bankast —  TRAGARAN9INI 2.923 131,53 30.12.2024 = 12440 - 363.621  3.89%  2,32%
GARAN Garanti Bankas —  TRAGARAN9INI 45 126,00  31.12.2024 T 12440 - 5598 0,06%  0,04%
GSDHO Gsd Holding A.S. -~ TRAGSDHO91Q9 1 2,83 23.08.2024 - 3,86 - 3 000%  0,00%
INDES #‘E‘ig‘:;iﬂgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi Ve —  TREINDX00019 1 7,14 05.03.2024 - 7,65 - 3 0,00%  0,00%
ISCTR T. Is Bankas1 A.S. —  TRAISCTRIIN2 37.575 13,67 31.12.2024 - 13,54 - 508762 544%  324%
ISCTR T. Is Bankas1 A.S. —  TRAISCTRIIN2 1.550 13,53 31.12.2024 - 13,54 - 20987 022%  0,13%
KCHOL Kog Holding A.S. —  TRAKCHOL91Q8 2917 186,29  31.12.2024 = 178,60 - 520976 557%  332%
KCHOL Kog Holding A.S. -~ TRAKCHOL91QS 38 180,88  31.12.2024 T 178,60 - 6787 0,07%  0,04%
KOZAL Koza Altm [sletmeleri -~ TREKOALO00014 4.623 20,13 30.12.2024 - 22,58 - 104387  1,12%  0,66%




KOZAL
KRDMD
KRDMD
PETKM
PETKM
PGSUS
PGSUS
SAHOL
SAHOL
SASA
SASA
SISE
SISE
TCELL
TCELL
THYAO
THYAO
TOASO
TOASO
TTKOM
TTKOM
TUPRS
TUPRS
ULKER
ULKER
YKBNK
YKBNK
MGROS
MGROS

Grup Toplam

Koza Altin Isletmeleri

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Petkim Petrokimya Holding A.S.
Petkim Petrokimya Holding A.S.
Pegasus Hava Tagimaciligi

Pegasus Hava Tagimaciligi

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
Hac1 Omer Sabanc1 Holding A.S.
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S.
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S.
T. Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.

T. Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.
Tiirkcell Iletisim Hizmetleri A.S.
Tiirkcell Iletisim Hizmetleri A.S.
Tiirk Hava Yollar1 A.O.

Tiirk Hava Yollart A.O.

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.
Tiirk Telekom

Tiirk Telekom

Tiipras Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Migros Tiirk T.A.S.

Migros Tiirk T.A.S.

TREKOALO00014
TRAKRDMRI1G7
TRAKRDMRI1G7
TRAPETKM91E0
TRAPETKMO91E0
TREPEGS00016
TREPEGS00016
TRASAHOL91Q5
TRASAHOL91Q5
TRASASAWO91E4
TRASASAW91E4
TRASISEW91Q3
TRASISEW91Q3
TRATCELL91M1
TRATCELL91M1
TRATHYAO91MS
TRATHYAO91IMS5
TRATOASO91H3
TRATOASO91H3
TRETTLK00013
TRETTLK00013
TRATUPRS91ES
TRATUPRS91ES8
TREULKRO00015
TREULKRO00015
TRAYKBNK91N6
TRAYKBNK91N6
TREMGTI00012

TREMGTI00012

65
3.456
50
5.929
85
1.070
15
5.342
66
48.152
725
8.059
102
6.459
75
2.599
81
598

1.765
32
4.881
60
717
10
3.397
3.235
460

40,18
42,60
89,50
92,85

291,61

270,92

193,99

204,70
46,29
4438

157,01

143,03

112,53

117,70
30,43
30,92

521,81

534,00

31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
30.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
31.12.2024
30.12.2024

31.12.2024

41,52
41,52
92,80
92,80

281,00

281,00

205,10

205,10
43,48
4348

141,90

141,90

117,70

117,70
30,62
30,62

547,00

547,00

1.468
93.658
1.355
107.321
1.539
227.970
3.195
512.832
6.336
195.978
2.951
334.603
4.235
599.395
6.960
730.319
22.761
122.650
1.641
76.742
1.391
692.614
8.514
84.391
1.177
104.016
99.056
251.620
3.282
9.354.390

0,02%
1,00%
0,01%
1,15%
0,02%
2,44%
0,03%
5,48%
0,07%
2,10%
0,03%
3,58%
0,05%
6,41%
0,07%
7.81%
0,24%
1,31%
0,02%
0,82%
0,01%
7,40%
0,09%
0,90%
0,01%
1,11%
1,06%
2,69%
0,04%
100,00

0,01%
0,60%
0,01%
0,68%
0,01%
1,45%
0,02%
3,27%
0,04%
1,25%
0,02%
2,13%
0,03%
3,82%
0,04%
4,65%
0,14%
0,78%
0,01%
0,49%
0,01%
4.41%
0,05%
0,54%
0,01%
0,66%
0,63%
1,60%
0,02%

59,58%



PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2024 TARTHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal | p;in | Satn i Giinliik
Menkul Kiymet ihracer Kurum Vade Menlkul Deger / Als Als iskonto | Birim | Cunlik Top}am G;‘up Touplam
Tarihi Tanimi Kontrat . o . Kur Deger (%) (%)
Fiyat1 Tarihi Oram Deger
Sayisi
Bor¢lanma
senetleri
Finansman bonosu  Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 26.02.25 TRFSKMD22513 250.000 89,02 27.11.2024  59,48% 93,21 - 233.021 1541% 1,48%
Finansman bonosu Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 07.03.25 TRFAICP32521 500.000 100,00 07.11.2024  63,00% 107,78 - 538920 35,63% 3,43%
Finansman bonosu  Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 18.04.25 TRFDYBY42513 200.000 100,00 08.11.2024 61,66% 107,51 - 215.012  14,22% 1,37%
Finansman bonosu  Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 19.11.25 TRFGKYHK2521 500.000 100,00 20.11.2024 52,64% 105,11 - 525540 34,75% 3,35%
Grup Toplam 1.512.493 100,00% 9,63%




MEKSA PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLi FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

. . . .. ic Giinliik
Ihrace1 | Vade Menkul Nominal Deger / Birim Ahs Satin Alhs | ; . . - Grup Toplam
Menkul Kiymet Kurum | Tarihi Tanmi Kontrat Sayis1 Fiyat1 Tarihi Iskonto Blr}m Toplam Deger (%) (%)
Oram Deger
TPP
TPP - 02.01.25 -- 709.873 48,30 31.12.2024 - 48,30 709.873 100,00% 4,52%
Grup Toplam 709.873  100,00% 4,52%




MEKSA PORTFOY BIRINCI pEGisKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

MkatKyme |l | Yude | Mol | Nomimatier /| i s | Sa0n s | o | Bieim | Topameger | S0 | Toplem
Oram Deger

T. Repo

T.Repo HAZINE 02.01.25 TRTI170528T12 3.007.952 48,38  31.12.2024 - 48,38 3.007.952  100,00%  19,17%

Grup Toplam 3.007.952 100,00% 19,17%




MEKSA PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2024 TARTHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

Menkal Kiyme trag orum | Yot | Yonlal | Nemitoeer | Bl | Ssn s | i | G| foptm | Coue | Toplam
Tiirev islemler

Futures

Uzun

F_SASA0125 F_SASA0125 - - 20 425  31.12.2024 - 4,24 8.480 0,0%  0,0%
F_THYAOO0125 F_THYAOO0125 - - 12 29325  31.12.2024 - 291,05 349.260 0,0%  0,0%
F_TTKOMO125 F_TTKOMO125 - - 5 4584  31.12.2024 - 4532 22.660 0,0%  0,0%
F_YKBNKO0125 F_YKBNKO0125 - - 100 31,90 31.12.2024 - 31,79 317.900 0,0%  0,0%
Kisa

F_XU0300225 F_XU0300225 - - 38 11.353,00  31.12.2024 - 11.282,00  4.287.160 0,0%  0,0%
Grup Toplam 4.985.460 0,0% 0,0%




MEKSA PORTFOY BIRINCI pEGisKEN FON
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

Nominal Deger

ic

. .. Giinliik
Menkul Kiymet Ihracel Vad.e . Menkul / Kontrat Bll‘l'ln Als Satin .A!l§ iskonto Birim Top!am G:up Toglam
Kurum Tarihi Tamm Fiyati Tarihi . Deger (%) (%)
Sayisi Oram Deger

Viop nakit teminati

Viop nakit teminati - - - 1.115.480 - - - - 1.115.472  100,00% 7,10%
Grup Toplam 1.115.472  100,00% 7,10%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 15.700.180 100,00%  100,00%




MEKSA PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2024
TARIHLi TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

Denetimden Ge¢mis
31 Arahk 2024

Tutar1 (TL) Grup % Toplam %

A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 15.700.180 100,00% 102,68%
B. Hazir Degerler (+) - - -
a) Kasa -- -- -
b) Bankalar - - --
c¢) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+) 212.765 100% 1,39%
a) Takastan Alacaklar 77.755 37% 0,51%
b) Diger Alacaklar 135.010 63% 0,88%
C. Diger Varlklar (+)

D. Borglar (-) 622.445 100,00% 4,07%
a) Takasa Borglar 509.708 81,89% 3,33%
b) Yonetim Ucreti 38.892 6,25% 0,25%
¢) Odenecek Vergi - - -
¢) Ihtiyatlar 19.943 3,20% 0,13%
d) Krediler - - --
e) Diger Borglar 53.902 8,66% 0,35%
f) Kayda Alma Ucreti - - -
Toplam Deger/Net Varhik Degeri 15.290.500 100,00% 100,00%
Dolasimdaki Pay Sayisi 21.691.464

Fiyat 0,704909
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