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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

{sbu ihrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurufumun _13.02.2025  tarihve  8/284  qauis karan
ite onaylanmigtir, Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasas: araclari onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, thraggimn veya bu belgeye
konu sermaye pivasast araglarinm veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yaptlacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasast araglarmm fiyan ihrages tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu [hra¢ Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasas: araclarina
iliskin bilgiler asafida yer almaktadir,
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; Kurucunun internet sitesinde yaymlanacaktir,
Ihragginin finansal raporiarmin yatirimcilara yay AL

iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadiZim
beyan ederiz.
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YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN IHRAC BELGESI

EKIDIR

Varliklarim  devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Fair Finansman A.S. ("Kaynak kurulug™), TMKS Fair
Finansman Birinei Varbk Finansmam Fonu'nun ("Fon™)
ihrag edecegi Varliga Dayalt Menkul Kiymet (VDMK)
vadeleri ile uyumiu nakit akigmna sahip kredileri, s6z konusu
kredilerin geri d6nis tutarlart ile bu geri déniislerin isbu Thrag
Belgesi'nde yer alan esaslar gergevesinde vade boyunca tekrar
yatirima yonlendirilmesi suretiyle olusturulan varliklarin geri
doniis tutarlart toplami, VDMK iifa ve kupon ddemeleri
tutarlatindan az olmamak kaydi ile devredecektir. Fon
devraldipn krediler karsibginda, Varliga Dayali Menkul
Kiymet ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile, devralinan
kredilerin ve bu kredilerin geri doniislerinin  yeniden
degerlendiriimesinden elde edilecek gelirlerin vade sonu
degerinin, kredilerin Kaynak Kurulus ve sekttr istatistikleri
ile piyasa kosullan cercevesinde beklenen temerriit orami,
Kaynak Kurulus’un elinde mevcut bulunmas: sarti ile
gelecekte aym kogsul ve sartlardaki kredi portfoytinii Fon’a
saglama yéniindeki taahhiidii ve gelecege yénelik beklentiler
dikkate alinarak belirlenen oran {izerinden iskonto edilmis
tutarim (VDMK ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak Kaynak Kurnius’a
ddeyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orant ¢ergevesinde
maliyet tutan asagidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade sonu degeri

. Nominal
Maliyet; sz
y (Iskonto*sug)ﬂ

Fon ﬁ&tﬂiyﬁne devredildikten
sonra temerrlide diisen varhklarm
degistirilmesine iliskin esaslar

iVarlxklar kaynak kurulus veyaz kurucu tarafindan
degistirilmeyecek  olup, temerrlit  nedeniyle olusmast

Isbu ihrag belgesi ve 111-58. 1 sayili Varhiga veya ipoteggw
Dayalt Menkul Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak
satin alman Varhiklar'in temerrlide dismesi durumunda

muhtemel  zararlar, fon portféytine ve dolaysiyla
vatirimeitara yansiyacaktir,

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon'a devredilecek krediler
igerisinde gecikme vasayan ve temerrlide dlisen kredi
bulunmamaktadir. VDMK itfa tarihinden once gecikmeye
dlisen va da donuk alacak statiisiine gecen alacaklar hicbin
sekilde kaynak kuruluga iade edilmeyecektir l"on bu niteiikteki
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Dolayli

esaslar

aktarim usulUniin
uygulanmas: halinde varliklardan
elde edilen nakit alumlammn fon
biinyesinde bekletilmesine iligkin

Varliklardan saglanan nakit akisy VDMK vade tarihlerine
kadar Fon tarafindan, Gi¢ aydan kisa vadeli mevduat ve katihm
hesabi, ters repo iglemleri, para piyasas: fonlar, kisa vadeli
borglanma araglart fonlari ve Takasbank Para Piyasasi
islemleri, VDMK vadeleri ile uyumlu olmas: veya likit [kincil
piyasasiin olmas: sartiyla kamu borglanma araglart, kira
sertifikalart ile bankalann ve araci kurumlarin ihrag
ettifi/kaynak kurulusu oldugu dzel sektdr borglanma araglar
ve kira sertifikalarinda degerlendirilecektir.

VDMK'min itfast sonucunda fon portfyiinde ver alan
varhiklardan elde edilen nakit akiminin, yatirimeilara yapilan
toplam Odemeleri ve fondan yapilan diger harcamalari asan
kismunin kullamm esaslanina iligkin bilgiye tertip ihrac
belgelerinde verilecektis.

Fon portfdytinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varlik
toplamina oranm (% olarak {ist simi

'Gider Kalemleri:

e Hizmet Saglayici Sozlesmesi kapsaminda Odenecek
hizmet bedeli {icreti

e Thragtan sonra Resmi Kurum ve Kuruluslara Odenecek
ticretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulugu
A.§., Takasbank A.§., Vergi Daireleri, vb.)

e Ihrag icin 6denen kanuni ticretler (Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takasbank A.S., Vergi
Daireleri, vb.)

Takasbank LEI kodu ve ihraca iligkin ISIN kodu ticreti,
Fonun mukellefl oldugu vergi ve harg ddemeleri bedeli
(BSMV, KKDF, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)
Fon kurulu fiyeleri ve Fon denetgisine ddenecek ticretler

e Fon Bafimsiz Denetimi ve Fon Varliklarmm bagimsiz
denetim ficretler

¢ Fonkurulu tiyeleri ile fona hukuk, muhasebe, operasyon,
saklama ve difer yonetim hizmetleri saglayanlara,
hizmetleri karsihg Gdenmesi gereken ticretler,

Yedek hesaplara ayrilan kesintiler.
Fon Saklama Kurulugu hizmet bedeli

e Denetim tasdik, vergi, mali milhiir ve beyanname hizmeti
igin SMMM hizmet bedeli

e  Diger (Tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT ticreti,
e-defter bakim bedeli, vb.)

*  Fon portféyiintin kalitesinin artinlmasina yonelik olarak

Teblig’in 19’uncu madde kapsaminda ddenmesi gereken

ticret, komisyon ve diger gidetler

e Fona dier yonetim hizmeti saglayanlara hizmetleri

kargih g ddenmesi gereken ticretler.

Giderlerin  Varlik Toplamma Orammin dst Siur: Fon
portfdylinden yapilabilecek giderfer toplami, Fonun
miikellefi oldugu BSMV ve KKDF &demeleri hari¢ o
lizere, Fon portfdytinii olusturan varliklarin m&q *
degerinin yiizde ikisini (%2) gecmeyecektir. Bu tutg1 asmas :
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tarafindan  aralarinda  saglanan  mutabakata gore
karsilanacakirr,
Fon  portfoylintin  kalitesinin Varlilk Finansmani Fonu'na devredilecek  kredilerin

artirtimasina yonelik islemler

se¢imindeki kriterler;

e Devir an itibari ile devre konu kredi portféyiinde o
an itibari ile gecikmeye dismis  kredi
bulunmayacakiir.

® Devir amnda devre konu kredi portfdytinde hicbir
gecikmesi olmayan krediler devredilecektir,

Devir am itibari ile miisterinin en glincel KKB skoru
Kredi Kayit Birosu’ndan temin edilecek olup, KKB
skoru lizerinden ve gecmis veri analizlerinden elde edilen
esik deger dikkate alinarak kredi borglularinin kredileri
devredilecektir. KKB skoru, yapilacak tarihsel analizler
sonucunda, her ihragtaki devre konu portfdylin yapisina
gbre ve tertip ihrac belgeleri ile belirlenecektir. Kredi son
taksidinin en son VDMK vadesinden 6nce ddenecektir.

Fon varliklarinin hangi esaslarg
gire degerlenecegi

Fon portfdytne alnan krediler ilk olarak gergegfe uygun
degeri {zerinden kayda alinacak ve kayda ahinmasina
miiteakiben “itfa edilmis maliyet yontemi" kullamilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

www.tmks.com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz ¢ercevesinde bu fhrag
Belgesi ekinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamnt
cdegigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadiginm beyan ederiz.
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